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Rio de Janeiro, 30 de Abril, 2013.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 12. Emissao Publica de Debéntures da
INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. — INVEPAR
(“Emissao”), apresentamos a V.Sas o relatério anual sobre a referida emissao,
atendendo o disposto na Instru¢cao da CVM n? 28, 23 de Novembro de 1983 e
na Escritura de Emissao.

A apreciagdo sobre a situagdo da empresa foi realizada com base nas
Demonstragdes Financeiras Padronizadas — DFP, demais informagdes
fornecidas pela Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Companhia Emissora, na sede da Pentagono, na CVM,
na CETIP e na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletrénica deste relatdrio foi enviada a companhia emissora, estando
também disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominacdo Social: INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA S.A. — INVEPAR

e CNPJ/MF: 03.758.318/0001-24
e Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. Gustavo Nunes da Silva Rocha

e Atividades: (i) a participacdo em outras sociedades, como cotista ou
acionista, no pais ou no exterior; (ii) a exploracdo, operacdo e
administracdo, direta ou indiretamente, no pais ou no exterior, de
rodovidrias, vias urbanas, estradas, terminais portudrios e
aeroportudrios, sistemas metroviarios, barcas, ferrovias, entre outros
modais de transportes de pessoas e cargas; (iii) exploracdo, direta ou
indiretamente, de atividades imobilidrias, incluindo a comercializacao,
administragdo, e locagdao de imdveis; e (iv) o exercicio de atividades
conexas ou relacionadas ao objeto social da Companbhia.

Caracteristicas da Emissao

e Data de Emissdo: 15/03/2010

e Data de Vencimento: 15/03/2020

e Banco Escriturador/ Mandatario: Banco Bradesco S.A.
e (Cddigo CETIP/ISIN: IVPR11/BRIVPRDBS008

e Coordenador Lider: BB Banco de Investimento S.A.

e Destinacdo dos Recursos: Os recursos captados por meio dessa Emissao
serdo destinados para integralizacao das Debéntures Privadas da Metr6
Rio.

e Tipo de Emissdao: Emissdao Publica de Debéntures simples, nao
conversiveis em acles, da espécie quirografaria com garantia
fidejussdria, para distribuicdo publica com esforgos restritos.
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1. Eventual Omissdao ou inverdade nas informag¢des divulgadas pela
Companhia; Inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacao de
info rmagées: (Artigo 12, alinea a, inciso XVII da Instrucio CVM 28/ 83)

A Pentdgono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informag¢des divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes pela Emissora.

2. Altera gﬁes Estatutarias: (Artigo 12, alinea b, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

Em AGE, realizada em 30/04/2012, foi aprovada a alterag¢do do caput do artigo 12 do
Estatuto Social da Companhia, para adequar a sua denominagdo social a nova
ortografia da lingua portuguesa.

Em AGE, realizada em 21/03/2012 (16:30hs), foi aprovada a alteracgdo (i) do artigo 52
do Estatuto Social da Companhia, em virtude da incorporacdao pela Companhia da
V.P.R. Brasil Participacdes S.A., e consequente aumento do capital social da
Companhia; e (ii) do caput do artigo 62, em virtude da deliberagdo de aumento do
limite do capital autorizado da Companbhia.

Em AGE, realizada em 21/03/2012 (17:30hs), foi aprovada a alteracgdo (i) do artigo 52
do Estatuto Social da Companhia, em virtude da deliberacdo de aumento do capital
social da Companhia; e (ii) do caput do artigo 62, em virtude da deliberacdo de
aumento do limite do capital autorizado da Companhia.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
Indicadores Econdmicos, Financeiros e de estrutura de capital da

€Mmpresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVl da Instrugdo CVM 28/83)

® A Empresa

=>» Atividade Principal: 64.99-9-99 - Outras atividades de servigos
financeiros ndo especificadas anteriormente;

=>» Situagdo da Empresa: Ativa;
=» Natureza do Controle Acionario: Privado;

=>» Critério de Elaborac¢do do Balanco: Legisla¢do Societaria.
® Situacao Financeira
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=>» Liquidez Geral: De 0,27 em 2011 para 0,13 em 2012;
=>» Liquidez Corrente: De 0,58 em 2011 para 0,97 em 2012;
=>» Liquidez Seca: De 0,57 em 2011 para 0,96 em 2012;

=>» Giro do Ativo: De 0,30 em 2011 para 0,12 em 2012.

® Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou uma queda de Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 40,65% de 2011 para 2012. O indice
de Participacdo do Capital Terceiros sobre o de Capital Préprio variou de 193% em
2011 para 409% em 2012. O grau de imobilizacdo em relacdo ao Patrimoénio Liquido
variou de 242% em 2011 para 454% em 2012. A empresa apresentou no seu Passivo
Exigivel a Longo Prazo um aumento de 582,97% de 2011 para 2012 e um aumento de
21,98% de 2011 para 2012 no indice de endividamento.

*Para o cdlculo dos indices foi utilizado o balango patrimonial consolidado conforme anexo 1.

® Resultados

Solicitamos a leitura completa das Demonstragées Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor analise da situacdo econémica e financeira da Companhia.

Posicao da distribuicao ou colocacdo das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instru¢do CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: R$ 500.000,0000

e ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL: IPCA

e REMUNERACAO: 9,75% a.a

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2012):

Amortizacdo:
15/03/2012 — RS 62.341,676667

29/03/2012 — RS 499.800,692862 (Resgate Total Antecipado)

Prémio:
29/03/2012 — RS 14.994,020786
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Juros:
15/03/2012 — RS 54.932,200321
29/03/2012 — RS 1.848,604326

POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulagao: 0
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 900

Resgate, amortiza¢do, conversdo, repactuag¢do, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de

debéntures efetuadas pela companhia emissora: (artigo 12, alinea e, inciso Xvil da
Instrugdo CVM 28/83)

Resgate: conforme item 4 acima;
Amortizacao: conforme item 4 acima;
Conversao: N3o aplicavel;
Repactuagao: Nio aplicével;

Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item
4 acima;

Aquisi¢gOes e vendas de debéntures efetuadas pela companhia Emissora:
Ndo houve.

Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacao de debéntures,
quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

N3o houve a constituicdo de Fundo de Amortizacdo para esta Emissao.

Acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da
emissao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos

administradores da companhia Emissora: (artigo 12, alinea g, inciso XVil da Instrugio CVM
28/83)
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De acordo com a declaracdo da Emissora, os recursos foram utilizados conforme o
previsto na Escritura de Emissao.

Relagcdao dos bens e valores entregues a sua administracao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

Ndo ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administragdo.

Cumprimento de outras Obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissao: (Artigo 12, alinea i, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

A Emissora obriga-se, sob pena de serem declaradas vencidas todas as obrigacdes
relativas as debéntures, a observar, entre outras obrigacdes, os indices descritos no

H A (AN B

item 6.3.1.1, alineas “xiii”, “xiv”, “xv”e “xvi” da Escritura de Emissao.

De acordo com as informacdes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigaces
assumidas pela Emissora na Escritura de Emissao.

Declaracdao acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
As debéntures da presente emissdo sao da espécie quirografaria.

As debéntures contam com a seguinte garantia: (i) Fianca, conforme previsto na
Escritura de Emissao.

De acordo com as informacgdes obtidas da Emissora, a(s) garantia(s) prestada(s) nesta
Emissdo permaneceu(ram) perfeitamente suficiente(s) e exequivel(is), tal como
foi(ram) constituida(s), outorgada(s) e/ou emitida(s).

Existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela propria emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais

emissoes: (Artigo 12, alinea k, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

(i) denominagcdo da companhia ofertante: OAS S.A. (atual denominagdo da OAS
ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A.);

e valor da emiss3o: RS 200.000.000,00;

e quantidade de debéntures emitidas: 20.000;

e  espécie: Quirografaria com garantia fidejussdria;
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prazo de vencimento das debéntures: 25/06/2013;

tipo e valor dos bens dados em garantia e denominac¢do dos garantidores: (i) Fianca
prestada por Construtora OAS Ltda.;

eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:

Amortizacdo:

26/12/2012 - RS 1.428,000000

Juros:

25/06/2012 — RS 544,814899

26/12/2012 — RS 433,593900

denominacdo da companhia ofertante: CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE
JANEIRO S.A.

Emissdo: 22.

valor da emissdo: RS 100.000.000,00;

guantidade de debéntures emitidas: 10.000;

espécie: quirografaria;

prazo de vencimento das debéntures: 14/03/2014;

tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: nao
aplicavel;

eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

Parecer:

N3ao possuimos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas

informagdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a

CVM Comissao de Valores Imobiliarios.

Declaracdo sobre a aptidao para continuar exercendo a fung¢ao de agente

fiduciario: (artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instruco CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n® 6.404 de 15 de
Dezembro de 1976)

A Pentdgono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da

funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdao de debéntures da Emissora.
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Este relatério foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucdao CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicdes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagcdes precisas e
atualizadas nao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacgdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agao sem
orientagao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial Consolidado (Anexo 1)
Demonstracdes de Resultado Consolidado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

Investimentos e Participagées em Infraestrutura S.A. - Invepare
Controladas

Balancos patimoniais
Em 31 de dezembro de 2012
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2012 2011 2112 2011
Afivo
Circulante
Caixa e eguivalentes de caixa (Mota 4) 490471 220.580 1.029.515 266.314
Aplicaghes financeiras (Mota 4) 53.051 - 444 906 277320
Contas a receber (Mota 5) - - 164.772 31817
Estoques (Mota 6) - - 16.619 13.535
Impostos a recuperar (Mota 7.a) 2141 8.238 48 857 24 740
Diebéntures (Mota 8) - A - -
Adiantamento a fomecedores 400 a8 20876 3.048
Partes relacionadas (Mota 8) 20.425 - - 12413
Dividendos a receber (Mota 8) 15113 - - -
Cutros 18 278 7.388 12.288
&00.313 268.610 1.732.933 841474
Mao circulante
Aplicagdes financeiras (Mota 4) - - 252.691 34809
Paries relacionadas (Mota 8) 1.244 1.244 - 0.2a2
Contas a receber (Mota 5) - - 5.445 4365
Impostos a recuperar (Mota 7.a) - 1.443 5.020 1443
Impaostos diferidos (Mota 7.b) - - 161,224 135302
Debéntures (Mota 8) - 488712 - -
Diepasitos judiciais (Mota 17) 200 200 48 109 37385
Cutros - - 866 143
1.444 501.589 473.355 222518
Investimentos (Mota 8) 3221851 1.453.534 146 148
Imobilizado (Mota 12) 2.590 3.003 265.362 210498
Intangivel (Mota 13) 14.307 282 17.960.200 3054487
3.240.532 1.058.418 18.699.0632 4.297.858
Total do ativo 3841 505 2.227.028 20.431.9%6 4539132
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Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Passivo e patrimdnio liquido
Circulante
Fomecedores 6317 1.577 206.603 30.068
Empréstimos e financiamentos (Mota 14} - - 1200477 405212
Debéntures (Mota 15) - B4.250 24318 120.138
Impostos a recalher (Mota 7.¢) 1.238 220 5398 .30
Obrigagies com empregados e administradores 7.524 5.736 42.083 30.582
Concess3o de senvico plblico [Mota 18) - - 1.210.985 348 480
Provis3o para manutencio (Mota 18) - - 80 73
Adiantamentos de clientes - - 14.607 11.855
Partes relacionadas (Mota 8) 620 - 35,602 12.505
Dividendos propostos 1.511 - 1.511 -
Outros - - 68319 B.880
17.210 102.483 1.778.983 1.110.224
Mao circulante
Empréstimos e financiamentos (Mota 14} - - 2.412.068 1.180.214
Debéntures (Mota 15) - 443200 1.189.827 B45.208
Impostos a recalher (Mota 7.¢) - - 205 1.830
Impostos diferidos - - 9636 6.288
Concessao de servigo pablico (Mota 16) - - 10.9432 690 £8.318
Provis3o para obrigagtes legais vinculadas a
processos judiciais (Mota 17) - - 12.879 15.218
Adiantamento de clientes - - 49.714 11.862
Provis3o para manutengio (Mota 18) - - 21.066 14,605
Outros - - 116 -
- 443,200 14.6359.201 2.143.443
Taotal do passivo 17.210 545782 16.418.184 3.253.8687
Patrimdnic liquido (Mota 18)
Capital social 3.351.958 1.609.486 3.351 958 1.520. 466
Reserva de capital 432 539 - 432 539 -
Reserva de lucros 4853 - 4853 -
Prejuizo acumulado - (18.220) - {18.220)
Ajustes acumulados de convers3o 34.945 - 34.945 -
3824 295 1.681.246 3.824.295 1.681.246
Participagio dos ndo controladores - - 189,517 4.210
Total do patrimonio liquido 3824 795 1.681.246 4013812 1.585 485
Total do passivo e patrimdnio liquido 3,841 505 2227028 20,431 936 4.830.132

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragfes financeiras.
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Anexo 2

Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A. - Invepare
Controladas

Demonstragtes dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2M1
Receita liguida de servigos (Mota 24) - - 1.171.581 004 538
Receita liguida de construgio (Mota 24) - - 1.338.751 568.685
- - 2.510.332 1474231
Custo dos servigos prestados (Mota 24) - - (644.122) (534.178)
Custo de construgic (Mota 24) - - [1.316.996) (555.437)
Lucno bruto - - 549.214 384818
Despesas gerais & administrativas (Nota 24) (58.978) (34.130) {323.188) (202.370)
Eguivaléncia patrimenial (Mota &) 41.945 (24 535} - -
Cutras receitas (despesas) cperacionais (37) - 912 [2.391)
Resultado antes das receitas e despesas
financeiras {(17.070) (5E.688) 220.938 178.857
Receitas financeiras [Mota 20) 87.964 82788 189.351 118.814
Despesas financeiras (Mota 20) (453, 606) [83.735) {354.554) (365.681)
Resultado antes dos impostos 27.288 (50.803} 55735 [FO.0104
Imiposio de renda e contribuico social (Mota 7.4}
Comentes (2.704) - (54.397) (45.175)
Diferidos - - 16.687 55.558
Resultado antes da participacdo dos acionistas
ndo controladores 24.584 - 18.025 [52.627)
Atribuivel aos acionistas ndo controladores - - 5.559 24
Resultado liguido do exercicio 24.584 (50.603) 24 584 (59.603)
Resultado por agSo (basico e diluido) — PN 0,08 (0.21) 0,06 (0,21)
Resultado per agSo (basico e diluide) — ON 0,08 (0.21) 0,06 0.21)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragies financeiras.
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Anexo 3

Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstragoes
financeiras

Aos

Conselheiros, Acionistas e Diretores da

Investimentos e Participagoes em Infraestrutura S.A. - Invepar
Rio de Janeiro - R.J

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Investimentos e
Participagdes em Infraestrutura 5. A - Invepar (*Companhia™), identificadas como
Controladora e Consclidado, respectivamente, que compreendem o balanco patrimaonial
em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstracdes dos resultados, dos
resultados abrangentes, das mutagdes do patimadnio liquido e dos fluxos de caixa, parao
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contdbeis e
demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonstragoes financeiras

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragio e adequada apresentacio
dessas demonstraces financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e das demonstragcdes financeiras consolidadas de acordo com as
nomas internacionais de relatano financeiro (IFRS), emitidas pelo Infernational
Accounting Standards Board (JASB), e de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, assim como pelos controles infernos que ela determinou como necessarios para
pemmitir a elaboragdo dessas demonstracdes financeiras livres de distorg3o relevante,
independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

MNossa responsabilidade & a de expressar uma opinido sobre essas demonstragies
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as nomas brasileiras
e internacionais de auditona. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranca razodvel de que as demonstragfes financeiras estdo livres de distorgio
relevante.
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Responsabilidade dos auditores independentes—Continuac3o

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengio de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliacdo dos riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou por erro. Nessa avaliacdo de nscos, o
auditor considera os controles intemos relevantes para a elaboracdo e adequada
apresenta¢do das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os
pracedimentos de auditona que sdo apropriados nas circunstincias, mas ndo para
expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclul, também, a avaliac3o da adequacio das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliagdo
da apresentacio das demonstractes financeiras fomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Opinido sobre as demonstragoes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstraces financeiras individuais acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patimonial e financeira da
Investimentos e Participactes em Infraestrutura S.A. - Invepar em 31 de dezembro de
2012, o desempenho de suas operacies e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonstragoes financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragtes financeiras consolidadas acima refendas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicSo patnmonial e
financeira consolidada da Investimentos e Participagfes em Infraestrutura S.A. - Invepar
em 31 de dezembro de 2012, o desempenho consolidado de suas operacfes e os seus
fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naguela data, de acordo com as
normas intermacionais de relatono financeiro (IFRS) emitidas pelo Infermational Accounting
Standards Board (|ASB) e as praticas contabeis adotadas no Brasil.
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Conforme descrito na Nota 2.1, as demonstragdes financeiras individuais foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da
Investimentos e Parficipagdes em Infraestrutura S.A. - Invepar, essas praticas diferem das
IFR.S, aplicaveis as demonstragdes financeiras separadas, somente no que se refere a
avaliacio dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo
meétodo de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS sena custo ou valor
Justo. Nossa opinido ndo esta ressalvada em virtude desse assunto.

Outros assuntos
Demonstragoes do valor adicionado

Examinamos, tambem, as demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado
(DWA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, cuja apresentacdo e
requerida pela legislacio societania brasileira para companhias abertas, e como
informagdo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagio da DVA. Essas
demonstraces foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos
anteriormente e, em nossa opinido, estio adequadamente apresentadas, em fodos os
seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstracies financeiras tomadas em
conjunto.

Rio de Janeiro, 26 de margo de 2013
ERNST & YOUNG TERCO

Auditores Independentes 5.5.
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Glaucio Dutra da Silva
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