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Q PENTAGONO

Rio de Janeiro, 30 de Abril de 2015.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 22. Emissao Publica de Debéntures da
INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. - INVEPAR
(“Emissao”), apresentamos a V.Sas o relatério anual sobre a referida emissao,
atendendo o disposto na Instrucao da CVM n? 28, 23 de Novembro de 1983 e
na Escritura de Emissao.

A apreciacdao sobre a situacdao da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Companhia Emissora, na sede da Pentagono, na CVM,
na CETIP e na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando
também disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominacdo Social: INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA S.A. - INVEPAR

e CNPJ/MF: 03.758.318/0001-24

e Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. Gustavo Nunes da Silva
Rocha.

e Atividades: (i) a participacdo em outras sociedades, como cotista ou
acionista, no pais ou no exterior; (ii) a exploracdo, operacdo e
administracdo, direta ou indiretamente, no pais ou no exterior, de
rodovias, vias urbanas, estradas, terminais portuarios e aeroportudrios,
sistemas metroviarios, barcas, ferrovias, entre outros modais de
transportes de pessoas e cargas; (iii) exploracdo, direta ou
indiretamente, de atividades imobilidrias, incluindo a comercializacao,
administragdo, e locagdo de imdveis; e (iv) o exercicio de atividades
conexas ou relacionadas ao objeto social da Emissora.

Caracteristicas da Emissao

e Datade Emissdo: 12/02/2014

e Data de Vencimento: 12/08/2016

e Banco Escriturador/Mandatario: Banco Bradesco S.A.
e Codigo Cetip/ISIN: IVPR12/ BRIVPRDBS016

e Coordenador Lider: BB - Banco de Investimento S.A.

e Destinagdo dos Recursos: Os recursos captados por meio desta Emissao
serdo destinados, direta ou indiretamente, a aportes de capital, via
elevacdo do capital social e/ou concessio de mutuos e/ou divida
subordinada e/ou aditamentos para futuro aumento de capital
(“AFAC”) em empresas que direta ou indiretamente sejam detentoras
de concessbes em infraestrutura ou que detenham opc¢ao de compra de
acOes referentes a concessodes de infraestrutura.
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e Tipo de Emissdo: Emissdo Publica de Debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie com garantia real,
para distribuicdo publica com esforcos restritos de colocacao.

1. Eventual omissao ou inverdade nas informacdes divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacdao de informacgdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVl da Instruciio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informag¢des divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora.

2. Altera gﬁes Estatutarias: (Artigo 12, alinea b, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

Em AGE, realizada em 10/02/2014, foram aprovadas as alteracdes dos seguintes
dispositivos do Estatuto Social da Companbhia: (i) artigo 32, em razdo da deliberagao
que aprovou a ampliacdo da sede da Companhia; (ii) artigo 27, em razdo da
deliberagdo que aprovou ajustes as regras de outorga de procura¢do da Companhia.

Em AGE, realizada em 24/04/2014, foi alterada a redagdo do caput do artigo 52 do
Estatuto Social da Companhia, consolidado na AGE realizada em 10/02/2014, com o
objetivo de corrigir o erro formal na descri¢cdao do valor por extenso do capital social
da Companhia.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€Mmpresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVl da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa

= Atividade Principal: 64.99-9-99 - Outras atividades de servigcos
financeiros ndo especificadas anteriormente;

= Situagdo da Empresa: ativa;
= Natureza do Controle Acionario: privado;

= Critério de Elaboragdo do Balanco: legislacdo societdria.

e Situagao Financeira
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Liquidez Geral: de 0,14 em 2013 para 0,10 em 2014;

>
= Liquidez Corrente: de 0,98 em 2013 para 0,62 em 2014;
= Liquidez Seca: de 0,97 em 2013 para 0,60 em 2014;

>

Giro do Ativo: de: 0,10 em 2013 para 0,11 em 2014.
e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou um aumento nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patrimonio Liquido de 59% de 2013 para 2014. O indice de
Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Patrimonio Liquido variou de 399% em
2013 para 500% em 2014. O grau de imobilizacdo em relagdo ao Patrimonio Liquido
variou de 444% em 2013 para 549% em 2014. A empresa apresentou no seu Passivo
N3o Circulante um aumento de 16% de 2013 para 2014, e o indice de endividamento
apresentou um aumento de 4% em 2013 e 2014.

Solicitamos a leitura completa das Demonstra¢des Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor andlise da situagdo econdmica e financeira da Companbhia.

a. Posicao da distribuicao ou colocacao das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: R$ 10.000,0000
e ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL: n3o aplicavel
e REMUNERACAO: 123,70% do DI

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2014):

Juros:
12/08/2014 — RS 633,613000

e POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulagao: 47.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 47.000

s. Resgate, amortizacao, conversao, repactuacgdo, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
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debéntures efetuadas pela companhia emissora: (artigo 12, alinea e, inciso Xvii da
Instrugdo CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;

e Amortiza¢ao: ndo houve;

e Conversao: n3o aplicavel;

e Repactuagao: nio aplicavel;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item
4 acima;

e Aquisi¢cdes e vendas de debéntures efetuadas pela companhia Emissora:
nao houve.

6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,
quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o houve a constituicdao de Fundo de Amortiza¢dao para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da companhia Emissora: (artigo 12, alinea g, inciso XViI da Instrugiio CVM

28/83)

De acordo com as informacgdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

s. Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

Ndo ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administragdo.

s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissao: (Artigo 12, alinea i, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

A Emissora obriga-se, adicionalmente, a manter a relacdo entre o seu capital social e
a divida liquida total adicionada do capital social, igual ou superior a 25%, conforme
previsto no item 6.1, alinea VIII da Escritura de Emissdo.
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31/12/2014
Capital Social (C5) 3.351.958
Divida Liquida {DL) 428.505
Divida Bruta 493.681
Caixa e equivalentes de caixa 759
Aplicacdes financeiras 64.417
CS/(DL+ CS) 2 25% 80%

valores em milhares de RS

De acordo com as informacGes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes
assumidas na Escritura de Emissao.

10. Declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
As debéntures da presente emissdo sao da espécie com garantia real.

As Debéntures contam com a(s) seguinte(s) garantia(s): (i) cessdo fiducidria de
direitos creditérios, conforme previsto na Escritura de Emissao.

De acordo com as informagdes obtidas da Emissora, a(s) garantia(s) prestada(s) nesta
Emissdo permanece(m) perfeitamente suficiente(s) e exequivel(is), tal como foi(ram)
constituida(s), outorgada(s) e/ou emitida(s).

11. Existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela propria emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no perl'odo: (Artigo 12, alinea k, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

(i) Denominac¢do da companhia ofertante: CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE

JANEIRO S.A.

. Emissdo: 22.

) Valor da emiss3o: RS 100.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 10.000;

. Espécie: quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: 14/03/2014;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
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(i) Pagamentos:

Juros:
14/03/2014 — RS 2.059,636110

Amortizacdo:
14/03/2014 — RS 10.000,000000 (vencimento)

(i) Denominac¢do da companhia ofertante: CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE
JANEIRO S.A.

. Emissdo: 42.

° Valor da emiss3o: RS 210.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 21.000;

. Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 13/03/2016;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(iii)  Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE
JANEIRO S.A.

. Emissdo: 52.

. Valor da emissdo: RS 55.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 5.500;

. Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 19/05/2016;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(iv) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO

TAVARES S.A.
. Emissdo: 22.
. Valor da emiss3o: RS 750.000.000,00;
° Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 380.000; e (ii) 22. Série: 370.000;
o Espécie*: com garantia real;

*Redacdo em conformidade com o 22. Aditamento a Escritura de Emissao.
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° Prazo de vencimento das debéntures: 15/12/2024;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)
penhor de todas as acGes da Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. (“CART”),
de titularidade de INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRA-ESTRUTURA S.A. —
INVEPAR, representativas de 100% do capital social da CART, bem como todos os
seus direitos, e futuras acdes que a Invepar venha a possuir da CART, ainda que
em substituicOes as acdes empenhadas, em virtude de reorganizagao societdria; e
(i) cessdo fiduciaria A) de todos os direitos da CART emergentes do Termo de
Contrato de Concessdo n.002/ARTESP/2009; B) de conta corrente de titularidade
da CART;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:
= CART12 - 12, Série:
Juros:
15/12/2014 — RS 65,370764

= CART22 - 22, Série:
Juros:
15/12/2014 — RS 68,188469

(v) Denominacdo da companhia ofertante: LINHA AMARELA S.A. - LAMSA

. Emissdo: 22. (Privada)

. Valor da emissdo: RS 386.722.000,00;

. Quantidade de debéntures emitidas: 386.722;

° Espécie: com garantia real e garantia adicional fidejusséria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 31/05/2027;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

cessdo fiducidria equivalente a 40% da totalidade de toda a receita, presente ou
futura proveniente da exploracdo do peddgio, dos direitos creditérios da Linha
Amarela S.A. - LAMSA sobre todos os valores depositados e a serem depositados;
(i) alienagdo fiducidria de 100% das quotas de qualquer fundo de investimento
objeto de investimentos permitidos, além de todos os rendimentos, valorizac¢oes,
amortizacOes, resgates e todas as demais quantias que a Linha Amarela S.A. -
LAMSA tenha direito, conforme previsdo na respectiva escritura de emissao; e (iii)
Fianca prestada por Concessdao Metrovidria do Rio de Janeiro S.A;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 303 e 304 + 22640 102 * Rio de Janeiro « RJ
Tel. 21 3385 4565 « Fax. 21 3385 4046 » www.pentagonotrustee.com.br



(vi)

(vii)

QPE NTAGONO

(i) Pagamentos:

Juros:

02/06/2014 — RS 48,388021
01/12/2014 — R$ 52,065078

Denominac¢do da companhia ofertante: CONCESSIONARIA BAHIA NORTE S.A.
Emissdo: 22.

Valor da emissdo: RS 38.000.000,00;

Quantidade de debéntures emitidas: 3.800;

Espécie: com garantia real;

Prazo de vencimento das debéntures: 21/12/2019;

Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)
penhor de 100% das a¢des de emissdao da Concessiondria Bahia Norte S.A., de
titularidade de Odebrecht Participa¢Ges e Investimentos S.A., e Investimentos e
ParticipacGes em Infra Estrutura S.A. — INVEPAR; (ii) direitos creditérios de
titularidade da Concessiondria Bahia Norte S.A., conforme previsto no Aditamento
ao Contrato de Cessdo Fiducidria e Vinculagdo de Direitos Creditdrios, celebrado
em 14/11/2011 entre a Companhia, na qualidade de Cedente, o Banco do Norte
do Brasil - BNB e a Desenbahia — Agéncia de Fomento do Estado da Bahia S.A.; e
(iii) direitos emergentes de titularidade da Concessionaria Bahia Norte S.A,,
conforme previsto no Aditamento ao Contrato de Cessao Fiduciaria e Vinculacao
de Direitos Emergentes, celebrado em 14/11/2011 entre a Companhia, na
gualidade de Cedente, o Banco do Norte do Brasil - BNB e a Desenbahia — Agéncia
de Fomento do Estado da Bahia S.A.;

Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

Juros:

23/06/2014 — RS 621,236480

22/12/2014 - RS 685,281470

Denominagao da companhia ofertante: OAS S.A.
Emissdo: 62.

Valor da emiss3o: RS 150.000.000,00;

Quantidade de debéntures emitidas: 15.000;

Espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoria;

Prazo de vencimento das debéntures: 08/03/2014;
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. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: (i)
Fianca prestada por Construtora OAS S.A.;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo:
(i) Pagamentos:
Juros:
10/03/2014 — RS 1.028,154060

Amortizacao:
10/03/2014 — RS 10.000,000000 (vencimento)

(viii) Denominag¢do da companhia ofertante: OAS S.A.

. Emissdo: 72.

° Valor da emiss3o: RS 644.424.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 330.000;

° Espécie: subordinada;

. Prazo de vencimento das debéntures: 16/03/2018;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo:
(i) Pagamentos:

Juros:

14/04/2014 — RS 98,153357
14/10/2014 — RS 107,623596

(ix) Denominacdo da companhia ofertante: OAS S.A.;

. Emissdo: 82.

o Valor da emissdo: RS 694.700.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. série: 34.735; e (ii) 22. série: 34.735;

° Espécie: com garantia real;

. Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. série: 21//07/2024; e (ii) 22. série:
21/10/2024;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

cessdo fiduciaria de direitos, atuais ou futuros, detidos ou a serem detidos pela
OAS S.A. perante o Banco Bradesco S.A., decorrentes de recursos depositados ou
a serem depositados na conta indicada no contrato de cessdo fiduciaria de

titularidade OAS S.A., conforme previsto na respectiva escritura de emissao;
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° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo:
(i) Pagamentos:
= OAEP18 - 12, Série:
Juros:
21/07/2014 - RS 949,630555

> OAEP28 - 22, Série:
Juros:
22/04/2014 — RS 710,250000
21/10/2014 - RS 481,391669

(x) Denominagao da companhia ofertante: OAS S.A.

. Emissdo: 92.

° Valor da emiss3o: RS 100.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 10.000;

. Espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoria;

° Prazo de vencimento das debéntures: 11/04/2016;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianga prestada pela Construtora OAS S.A,;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo:
(i) Pagamentos:
Juros:
15/08/2014 — RS 1.223,185070
17/11/2014 — RS 344,565540

(xi) Denominagao da companhia ofertante: OAS S.A.

. Emissdo: 102.
. Valor da emissdo*: RS 160.000.000,00;
*Redac¢do em conformidade com o 22. Aditamento a Escritura de Emissdo.
) Quantidade de debéntures emitidas*: 16.000;
*Redagdo em conformidade com o 29. Aditamento a Escritura de Emissao.
. Espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoria;
. Prazo de vencimento das debéntures: 10/04/2015;
° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: (i)

fianca prestada pela Construtora OAS S.A.;
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° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo: ndao houve.

(xii) Denomina¢do da companhia ofertante: CONCESSIONARIA VIARIO S.A. (atual
denominagdo social da CONCESSIONARIA TRANSOLIMPICA S.A.)

. Emissdo: 12,

° Valor da emiss3o: RS 190.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 19.000;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 03/05/2014;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
= COTR11 - 12, Série:

Juros:

05/05/2014 — R$ 1.072,685070

Amortizacao:
05/05/2014 — RS 10.000,000000 (vencimento)

= COTR21 - 22, Série:
Juros:
05/05/2014 — RS 569,580819

Amortizacao:
05/05/2014 — RS 10.000,000000 (vencimento)

(xiii) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA VIARIO S.A.

. Emissdo: 22.

) Valor da emiss3do: RS 340.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 34.000;

. Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 30/04/2015;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(xiv)] Denominagdo da companhia ofertante: METROBARRA S.A.
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. Emissdo: 22.

) Valor da emissdo: RS 600.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 600;

° Espécie: quirografaria, com garantia adicional fidejussoria;

° Prazo de vencimento das debéntures: 19/12/2015;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: (i)

fianca prestada pela Investimentos e Participacdes em Infraestrutura S.A. —
INVEPAR;
o Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(xv) Denominac¢do da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO VLT CARIOCA S.A.

. Emissdo: 12.

o Valor da emissdo: R$ 300.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 30.000;

. Espécie: com garantia real, com garantia adicional fidejusséria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 30/07/2015;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: (i)

fianca prestada pela Federacdo das Empresas de Transporte de Passageiros do
Estado do Rio de Janeiro — FETRANSPOR; e (ii) cessdo fiduciaria de conta
vinculada, de titularidade da Federacdo das Empresas de Transporte de
Passageiros do Estado do Rio de Janeiro — FETRANSPOR e da CONCESSIONARIA DO
VLT CARIOCAS.A;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(xvi) Denominagdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO AEROPORTO
INTERNACIONAL DE GUARULHOS S.A.

. Emissdo: 12,

) Valor da emiss3o: RS 300.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12 Série: 75.000; (ii) 22 Série: 75.000; (iii)
32 Série: 75.000; e (iv) 42 Série: 75.000;

° Espécie: com garantia real;

° Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12 Série: 15/03/2025; (ii) 22 Série:
15/06/2025; (iii) 32 Série: 15/09/2025; e (iv) 42 Série: 15/12/2025;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

penhor sobre a totalidade das acbes, presentes e futuras, de emissdo da
CONCESSIONARIA DO AEROPORTO INTERNACIONAL DE GUARULHOS S.A., de
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titularidade da AEROPORTO DE GUARULHOS PARTICIPACOES S.A. (“GRUPar”); (ii)
penhor sobre a totalidade das a¢Ges, presentes e futuras, de emissdo da GRUPar
de titularidade da INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. -
INVEPAR (“INVEPAR”); (iii) penhor sobre a totalidade das agles, presentes e
futuras, de emiss3o da CONCESSIONARIA DO AEROPORTO INTERNACIONAL DE
GUARULHOS S.A. de titularidade da EMPRESA BRASILEIRA DE INFRAESTRUTURA
AEROPORTUARIA - INFRAERO (“Infraero”); (iv) cessdo fiduciaria, nos termos do
paragrafo 32 do artigo 66-B da Lei n2 4.728, de 14 de julho de 1965, pela Emissora
e pela GRUPar, conforme aplicavel, dos direitos creditérios emergentes da
concessdo de que é titular a CONCESSIONARIA DO AEROPORTO INTERNACIONAL
DE GUARULHOS S.A., em decorréncia do Contrato de Concesséo;

o Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(xvi) Denominagdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO AEROPORTO
INTERNACIONAL DE GUARULHOS S.A.

. Emissdo: 22.

o Valor da emissdo: R$ 300.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 300.000;

. Espécie: com garantia real;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/10/2026;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: (i)

penhor sobre a totalidade das ag¢Oes, presentes e futuras, de emissdo da
CONCESSIONARIA DO AEROPORTO INTERNACIONAL DE GUARULHOS S.A., de
titularidade da AEROPORTO DE GUARULHOS PARTICIPACOES S.A. (“GRUPar”); (ii)
penhor sobre a totalidade das a¢des, presentes e futuras, de emissdo da GRUPar
de titularidade da INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. -
INVEPAR (“INVEPAR”); (iii) penhor sobre a totalidade das agles, presentes e
futuras, de emissdo da CONCESSIONARIA DO AEROPORTO INTERNACIONAL DE
GUARULHOS S.A. de titularidade da EMPRESA BRASILEIRA DE INFRAESTRUTURA
AEROPORTUARIA - INFRAERO (“Infraero”); (iv) cessdo fiduciaria, nos termos do
paragrafo 32 do artigo 66-B da Lei n2 4.728, de 14 de julho de 1965, pela Emissora
e pela GRUPar, conforme aplicdvel, dos direitos creditdrios emergentes da
concessdo de que é titular a CONCESSIONARIA DO AEROPORTO INTERNACIONAL
DE GUARULHOS S.A., em decorréncia do Contrato de Concessdo;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.
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12. Parecer:

N3o possuimos conhecimento de eventual omissao ou inverdade, contida nas
informacgdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissdo de Valores Imobiliarios.

13. Declaragdo sobre a aptidao para continuar exercendo a fungcao de agente
fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n2 6.404 de 15 de

Dezembro de 1976)

A Pentagono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdo de debéntures da Emissora.

Este relatério foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucdao CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposi¢des legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagcdes precisas e
atualizadas nao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacgdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agao sem
orientagao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracdes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 303 e 304 + 22640 102 * Rio de Janeiro « RJ
Tel. 21 3385 4565 « Fax. 21 3385 4046 » www.pentagonotrustee.com.br



QPEN TAGONO

Anexo 1

BALANCOO PATEIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE DEZEMEBRO DE 2014

(Emmulhares de reais)
Conmroladora Consolidsdo

Mom 3171272014 31/1272013 010172013 311272014 31122013 OL'DL2013
ATV (reapresentado) (reapresemntado) (reapresenfado)  (reapresentado)
CIRCTILANTE
Caixn e equivalentes de caixa 3 759 102.221 420471 341.482 1.410.591 1.025.307
Aplicagdes financeiras 4 64417 - 53051 921.013 510967 44805
Comtas a receber 5 - - - 255.790 200438 160.679
Estoques - - - 43.368 35220 16.526
Inpostos 8 recuperar G.a D471 21.091 21431 48.253 ED.I26 45.045
Adiantamentos 434 25 418 33.551 26.646 20442
Diividendos e jiros sobre capital proprio 7 32.781 24903 15113 - - -
Partes relacionadas 7 13.599 D240 20429 - - -
Ismmrentos financeiros derivetvos 19 - - - 16.627 5124 -
Cnitros 338 3.606 - 7.827 7.008 5.887
Total do agvo crculanes 121.999 161.376 600.913 1.667.918 2.313.125 1.721.791
MAQ CIRCULANTE
Aplicagdes financeiras 4 - - - 148589 27.894 246481
Partes relacionadas 7 1.244 1242 1244 - - -
Comtas a receber 5 - - - 22335 6.106 5445
Dividendos e juros sobre capital proprio T 18.029 - - - - -
Inpeostos 2 recuperar G.a 4.475 - - 175569 34114 5020
Tmpostos diferidos ativos 5b - - - 128415 155.536 160.828
Depasitos judiciais 200 200 200 59385 67.844 46.209
Iemmrentos financeiros derivatvos 19 - - - - 1.801 -
Trmvestimensos g 4 267830 3028854 3.337333 247.586 224237 140,687
Tmobilizado 10 2472 2514 21.000 5210663 192.143 09226
Iitari=tvel 11 21.183 16.904 14.307 23.340.622 20.806.847 17.837.288
Ouiros B - - - B71 128 -
Total do ativo rfo circulzne 4315433 3.040.714 3.356.074 24 732.035 21.516.740 18.541.274
TOTAL DO ATIVOD 4437421 4.111.002 3.056.987 265.390.053 23820 8465 20.263.065

{contima}
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PASSTVO E PATETRMONIO 1IQUIDO (reapresentado) (reapresentado) (respresentedo)  (reapresentado)
CIRCULANTE
Formecedores 12 B.065 7200 6.317 3232217 2B5.352 217.202
Enpréstings & fnanciamentos 13 - - - 175.203 339948 111.689
Debennmes 13 23.681 - - T74.629 123.185 4425
Impostos & recolher f.c 1.275 2.051 1.238 43.633 46.753 46.321
Obrigages com empregados e adminiswadores 13.002 11.516 T.524 07330 T76.602 30486
Concessio de servigo publico 14 - 1.180.013 1.364.036 1.191.836
Adiantamenios de clientes - - - 11.654 3.337 14.607
Dividendos e jurcs sobre capital préprio (JSCPF) - 22842 1.511 - 37.530 1.511
Partes relacionadas 7 166 240 620 4.653 3901 2821
Insmumentos financeiros derivativos 10 - - - 2381 - -
Feceim diferida - - - 11.546 11.049 -
COhtros - - - 60.027 50.423 66.715
Total do passive circulante 44.189 43.939 17.210 2.685.286 2.352.136 1696, 783
HAOQ CIRCULANTE
Enprésamos e fnanciamentos 13 - - - 5.534.335 3.960.117 1114484
Debenmures 13 470,000 - - 2.506.133 1.724.366 1.187.917
Inpostos & recolher G.c - - 4407 522 205
Inpaostos diferidos passivos AL - - - 166.717 78.721 8.038
Dividendos e juros sobre capital proprio (JSCP) 22842 - - 241149 - -
Concessdo de servigo publico 14 - - - 10,203 848 10.797.718 10,943 620
Provis&o para riscos 15 - - - 192046 13,993 12200
Feceits diferida - - - B8040 p1.110 48.714
Proviséo para mammencio - - - 61.445 33444 20.534
Crutros 10.804 8.290 152 116
Total do passivo nie circulanme 503.738 - - 10.317.530 16.700.183 14 434 088
PATEIMONIO LIQUIDO
Capital social 16.a 3.351.958 3351958 3.351.958 3.351.958 3.351.958 3.351.958
Feserva de capital 432.539 432.539 432.539 432.539 432.539 432.539
Ajustes acummlados de conversdo 287.666 204470 150.427 2B7.666 204470 150.427
Prejuizos acmmuilados [184.668) - - (1B4.669) - -
Feserva de lucros - TB.1B6 4.853 - 78.186 4.853
3.BET 404 4.067.153 3.930.777 3.8ET 494 4.067.153 3.930.777
Participagdo dos ndo controladores - - - S0 634 710.383 182 517
Total do patrimdnio lquide 3887404 4.067.153 3.938.777 4.307.128 4.777.546 4129204
TOTAL DO PASSTVO E PATRIMONIO liQUIDO 4437421 4.111.0892 3.056.987 26.399.053 23.820.865 20.263. 065
As nomms explicativas sfo parte intesrante das demonstracdes financeiras. RJ
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Anexo 2

DEMONSTRAL, A0 DO RESULTADO PARA O
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBER.O DE 2014
(Em nulhares de reais, exceto o luere liquido (prejuize) por lote de nul agdes)

Controladora Consolidade
Mota 31/12/2014 31/12/2013 31/1272014 31/12/2013

EFeceita operacional liquida 21 - - 3.033.035 2455272
Feceita de conzfrugdo 21 - - 2698.084 2.401.653
Custo dos servigos prestados 21 - - (1.818.175) (1466044
Custa de construgio 21 - - (2.649.933) (2.347.675)
LUCEO BEUTO - - 1.263.011 1.043 208
Feceitas (despesas) operaciomals

Gerais e administrativas 21 (98.748) (93.221) (608.548) (323.439)

Equivaléncia patrimorial 8 (120.262) 174956 (8.486) 2641

Outras receitas e despesas operacionals, liguwdas 4 58 (23430 389
Tatal (219.006) 81.793 622 545 522.797
RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS
Feceitas financeiras 17 15.668 26.295 167.175 203.811
Dacpesas financeiras 17 {63.517) (10.991) (1.135.3207 (435.948)
Total (43.849) 15.304 (968.145) (232.137)
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA (262.855) 97.097 (345.600) 290.660

CONTRIBUICAO SOCIAL
Inpasto de renda e confribu cdo soctal - (9223 (131424 (125.423)
Corrente 6.d - (922) (B6.307) (49.894)
Diferide 6b - - (45.117) (75.529)
LUCRO LIQUIDO (PREJUIZO) DO EXERCICIO (262.855) 96175 (477.024) 165237
Atibuivel aos acionistas ndo confroladores - - (214.169) 69.062
Anibuivel aos aciomistas controladores (262.855) 96.175 (262.855 96.173
Lucro (prejuize) basico por lote de mil agdes (em Reais - B$) (0.612) 0,224
Lucro (prejuize) diluido por lote de mil apdes (em Reais - B$) (0.619) 0,224

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Anexo 3

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONTRACOES
FINANCEIRAS

Aos Acomstas, Conselheiros e Admimstradores da
Investimentos e Participacdes em Infraestrutura S A — INVEPAR
Fio de Janeiro - BJ

Examinamos as demonstracdes financeiras mdividuais e consolidadas da Investimentos e
Participagdes Infraestrutura 5.A. — INVEPAE. (Companhia). identificadas como controladora e
conselidado, respectivamente, que compreendem o balango patmmonial em 31 de dezembro de
2014 e as respectivas demomstrages do resultade. do resultade abrampente. das mmtages do
pamménio liguido e dos fluxos de carxa, para o exercicio findo nagquels data, assim como o resumo
das principais priticas contdbeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracio sobre as demonstracies financeiras

A adminisiracio da companhia € responsavel pela elaboracio e adequada apresentaciio dessas
demonstragies financeiras mdividuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e de acorde com as normas internacionais de relaténo financeiro (IFR.S), emitidas pelo
International Accoumting Standards Beard (IASB), assim como pelos controles intemos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracio dessas demonstragdes financeiras livres de
distorgio relevante, independentemente se causada por fraude ou erto.

Eesponsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinifo sobre essas demonstragbes finamceiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as mormas brasileiraz e internacionais de
aunditona. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éficas pelos auditores e que a
auditonia seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as
demonstracées financeiras estio livres de distorcdo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencdc de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragfes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamente do anditer, nclindo a avaliagio dos miscos de distorcio
relevante nas demonstragdes financeiras, mdependentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de risces, o auditor considera os controles intemos relevantes para a elaboracio e
adequada apresentagdo das demonsiragdes financeiras da Companbia para planejar os
procedimentos de anditona que sdo apropriados mas circunstineias. mas nio para fins de expressar
uma opinidc sobre a eficicia desses controles imfermos da companhiza. Uma auditoria inclui
também, a avaliacdo da adequacde das praticas contibeis uwhlizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela admimistracfo. bem como a avaliagio da apresentacdo das
demonstragies financeiras tomadas em conjunto.
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obfida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opiniio

Em nossa opimdo, as demonstragdes financeiras mdividuais e consobidadas acima refendas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes. a posicio patrimonial e financeira,
individuais & conselidadas, da Investimentos e Participacdes em Infraestrufura 5 A —INVEPAR em
31 de dezembro de 2014, o desempenho individual e consolidado de suas operagdes e os seus
respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo naguela data. de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e com as normas internaciomais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (TASB).

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Examunamos, tambeém. as demonstragdes mdividual e consolidada do walor adicionado (DWVA),
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, elaboradas sob a responsabilidade da
administragio da Companhia, cuja apresentacio € requerida pela legislacio societinia brasileira para
companhias abertas. e como informacio suplementar pelas IFES que nio requerem a apresentacio
da DVA . Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos
anteriormente & em nossa opiniio. estio adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos
relevantes, em relagio is demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes referentes as demonsiragées financeiras do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2013

As mformagSes e os valores comespondentes as demonstragbes financeiras individuais e
consclidadas. referentes ao exercicie findo em 31 de dezembro de 2013, apresentados para fins de
comparagcio, foram antemormente auditados por outros auditores independentes. que emutiram
relatoric de auditoria sem modificacfio. datade de 26 de marco de 2015, que incluia énfase
mmdicando que estas mformacdes foram alteradas em relacio aquelas demonstragbes financeiras
individuais & consolidadas antenormente divulgadas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2013 pelas razdes mencionadas na nota explicativa 2.3.

Rio de Janeiro, 26 de margo de 2013

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Antonio Carlos Brandio de Sousa
Anditores Independentes Contador
CERC 25P 011.609/0-8“F"RJ CRC 1IRI062.976/0-4
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