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Rio de Janeiro, 27 de abril de 2018

Senhores Debenturistas

Investimentos e Participacoes de Infraestrutura S.A. - INVEPAR
BB Banco de Investimento

Comissdo de Valores Mobiliarios

CETIP

ANBIMA

Na qualidade de agente fiducidrio da 32 emissao de debéntures da Investimentos e
Participacoes de Infraestrutura S.A. — Invepar apresentamos a V.Sas. o relatorio
anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Instrucdo da Comissao de Valores
Mobilidrios n® 583/2016, na alinea “b” do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei 6.404/76 e na
escritura de emissao.

Este relatorio foi elaborado com base nas Demonstragdes Financeiras Padronizadas - DFP,
demais informacdes fornecidas pela Emissora e controles internos deste Agente Fiduciario.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicdo dos debenturistas na
sede da companhia Emissora, na Simplific Pavarini DTVM e na Comissdo de Valores
Mobiliarios.

A versdo eletronica deste relatorio foi enviada a companhia emissora, estando também
disponivel em nosso website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario
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Emissora

Denominagao social

Investimentos e Participacdes em Infraestrutura S.A.
- INVEPAR

Endereco da sede

Avenida Almirante Barroso, n°52, salas 801, 3001 e
3002
Centro, Rio de Janeiro, CEP: 20031-000

CNPJ/MF

03.758.318/0001-24

Contatos

Enio Stein

(21) 3211-1318

invest@invepar.com.br

(21) 3211-1365
estruturacao.financeira@invepar.com.br

Objeto Social

De acordo com o artigo 2° do Estatuto Social da
Emissora, a Emissora tem por objeto social a: (a) a
participagcdo em outras sociedades, como cotista ou
acionista, no pais ou no exterior; (b) a exploracdo,
operacgao e administracao, direta ou indiretamente, no
pais ou no exterior, de rodovias, vias urbanas,
estradas, terminais portuarios e aeroportuarios,
sistemas metroviarios, barcas, ferrovias, entre outros
modais de transportes de pessoas e cargas; (c)
exploracdao, direta ou indiretamente, de atividades
imobiliarias, incluindo a comercializacao,
administragdo, e locagao de imoveis; e (d) o exercicio
de atividades conexas ou relacionadas ao objeto social
da Emissora.

Situacao

Operacional

Controle Acionario

Privado nacional

Auditor independente

GRANT THORNTON INTERNATIONAL LTD

Caracteristicas da Emissao

Cédigo CETIP / ISIN

IVPR13 / BRIVPRDBS024

Coordenador Lider

BB BANCO DE INVESTIMENTO S/A

Banco Liquidante e Escriturador

Banco Bradesco S.A.

Rating

S&P brA+ em 28/09/2015
S&P brA em 18/02/2016

S&P brA- em 13/01/2017
S&P brA+ em 16/08/2017

A emissora se obriga a atualizar a respectiva
classificacdo de risco das Debéntures anualmente, até
o vencimento das Debéntures. O rebaixamento da
classificagdo de risco atribuida as Debéntures para
nivel inferior, em escala nacional, a Baal pela Moody's
América Latina ou BBB+ pela Standard & Poor's ou
Fitch Ratings podera ensejar o vencimento antecipado
da emissao.
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Em 19 de abril de 2016 a Fitch Ratings afirmou e
retirou os ratings da Investimentos e Participacdes em
Infraestrutura S.A.-Invepar. No momento da retirada,
a Perspectiva dos ratings era Estavel. A Fitch optou por
retirar os ratings da Invepar por razbes comerciais.
A Emissora informou ao agente fiducidrio que a
medida visou reducdo de custos operacionais.

Registros CVM / ANBIMA

(a) Registro na CVM. Nos termos da Instrugcdo CVM
476, a Oferta Restrita estd automaticamente
dispensada do registro perante a CVM, nos termos do
artigo 6° da Instrucao CVM 476, por se tratar de oferta
publica com esforcos restritos de colocacdo.
(b) Registro na Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais ("TANBIMA").
Nos termos do artigo 1°, §1° do "Cdédigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas
de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios", em
vigor desde 3 de fevereiro de 2014 (“Cddigo
ANBIMA"), a Oferta Restrita estd automaticamente
dispensada de registro pela ANBIMA. Nao obstante, a
Oferta Restrita sera registrada na ANBIMA apenas com
o intuito de envio de dados para a base de dados da
ANBIMA, de acordo com o disposto no artigo 19, §2°,
do Cédigo ANBIMA, desde que o Conselho de
Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA tenha
divulgado, até a data do protocolo da comunicacdo de
encerramento da Oferta, diretrizes especificas para o
cumprimento da obrigacdo, nos termos do paragrafo
19, do artigo 99, do referido cédigo.

Relatérios do Agente Fiduciario

Anuais

Status da Emissdo / Emissora

Ativa/Adimplente

Titulo Debéntures, Ndo-Conversiveis
Emissdo / série Terceira / Unica
Valor R$ 2.000.000.000,00 na Data de Emissao

R$ 313.740.000,00 apds o resgate em 29/12/2016

Valor nominal

R$ 10.000,00

Quantidade 200.000

31.374 em circulacdo

168.626 resgatadas em 29/12/2016
Forma Nominativa e escritural
Espécie Quirografaria, com garantia real adicional

Data de Emissao - Vencimento

15/10/2015 - 15/10/2024

Banco Liquidante e Banco
Escriturador

Banco Bradesco S.A.

Preco de Subscricdo e Forma
de Subscrigdo e Integralizagao

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas pelo
Valor Nominal Unitario Atualizado acrescido da
Remuneracdo desde a Data de Emissdo até a data de
sua efetiva integralizagdo ("Data de Integralizacao”),
considerando-se 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, admitindo-se, ainda, agio ou
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desagio. As Debéntures serdo integralizadas em
moeda corrente nacional, a vista, no ato da
subscricdo, por meio do (i) MDA, de acordo com os
procedimentos adotados pela CETIP e/ou (ii) DDA, de
acordo com os procedimentos adotados pela
BMF&BOVESPA.

Remuneracao

IPCA + spread

. Spread a.a.
Periodo Base 252 dias Uteis

15/10/2015 a 15/10/2018 11,9353%
15/10/2018 a 15/10/2019 12,2837%
15/10/2019 a 15/10/2020 12,6320%
15/10/2020 a 15/10/2021 12,9804%
15/10/2021 a 15/10/2022 13,3287%
15/10/2022 a 15/10/2023 13,6770%
15/10/2023 a 15/10/2024 14,0254%

Amortizacao

O Valor Nominal Unitario serd amortizado em 7 (sete)
parcelas, sendo o primeiro pagamento devido em 15
de outubro de 2018 e os demais pagamentos nas
datas e nas proporcdes indicadas na tabela abaixo
(cada data de amortizagao das Debéntures, uma “Data
de Amortizacdo das Debéntures”), conforme tabela
abaixo:

Parcela do Saldo do
Data de Valor Nominal Unitario
Amortizagao Atualizado

a ser Amortizada
15/10/2018 1,5 %
15/10/2019 2,5 %
15/10/2020 12,5 %
15/10/2021 17,5 %
15/10/2022 20,0%
15/10/2023 25,0%
15/10/2024 Saldo

Destinacdo de Recursos

Os recursos obtidos por meio da Emissdao serdo
utilizados necessariamente para (a) o pré-pagamento
(i) da 22 Emissao de Debéntures da Emissora,
emitidas em 12 de fevereiro de 2014, no valor de
R$470.000.000,00, (ii) das 12 e 22 EmissOes de Notas
Promissérias Comerciais da Emissora, emitidas
respectivamente em 30 de janeiro de 2015 e 08 de
junho de 2015, no valor de, respectivamente,
R$250.000.000,00 e R$ 370.000.000,00 e (iii) das
Cédulas de Crédito Bancario n.© 306.401.383, n.°
237237328819002 e n.° 354452, emitidas em favor
do Banco do Brasil S.A., do Banco Bradesco S.A. e do
Citibank, em 07 de agosto de 2015, no valor de
R$74.000.000,00, R$10.000.000,00 e
R$26.000.000,00, respectivamente; e (b) aportes de
capital, via aumento do capital social, concessdo de
mutuos, divida subordinada e/ou adiantamentos para
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futuro aumento de capital (AFAC) (i) em sociedades
gue sejam titulares de concessdes de servigos publicos
ou suas respectivas controladoras, (ii) em sociedades
gue detenham opgdao (ou cujas controladoras
detenham a opgao) de compra de agoes referentes a
concessoes de servigos publicos, ou, (iii) nas empresas
PEX S.A. e PEX PERU S.A.C, desde que, em relacdo a
essas, no valor maximo de R$6.000.000,00 ou seu
equivalente em outras moedas.

Repactuacao As Debéntures nao serdo objeto de repactuagao
programada.

Resgate Antecipado

5.14 Resgate Antecipado Facultativo. (Conforme Quarto Aditamento)

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, conforme previsto no artigo 55°, paragrafo
29, da Lei das Sociedades por Acles, resgatar antecipada e facultativamente a totalidade
das Debéntures, ficando, para tanto, desde ja autorizada pelos titulares das Debéntures a
efetuar o resgate antecipado (“Resgate Antecipado Facultativo”).

5.14.1 O Resgate Antecipado Facultativo é permitido, a qualquer tempo a partir do 13°
(décimo terceiro) més das Debéntures (inclusive), contados a partir da Data de Emissao,
mediante (i) comunicacdo escrita aos titulares das Debéntures, ao Agente Fiduciario, a
CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis contados
da data do resgate antecipado; e (ii) o pagamento, pela Emissora, aos titulares de
Debéntures de um prémio flat correspondente a 1,05% (um inteiro e cinco centésimos por
cento) incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado acrescido dos Juros
Remuneratorios, calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissdao ou Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, até a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo (“"Prémio de Resgate Antecipado”).

5.14.1.1 O Resgate Antecipado Facultativo serd realizado de acordo com os
procedimentos descritos abaixo:

(a) mediante comunicagdo prévia, por escrito, aos titulares das Debéntures, a CETIP
e/ou a BM&FBOVESPA, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data do
Resgate Antecipado Facultativo, contendo a data, o local de realizagao, o procedimento de
resgate e o valor a ser resgatado;

(b) o Resgate Antecipado Facultativo total seré feito mediante o pagamento do Valor
Nominal Unitario Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios calculados pro rata
temporis desde a Data de Emissao ou Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente
anterior, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo, exclusive, e do Prémio de
Resgate Antecipado;

(c) o Resgate Antecipado Facultativo total deverd ser realizado, (i) com relacdo as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, conforme procedimentos adotados pela
CETIP; (ii) com relagdo as Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA,
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conforme procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA; e/ou (iii) com relagdo as
Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA, na sede da Emissora e/ou em conformidade com os procedimentos do
Escriturador, conforme aplicavel;

(d) o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures implica a extingdo do titulo, sendo
vedada sua manutencao em tesouraria; e

(e) todos os custos e despesas decorrentes do Resgate Antecipado Facultativo aqui
previsto serdo integralmente incorridos pela Emissora.

5.14.2. Caso o Resgate Antecipado Facultativo venha a ser realizado em uma Data
de Amortizacdo das Debéntures e/ou em uma Data de Pagamento da Remuneracdo, os
valores a serem pagos em tal Data de Amortizacdao das Debéntures e/ou em tal Data de
Pagamento da Remuneracgao serao deduzidos do saldo do Valor Nominal Unitario acrescido
da Remuneracgdo, calculada pro rata temporis, para fins do calculo do valor referente ao
Prémio de Resgate Antecipado.”

5.15 Oferta Obrigatodria de Resgate Antecipado (conforme Segundo Aditamento)

“5.15 Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado. Na hipotese de: (i) realizacdo de aumento
de capital social via processo de abertura de capital em bolsa (IPO) ou aporte dos atuais
acionistas da Emissora; (ii) operacdo de private placement; e/ou (iii) venda de
ativos/participacdes societarias a terceiros nao integrantes do Grupo Econémico da Emissora,
a Emissora devera realizar oferta de resgate antecipado total das Debéntures, enderecada a
todos os Debenturistas, sem distingéo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data do
respectivo evento (“‘Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado”), mediante (i) o envio de
comunicacdo escrita aos Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario; e (ii) envio de
comunicacao a CETIP e ao Escriturador; todas as comunicac¢des com antecedéncia minima de
3 (trés) Dias Uteis da Data do Resgate Antecipado (conforme definido abaixo) (“Comunicado
de Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado ”), sendo assegurado a todos os Debenturistas
igualdade de condic¢Bes para aceitar ou recusar, a seu exclusivo critério, a Oferta Obrigatoria
de Resgate Antecipado. Para fins desta Clausula, entende-se por Grupo Econémico aquele
disposto no item 8.2 do Formuléario de Referéncia da Emissora, conforme atualizado de tempos
em tempos, exceto pelos acionistas da Emissora.

5.15.1 A Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado somente devera ser realizada pela
Emissora caso 80% (oitenta por cento) do montante gerado nas operagdes mencionadas na
Clausula 5.15 acima seja suficiente para efetuar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures.

5.15.2 O montante gerado nas operagdes mencionadas na Clausula 5.15 acima, que sobejar
apés a realizacdo do resgate antecipado decorrente da Oferta Obrigatoria de Resgate
Antecipado e do pagamento do respectivo prémio nos termos previstos na Clausula 5.15.7
abaixo, sera destinado ao caixa da Emissora.

5.15.3 Caso o resgate antecipado decorrente da Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado
venha a ser realizado em uma Data de Amortizacdo das Debéntures e/ou em uma Data de
Pagamento da Remuneracgédo, os valores a serem pagos em tal Data de Amortizacdo das
Debéntures e/ou em tal Data de Pagamento da Remuneracédo serdo deduzidos do saldo do
Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis, para fins do
célculo do valor referente ao prémio exposto na Clausula 5.15.7 abaixo.
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5.15.4 No Comunicado de Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado, bem como na
comunicacao a ser enviada a CETIP, nos termos da Clausula 5.15 acima, deverdo constar os
termos e condic¢Bes da Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado, incluindo: (a) a data efetiva
de realizaco do resgate antecipado, a qual devera ser, no maximo, até 5 (cinco) Dias Uteis a
contar do término do prazo para manifestacdo dos Debenturistas quanto a ndo adeséo a Oferta
Obrigatdria de Resgate Antecipado, conforme previsto na Clausula 5.15.5 abaixo (“Data do
Resgate Antecipado”); (b) a forma de manifestagcio a Emissora, com cdpia ao Agente
Fiduciario, dos Debenturistas que optarem pela ndo adesédo a Oferta Obrigatoria de Resgate
Antecipado, observado o prazo previsto abaixo; (c) informacdes sobre o prémio; e (d)
quaisquer outras informacdes necessarias para a tomada de decisédo pelos Debenturistas e a
operacionalizacdo da Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado.

5.15.5 Apds o envio do Comunicado de Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado, 0S
Debenturistas que ndo desejarem aderir a Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado deverao
se manifestar formalmente nesse sentido a Emissora, com cépia para o Agente Fiduciario, na
forma a ser estabelecida no Comunicado de Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado, no
prazo de até 2 (dois) Dias Uteis apds a data do envio do Comunicado de Oferta Obrigatdria
de Resgate Antecipado. Os Debenturistas que nao se manifestarem durante o prazo de até 2
(dois) Dias Uteis previsto nesta Clausula 5.15.5 terdo as Debéntures de sua titularidade
resgatadas antecipadamente pela Emissora, desde que tomem as providéncias necessarias
perante a CETIP para criacao e efetivagdo dos eventos de resgate antecipado e pagamento dos
valores previstos na Clausula 5.15.7 abaixo.

5.15.6 A Emissora devera, na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta
Obrigatéria de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario a Data do Resgate
Antecipado.

5.15.7 O valor a ser pago aos Debenturistas que ndo indicaram seu interesse em nao
participar da Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado, conforme previsto na Clausula 5.15.5
acima, sera equivalente ao saldo do valor principal, acrescido da Remuneracéo e de prémio
flat, correspondente a 1,05% (um inteiro e cinco centésimos por cento), incidente sobre o saldo
do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracdo, calculado pro rata
temporis, desde a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente
anterior, inclusive, até a data do efetivo resgate antecipado decorrente da Oferta Obrigatéria
de Resgate Antecipado, exclusive, além dos demais encargos devidos e ndo pagos até a Data
do Resgate Antecipado.

5.15.7.1 Para fins do pagamento aos Debenturistas previsto nesta Clausula 5.15.7, a
Emissora devera utilizar, sem qualquer deducéo, os recursos recebidos das operagoes
descritas nos itens (i), (ii) e (iii) da Clausula 5.15 acima.”

AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA (conforme Segundo Aditamento)

5.16 Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria Parcial. Na hipdtese de: (i) realizagao de
aumento de capital social via processo de abertura de capital em bolsa (IPO) ou aporte
dos atuais acionistas da Emissora, (ii) operagao deprivate placement e/ou (iii) venda de
ativos/participacbes societarias a terceiros ndo integrantes do grupo econémico da
Emissora; a Emissora devera utilizar, sem qualquer dedugdo, os recursos recebidos de tais

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar | Rio de Janeiro | RJ | CEP 20050-005 | Tel. 21 2507-1949
www.simplificpavarini.com.br | fiduciario@simplificpavarini.com.br



Relatério Anual do Agente Fiduciario — 2017

€ simplific Pavarini 3o s de e

Abril/2018

operagoes descritas nos itens (i), (ii) e (iii) acima para realizar a amortizagdo extraordinaria
obrigatéria parcial das Debéntures, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data
do respectivo evento (*Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria Parcial”), exceto nos casos
de alienagao, total ou parcial, de participacdo societaria na PEX S.A. e da alienacao de
participacdo societaria equivalente a 10% (dez por cento) do capital social de GRUPAR
(conforme abaixo definido) (observado o disposto na Clausula 6.1 (v) abaixo). Mediante
comunicagdo escrita aos titulares das Debéntures, a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, com
antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis contatos da data da Amortizacdo
Extraordinaria Obrigatdria Parcial, a Emissora devera realizar a amortizagao extraordinaria
pelo saldo do valor principal, acrescido da Remuneracdo e de prémio incidente sobre o
saldo do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracao, calculado pro rata temporis,
desde a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior,
até a data da efetiva Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria Parcial, correspondente a
1,05% (um inteiro e cinco centésimos por cento), além dos demais encargos devidos e
ndo pagos até a data da Amortizacao Extraordinaria Obrigatéria Parcial.

“5.16.1A Amortizagdo Extraordinaria Obrigatoria Parcial seré realizada pela Emissora nas
seguintes condicdes: (i) caso o montante gerado nas operac¢des mencionadas na Clausula 5.16
acima seja em valor inferior a R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) e desde que tal
montante ndo seja suficiente para que a Emissora realize a Oferta Obrigatdria de Resgate
Antecipado, 80% (oitenta por cento) do montante gerado devera ser aplicado na amortizagédo
extraordinaria; e (ii) caso o montante gerado nas opera¢des mencionadas na Clausula 5.16
acima seja em valor superior a R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) e desde que tal
montante ndo seja suficiente para que a Emissora realize a Oferta Obrigatdria de Resgate
Antecipado, no minimo 80% (oitenta por cento) do montante gerado devera ser aplicado na
amortizacdo extraordinaria, sendo certo que, no maximo até R$400.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais) serdo destinados ao caixa da Emissora, considerando-se o valor individual
ou agregado das operac6es mencionadas na Clausula 5.16 acima, e 0 montante restante devera
ser aplicado na amortizacdo extraordinaria. Sem prejuizo, especificamente com relacéo as
operagoes mencionadas na Clausula 5.16, item “iii” com relagdo a PEX S.A. e a GRUPAR,
caso estas venham a ser concluidas durante a Emissdo, o montante delas provenientes sera
subtraido do valor limite de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) que serdo
destinados ao caixa da Emissora em caso da realizacdo de Amortizagdo Extraordinaria
Obrigatoria Parcial nos termos aqui previstos.”

5.16.2 A Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria Parcial devera ser limitada a 98%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures. O Agente
Fiduciario, em conjunto com a Emissora, devera comunicar a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA,
conforme aplicavel, da realizagdo de Amortizagdo Extraordinaria Obrigatodria Parcial com,
no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para o pagamento da
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria Parcial.

5.16.3 A notificacdo da Amortizacao Extraordinaria Obrigatéria Parcial devera conter: (i)
a data para o pagamento da amortizacdo extraordinaria; e (ii) o percentual do saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracdo, prémio de amortizagdo
parcial aplicavel e demais encargos devidos e ndo pagos até a data para o pagamento da
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria Parcial (“Valor da Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatéria Parcial”).

5.16.4 N&o sera admitida a amortizacdo extraordinaria facultativa das Debéntures,
exceto caso tal amortizagdo facultativa seja realizada a partir do 13° (décimo terceiro) més
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das Debéntures (inclusive), contados a partir da Data de Emissdo, com recursos oriundos
da contratacdo pela Emissora de novas Dividas, sendo que, neste caso, o valor da
amortizagdo extraordinaria facultativa serd calculado da mesma forma que o Valor da
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoéria Parcial (“"Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”).

5.16.5 O pagamento da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria Parcial devera ser
realizado de acordo com os procedimentos previstos nesta Clausula, na data indicada na
notificagdo da Amortizagao Extraordinaria Obrigatoéria Parcial, e deverd abranger todas as
Debéntures , utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA.

5.16.6 Caso a Amortizacdo Extraordindria Parcial venha a ser realizada em uma Data de
Amortizacdo das Debéntures e/ou em uma Data de Pagamento da Remuneragdo, os
valores a serem pagos em tal Data de Amortizacdo das Debéntures e/ou em tal Data de
Pagamento da Remuneracgdo serdao deduzidos do saldo do Valor Nominal Unitario acrescido
da Remuneracdo, calculada pro rata temporis, para fins do calculo do valor referente ao
prémio exposto na Clausula 5.16 acima.
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Posicdo das Debéntures

Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Circulacao
31/12/2015 200.000 - - - 200.000
31/12/2016 200.000 - 168.626 - 31.374
31/12/2017 200.000 - 168.626 - 31.374

Garantia

Como garantia do fiel e pontual pagamento de todas as obrigagdes, principais e acessorias,
incluindo, mas nao se limitando, ao saldo do Valor Nominal Unitario atualizado
monetariamente, a Remuneragao, aos Encargos Moratdrios, custos e despesas incluindo,
quando houver, gastos com honorarios advocaticios, depdsitos, custas e taxas judiciais
nas acoes judiciais ou medidas extrajudiciais propostas pelo Agente Fiducidrio em beneficio
dos Debenturistas, assumidas nesta Escritura de Emissao e demais Documentos da Oferta
Restrita (“Obrigagdoes Garantidas”) a Emissora constituird em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario:

i. cessao fiduciaria, nos termos do § 3° do artigo 66-B da Lei n° 4.728, de 14 de julho
de 1965, de direitos creditérios decorrentes das acoes das empresas:

(i) Linha Amarela S.A. - LAMSA (“LAMSA”) (Inscrita no CNPJ/MF sob o n©
00.974.211/0001-25);

(ii) Concessionaria Litoral Norte S.A. - CLN (Inscrita no CNPJ/MF sob o n°
03.643.134/0001-19);

(iii) Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n°
10.531.501/0001-58)("CART");

(iv) Concessionaria Bahia Norte S.A. (Inscrita no CNPJ /MF sob o n® 12.160.715/0001-
90);

(v) Concessionaria Rio Teresoépolis S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n® 00.938.574/0001-
05)("CRT");

(vi) Concessionaria Rota do Atlantico S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n® 13.799.190/0001-
09);

(vii) Concessionaria ViaRio S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.440.708/0001-30);

(viii) Linea Amarilla Brasil Participagcdes S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n°
11.395.604/0001-09)("LAMBRA");

(ix) Aeroporto de Guarulhos Participagbes S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n©
15.561.610/0001-31) (“GRUPAR”) (e indiretamente Concessionaria do Aeroporto
Internacional de Guarulhos S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.578.569/0001-06)
("GRU");

(x) Concessionaria BR 040 S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n° 19.726.048/0001-00)
(“BR040");
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(xi) Concessdo Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n©
10.324.624/0001-18) (“MetroRio”); (xii) Metrobarra S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n©
17.339.410/0001-64)("Metrobarra”); e

(xiii) Concessionaria do VLT Carioca S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n® 18.201.378/0001-
19)

(em conjunto, as “"SPEs”), de sua titularidade, incluindo direitos decorrentes de dividendos
e juros sobre capital proprio, recebidos, direta ou indiretamente pela Emissora, até o
pagamento integral de todas as Obrigacdes Garantidas (“Cessao Fiduciaria dos
Dividendos”);

ii. penhor da totalidade das acoes de emissao da LAMSA, atuais e futuramente
detidas pela Emissora, e quaisquer outras acoes representativas do capital social da LAMSA
que venham a ser subscritas ou adquiridas pela Emissora, ou das quais a Emissora se torne
proprietdria por qualquer meio, até o pagamento integral de todas as Obrigacbes
Garantidas (“Penhor de Acgdes”); e

iii. cessao fiduciaria de conta reserva, a qual centralizara o recebimentos de todos os
dividendos distribuidos, a qualquer tempo, a Emissora pelas SPEs, e conforme regulado no
Contrato de Garantia (“Cessao Fiduciaria de Conta Reserva”).

Para os fins deste Contrato, entende-se por “Garantias Reais” a Cessdo Fiduciaria dos
Dividendos, o Penhor de Acdes e a Cessdo Fiduciaria de Conta Reserva, quando referidos
em conjunto, e por “Contrato de Garantia” os instrumentos que constituirem essas
Garantias Reais.
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Segundo Aditamento a Escritura - 20/12/2016

SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 32 EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA REAL ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCAGAO, SOB REGIME MISTO DE COLOCAGAO, DA INVESTIMENTOS E
PARTICIPAGCOES EM INFRAESTRUTURA S.A. - INVEPAR

Pelo presente instrumento particular:

INVESTIMENTOS E PARTICIPA(;6ES EM INFRAESTRUTURA S.A. - INVEPAR, sociedade por agfes, com
registro de companhia aberta na categoria “A” perante a CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”), com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, n° 52, salas 801,
3001 e 3002, Centro, CEP 20031-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°© 03.758.318/0001-24, neste ato representada

na forma de seu Estatuto Social ("Emissora” ou “Invepar”);

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao
financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n 99, 24°
andar, CEP 20.050-005, inscrita no CNPJ/MF sob n.® 15.227.994/0001-50, neste ato representada nos termos
do seu estatuto social (“Agente Fiduciario”);

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio designados, em conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente,

como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

(i) em 15 de outubro de 2015, a Emissora e o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas (conforme termo definido na Escritura de Emissao), celebraram o “Instrumento Particular
de Escritura da 32 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AcGes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Real Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos
Restritos de Colocagdo, sob Regime Misto de Colocacdo, da Investimentos e Participacbes em
Infraestrutura S.A. - INVEPAR”, devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
(“JUCERJA"), em 22 de outubro de 2015, sob o n® ED33000648-6/000 (“Escritura de Emissao”), o qual

rege os termos e condigBes da terceira emissdo de debéntures da Emissora ("Emissdo” e “Debéntures”,

respectivamente); e

(i) em 6 de novembro de 2015, as Partes celebraram o “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de
Escritura da 32 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgoes, da Espécie Quirografaria,
com Garantia Real Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de
Colocagdo, sob Regime Misto de Colocacgdo, da Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A. -
INVEPAR”, de forma a refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme termo definido
na Escritura de Emissdo), o qual definiu os Juros Remuneratérios (conforme termo definido na Escritura
de Emissdo);
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(iii)

(iv)

as Partes pretendem alterar as Clausulas relacionadas ao Resgate Antecipado Obrigatdrio Total da

Escritura de Emissdo; e

por meio da Assembleia Geral de Debenturistas da Emissdo, ocorrida em 20 de dezembro de 2016
(*AGD"), Debenturistas titulares de 100% (cem por cento) das Debéntures em Circulagdo aprovaram a
celebragao do presente “Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 32 Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢oes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Real Adicional,
em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de Colocacdo, sob Regime Misto de
Colocagdo, da Investimentos e Participagbes em Infraestrutura S.A. - INVEPAR” (“Segundo
Aditamento”), a fim de alterar as Clausulas 5.15, 5.15.1, 5.15.2, 5.15.3, 5.15.4, 5.15.5, 5.16.1, 5.17(v),

6.1(V) e 8.9 e incluir novas Clausulas 5.15.6, 5.15.7 e 5.15.7.1 na Escritura de Emissdo.

RESOLVEM as Partes, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente Segundo Aditamento,

mediante as clausulas, condicGes e caracteristicas a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, que estejam no singular ou no plural, terdo o significado a eles

atribuido na Escritura de Emissdo e/ou no presente Segundo Aditamento, ainda que posteriormente ao seu uso.

1.1.

1.1.1.

2.1.

“5.15

CLAUSULA 1
AUTORIZAGCOES

Autorizacoes para celebracao do Aditamento

Este Segundo Aditamento sera protocolado para arquivamento na JUCERJA, conforme disposto no artigo
62, inciso II e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis
contado da respectiva data de assinatura. Uma cdpia eletronica (PDF) contendo certificado de registro
deste Segundo Aditamento devera ser enviada pela Emissora ao Agente Fiducidrio tempestivamente

apos a data do respectivo arquivamento.

CLAUSULA 11
ALTERACOES

Por meio do presente Segundo Aditamento, de forma a excluir obrigacdo de realizacgdo de Resgate
Antecipado Obrigatério Total e incluir a obrigacdo de realizagdo de oferta obrigatéria de resgate
antecipado das Debéntures, ficam modificadas as Clausulas 5.15, 5.15.1, 5.15.2, 5.15.3, 5.15.4, 5.15.5
e incluidas as Clausulas 5.15.6, 5.15.7 e 5.15.7.1 na Escritura de Emissdo, as quais passam a ter a

seguinte nova redagdo:

Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado. Na hipdtese de: (i) realizacdo de aumento de capital

social via processo de abertura de capital em bolsa (IPO) ou aporte dos atuais acionistas da Emissora; (ii)

operagdo de private placement; e/ou (iii) venda de ativos/participacées societdrias a terceiros ndo integrantes

do Grupo Econémico da Emissora, a Emissora devera realizar oferta de resgate antecipado total das Debéntures,
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enderegada a todos os Debenturistas, sem distincdo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data do
respectivo evento ("Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado”), mediante (i) o envio de comunicacdo escrita aos

Debenturistas, com cépia ao Agente Fiduciario; e (ii) envio de comunicacdo a CETIP e ao Escriturador; todas as
comunicagbes com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da Data do Resgate Antecipado (conforme definido
abaixo) ("Comunicado de Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado”), sendo assegurado a todos os Debenturistas

igualdade de condicGes para aceitar ou recusar, a seu exclusivo critério, a Oferta Obrigatéria de Resgate
Antecipado. Para fins desta Clausula, entende-se por Grupo Econémico aquele disposto no item 8.2 do Formulario
de Referéncia da Emissora, conforme atualizado de tempos em tempos, exceto pelos acionistas da Emissora.

5.15.1 A Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado somente devera ser realizada pela Emissora caso 80%
(oitenta por cento) do montante gerado nas operacées mencionadas na Clausula 5.15 acima seja suficiente para
efetuar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures.

5.15.2 O montante gerado nas operacées mencionadas na Clausula 5.15 acima, que sobejar apds a realizacdo
do resgate antecipado decorrente da Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado e do pagamento do respectivo
prémio nos termos previstos na Clausula 5.15.7 abaixo, sera destinado ao caixa da Emissora.

5.15.3 Caso o resgate antecipado decorrente da Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado venha a ser realizado
em uma Data de Amortizacdo das Debéntures e/ou em uma Data de Pagamento da Remuneracgdo, os valores a
serem pagos em tal Data de Amortizacdo das Debéntures e/ou em tal Data de Pagamento da Remuneragdo serao
deduzidos do saldo do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, para fins
do calculo do valor referente ao prémio exposto na Clausula 5.15.7 abaixo.

5.15.4 No Comunicado de Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado, bem como na comunicacdo a ser enviada
a CETIP, nos termos da Clausula 5.15 acima, deverdo constar os termos e condicées da Oferta Obrigatdria de
Resgate Antecipado, incluindo: (a) a data efetiva de realizacdo do resgate antecipado, a qual devera ser, no
méximo, até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do término do prazo para manifestacdo dos Debenturistas quanto a
ndo adesdo a Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado, conforme previsto na Clausula 5.15.5 abaixo ("Data do
Resgate Antecipado”); (b) a forma de manifestagdo a Emissora, com cOpia ao Agente Fiduciario, dos

Debenturistas que optarem pela ndo adesdo a Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado, observado o prazo
previsto abaixo; (c) informagdes sobre o prémio; e (d) quaisquer outras informacdes necessdrias para a tomada
de decisado pelos Debenturistas e a operacionalizacdo da Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado.

5.15.5 Apds o envio do Comunicado de Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado, os Debenturistas que ndao
desejarem aderir a Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado deverdo se manifestar formalmente nesse sentido
a Emissora, com copia para o Agente Fiduciario, na forma a ser estabelecida no Comunicado de Oferta Obrigatéria
de Resgate Antecipado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis apds a data do envio do Comunicado de Oferta
Obrigatdria de Resgate Antecipado. Os Debenturistas que ndo se manifestarem durante o prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis previsto nesta Clausula 5.15.5 ter§o as Debéntures de sua titularidade resgatadas antecipadamente
pela Emissora, desde que tomem as providéncias necessarias perante a CETIP para criagdo e efetivacdo dos
eventos de resgate antecipado e pagamento dos valores previstos na Clausula 5.15.7 abaixo.

5.15.6 A Emissora deverd, na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta Obrigatdria de Resgate
Antecipado, confirmar ao Agente Fiducidrio a Data do Resgate Antecipado.

5.15.7 O valor a ser pago aos Debenturistas que ndo indicaram seu interesse em ndo participar da Oferta
Obrigatdria de Resgate Antecipado, conforme previsto na Clausula 5.15.5 acima, sera equivalente ao saldo do
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valor principal, acrescido da Remuneracdo e de prémio flat, correspondente a 1,05% (um inteiro e cinco
centésimos por cento), incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragéo,
calculado pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior, inclusive, até a data do efetivo resgate antecipado decorrente da Oferta Obrigatdoria de Resgate
Antecipado, exclusive, além dos demais encargos devidos e ndo pagos até a Data do Resgate Antecipado.

5.15.7.1 Para fins do pagamento aos Debenturistas previsto nesta Clausula 5.15.7, a Emissora devera
utilizar, sem qualquer dedugdo, os recursos recebidos das operacdes descritas nos itens (i), (ii) e (iii) da
Clausula 5.15 acima.”

2.2. Por meio do presente Segundo Aditamento, de forma a refletir as alteragdes previstas na Clausula 2.1
acima, ficam alteradas as Clausulas 5.16.1, 5.17(v), 6.1(V) e 8.9 da Escritura de Emissdo, as quais
passam a ter a seguinte nova redagao:

“5.16.1 A Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria Parcial sera realizada pela Emissora nas seguintes condicées:
(i) caso o montante gerado nas operacdes mencionadas na Clausula 5.16 acima seja em valor inferior a
R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) e desde que tal montante ndo seja suficiente para que a Emissora
realize a Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado, 80% (oitenta por cento) do montante gerado devera ser
aplicado na amortizagdo extraordindria; e (ii) caso o montante gerado nas operagbes mencionadas na Clausula
5.16 acima seja em valor superior a R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) e desde que tal montante ndo
seja suficiente para que a Emissora realize a Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado, no minimo 80% (oitenta
por cento) do montante gerado devera ser aplicado na amortizacdo extraordindria, sendo certo que, no maximo
até R$400.000.000,00 (quatrocentos milhGes de reais) serdo destinados ao caixa da Emissora, considerando-se
o valor individual ou agregado das operacdes mencionadas na Cladusula 5.16 acima, e o montante restante devera
ser aplicado na amortizacdo extraordindria. Sem prejuizo, especificamente com relacdo as operagoes
mencionadas na Clausula 5.16, item "“iii” com relacdo a PEX S.A. e 8 GRUPAR, caso estas venham a ser concluidas
durante a Emissdo, o montante delas provenientes sera subtraido do valor limite de R$400.000.000,00
(quatrocentos milhées de reais) que serdo destinados ao caixa da Emissora em caso da realizacdo de Amortizacdo
Extraordinaria Obrigatdria Parcial nos termos aqui previstos.”

“5.17 Vencimento Antecipado. O Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas,
devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes constantes desta Escritura de Emissdo e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragdo,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo até a data do seu efetivo pagamento (e, ainda, dos
Encargos Moratérios (conforme abaixo definido), conforme aplicavel, na ciéncia da ocorréncia de quaisquer das
hipéteses descritas abaixo (“"Eventos de Vencimento Antecipado”):

(.--)

(v) alterar a sua participacdo aciondria nas empresas LAMSA, LAMBRA, MetréRio e CRT inclusive, por meio

de alienacdo de agbes ou via qualquer outro tipo de movimentagdo societaria, desde que ndo seja apenas para
fins de reestruturacéo societaria no proprio grupo econémico da Emissora, sem prévia anuéncia dos Debenturistas
ou se a alteracdo resultar na realizagcdo da Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado;”

“6.1 Observadas as demais obrigacées previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das Debéntures
nao for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(..)

V) ndo reduzir a sua participacdo acionaria nas empresas ViaRio, Metrébarra, GRUPAR e CART para
percentuais inferiores a 25%, 80%, 80% e 80%, respectivamente, exceto em caso de reducdo na participagdo
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acionaria resultante de qualquer reorganizacdo societaria, desde que, em todo caso, sejam mantidos os
percentuais de participacdo direta ou indireta descritos nesta Clausula ou se a reducdo resultar na realizacdo da
Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado;”

“8.9 As alteracgles relativas (i) @ Remuneracdo das Debéntures ou a Data de Pagamento da Remuneragdo ou
Data de Vencimento; (ii) as obrigacées e declaracées da Emissora previstas nas Clausulas 6.1 e 9.1,
respectivamente; (iii) as Garantias Reais; (iv) ao Resgate Antecipado Facultativo, a Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, a Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado e/ou a Amortizacdo Extraordindria Obrigatdria Parcial;
ou (v) datas ou percentuais de amortizacdo das Debéntures, que deverdo ser aprovadas, seja em primeira
convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocagdo subsequente, por Debenturistas
que representem, no minimo, 98% (noventa e oito por cento) das Debéntures em Circulagdo, bem como pela

Emissora.”
CLAUSULA III
RATIFICACOES
3.1. Ficam ratificadas, pelas Partes, nos termos em que se encontram redigidas, todas as demais clausulas,

itens, caracteristicas, condigbes, declaracdes e garantias relativas as Debéntures, conforme previstas na
Escritura de Emissdo, que nao tenham sido expressamente alteradas pelo presente Segundo Aditamento.

3.2. Em funcdo do disposto na Clausula 3.1 acima, resolvem as Partes, de comum acordo, consolidar as
alteragdes celebradas na Escritura de Emissao, na forma do Anexo A ao presente Segundo Aditamento.

3.3. As Partes declaram ter conhecimento do teor da AGD e ratificam todas as suas disposigoes e alteragdes.

CLAUSULA 1V
DISPOSICOES FINAIS

4.1. Este Segundo Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes por si e
Seus sucessores.

4.2. Os termos utilizados neste Segundo Aditamento que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido na Escritura de Emissao.

4.3. Este Segundo Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

4.4, Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para dirimir quaisquer ddvidas
ou controvérsias oriundas deste Segundo Aditamento, com renlncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés) vias de igual teor e

forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.
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Terceiro Aditamento a Escritura - 15/08/2017

TERCEIRO ADITAMENTO AO Instrumento Particular de Escritura da 32 Emissao de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acdes, da ESPECIE QUIROGRAFARIA, com
Garantia Real aDICIONAL, em SERIE Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos
Restritos de COLOCACAO, SOB REGIME MISTO DE COLOCAGAO, da Investimentos e
Participacoes em Infraestrutura S.A. - INVEPAR

Pelo presente instrumento particular:

INVESTIMENTOS E PARTICIPAGCOES EM INFRAESTRUTURA S.A. - INVEPAR, sociedade por
acoes, com registro de companhia aberta na categoria “A” perante a CVM - Comissao de Valores
Mobilidrios ("CVM"), com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Almirante Barroso, n® 52, salas 801, 3001 e 3002, Centro, CEP 20031-000, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 03.758.318/0001-24, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora”
ou “Invepar”);

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicao financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete
de Setembro, n 99, 24° andar, CEP 20.050-005, inscrita no CNPJ/MF sob o0 n.© 15.227.994/0001-
50, neste ato representada nos termos do seu estatuto social (“Agente Fiduciario”);

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio designados, em conjunto, como “Partes” e, individual e
indistintamente, como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

O] em 15 de outubro de 2015, a Emissora e o Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas (conforme termo definido na Escritura de Emissdo), celebraram o
“Instrumento Particular de Escritura da 3@ Emissdo de Debéntures Simples, Nado Conversiveis em
AcOes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Real Adicional, em Série Unica, para Distribuicdao
Publica, com Esforcos Restritos de Colocagdo, sob Regime Misto de Colocacdo, da Investimentos e
Participagdes em Infraestrutura S.A. — INVEPAR"”, devidamente arquivada na Junta Comercial do
Estado do Rio de Janeiro ("1JUCERJA"), em 22 de outubro de 2015, sob o n® ED33000648-6/000
(“Escritura de Emissao”), o qual rege os termos e condicdes da terceira emissdo de debéntures da
Emissora ("Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente);

(i) em 6 de novembro de 2015, as Partes celebraram o “Primeiro Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da 32 Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acgoes, da
Espécie Quirografaria, com Garantia Real Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com
Esforcos Restritos de Colocagdo, sob Regime Misto de Colocagao, da Investimentos e Participagbes
em Infraestrutura S.A. - INVEPAR", de forma a refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding (conforme termo definido na Escritura de Emissao), o qual definiu os Juros
Remuneratorios (conforme termo definido na Escritura de Emissdo);

(iii) em 20 de dezembro de 2016, as Partes celebraram o “"Segundo Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da 32 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirografaria, com Garantia Real Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com
Esforgos Restritos de Colocagdo, sob Regime Misto de Colocagdo, da Investimentos e Participagdes
em Infraestrutura S.A. - INVEPAR”, de forma a alterar as Clausulas relacionadas ao Resgate
Antecipado Obrigatério Total da Escritura de Emissdo; e

(iv) por meio da Assembleia Geral de Debenturistas da Emissao, ocorrida em 30 de maio de
2017 ("AGD"), Debenturistas titulares de 100% (cem por cento) das Debéntures em Circulagdo
aprovaram a celebracdo do presente “Terceiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura
da 32 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirograféria, com
Garantia Real Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de
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Colocacao, sob Regime Misto de Colocacdo, da Investimentos e Participacdes em Infraestrutura
S.A. - INVEPAR” (“Terceiro Aditamento”), a fim de alterar as Clausulas 4.2, 4.3, 5.14.1, 5.14.1.2
item (b), 5.15.7, 5.16, 5.16.1, 5.16.4, 5.17, itens (b), (c), (g), (h), (s) e (w), 5.17.1, 6.1, item
(viii), liberar as garantias previstas nas Clausulas 5.23, itens (i) e (iii) e 5.23.1 da Escritura de
Emissdo, incluir a Clausula 8.12.1 e excluir a Clausula 5.14.1.1, o item (d) da Clausula 5.14.1.2, o
item (f) da Clausula 5.17 e os itens (III), (V), (VII) e (VIII) da Clausula 6.1.

(v) por meio da Assembleia Geral de Debenturistas da Emissao, ocorrida em 15 de agosto de
2017 ("AGD"), Debenturistas titulares de 100% (cem por cento) das Debéntures em Circulacdo
aprovaram a celebracdo do presente “Terceiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura
da 32 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Real Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de
Colocacdo, sob Regime Misto de Colocacdo, da Investimentos e Participacbes em Infraestrutura
S.A. - INVEPAR" (“Terceiro Aditamento”), a fim de alterar as Clausulas 5.14.1, 5.14.1.1(b), 5.15.7,
5.16 e 5.16.4.2 da Escritura de Emissao.

RESOLVEM as Partes, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente Terceiro
Aditamento, mediante as clausulas, condigdes e caracteristicas a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, que estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuido na Escritura de Emissdo e/ou no presente Terceiro Aditamento, ainda
que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA I
CONSOLIDAGCAO

1.1 Em virtude das alteragdes citadas acima nos considerandos, as Partes resolvem aditar e
consolidar a Escritura que passa a vigorar na forma do Anexo A a este Terceiro Aditamento a
Escritura.

CLAUSULA II
AUTORIZAGCAO
2.1 Autorizagdes para celebragdo do Aditamento

2.1.1. Este Terceiro Aditamento a Escritura é celebrado de acordo com as deliberagdes das AGDs
realizadas em 30 de maio de 2017 e 15 de agosto de 2017.

CLAUSULA I1II
REGISTRO

3.1 Este Terceiro Aditamento sera protocolado para arquivamento na JUCERIJA, conforme
disposto no artigo 62, inciso II e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contado da respectiva data de assinatura. Uma copia eletrénica (PDF) contendo
certificado de registro deste Terceiro Aditamento devera ser enviada pela Emissora ao Agente
Fiduciario tempestivamente apds a data do respectivo arquivamento.

CLAUSULA 1V
ALTERAGCOES

4.1. Por meio do presente Terceiro Aditamento, de modo a refletir o novo Valor Total da
Emissdo e quantidade de Debéntures, em fungdo do resgate 168.626 (cento e sessenta e oito mil
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seiscentas e vinte e seis) debéntures, resultado da Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado
realizada em 23 de dezembro de 2016, ficam alteradas as Clausulas 4.2 e 4.3, as quais passarao a
vigorar com a seguinte redagao:

“4.2 Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo das Debéntures de R$2.000.000.000,00
(dois bilhbes de reais) na Data de Emissdo passou a R$ 313.740.000,00 (trezentos e treze
milhées, setecentos e quarenta mil reais), em fung¢do do resultado da Oferta Obrigatdria de
Resgate Antecipado realizada em 23 de dezembro de 2016 ("Valor Total da Emissdo”)."”

“4.3 Quantidade de Debéntures. Foram emitidas 200.000 (duzentas mil) Debéntures na Data de
Emissdo, sendo que, apds o resultado da Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado realizada em
23 de dezembro de 2016 quando foram resgatadas 168.626 (cento e sessenta e oito mil seiscentas
e vinte e seis) debentures, restaram emitidas 31.374 (trinta e uma mil trezentas e setenta e
quatro) Debentures”.

4.2. Por meio do presente Terceiro Aditamento, alterar as Clausulas 5.14.1, 5.14.1.1.(b),
5.15.7, 5.16 e 5.16.1, as quais passardo a vigorar com a redagao abaixo, bem como a exclusao
das Clausulas 5.14.1.1 e 5.14.1.2(d):

“5.14.1 O Resgate Antecipado Facultativo é permitido, a qualquer tempo, a partir do 13° (décimo
terceiro) més das Debéntures (inclusive), contados a partir da Data de Emissdo, mediante (i)
comunicagdo escrita aos titulares das Debéntures, ao Agente Fiducidrio, a CETIP e/ou a
BM&FBovespa, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do resgate
antecipado; e (ii) mediante o pagamento, pela Emissora, aos titulares de Debéntures de um
prémio flat correspondente a 1,05% (um inteiro e cinco centésimos por cento) incidente sobre o
saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado acrescido dos Juros Remuneratérios , calculados pro
rata temporis, desde a Data de Emissdo ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios
imediatamente anterior, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo, ("Prémio de Resgate

Antecipado”).”

“5.14.1.1 O Resgate Antecipado Facultativo sera realizado de acordo com os procedimentos
descritos abaixo:

(...)

(b) o Resgate Antecipado Facultativo total sera feito mediante o pagamento do Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a
Data de Emissdo ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, até a
data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo, e do Prémio de Resgate Antecipado,;”

"5.15.7. O valor a ser pago aos Debenturistas que ndo indicaram seu interesse em nao participar
da Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado, conforme previsto na Clausula 5.15.5 acima, sera
equivalente ao saldo Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratdrios e de
prémio flat correspondente a 1,05% (um inteiro e cinco centésimos por cento) incidente sobre o
Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratoérios , calculados pro rata
temporis, desde a Data de Emissdo ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios
imediatamente anterior, até a data do efetivo resgate antecipado decorrente da Oferta Obrigatdria
de Resgate Antecipado, além dos demais encargos devidos e ndo pagos até a Data do Resgate
Antecipado.”

"5.16 Amortizacdao Extraordindria Obrigatdria Parcial. Na hipdtese de: (i) realizagdo de
aumento de capital social via processo de abertura de capital em bolsa (IPO) ou aporte dos atuais
acionistas da Emissora, (ii) operacdo de private placement e/ou (iii) venda de ativos/participagbes
societarias a terceiros ndo integrantes do Grupo Econémico da Emissora, a Emissora devera
utilizar, sem qualquer deducdo, os recursos recebidos de tais operacbes descritas nos itens (i), (ii)
e (iif) acima para realizar a amortizacdo extraordinaria obrigatdria parcial das Debéntures, no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data do respectivo evento ("Amortizacdo Extraordindria
Obrigatdria Parcial”), exceto nos casos de alienagdo, total ou parcial, de participagdo societaria na
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PEX S.A. e da alienacdo de participagdo societaria, em uma ou em um conjunto de operacées,
equivalente a até 10% (dez por cento) do capital social de GRUPAR (conforme abaixo definido)
(observado o disposto na Clausula 6.1 (v) abaixo). Mediante comunicacdo escrita aos titulares das
Debéntures, a CETIP, a BM&FBOVESPA e/ou ao Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 10
(dez) Dias Uteis contatos da data da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria Parcial, a Emissora
devera realizar a amortizacdo extraordindria pelo valor da parcela do Valor Nominal Unitario
Atualizado , acrescido dos Juros Remuneratdrios e de prémio flat correspondente a 1,05% (um
inteiro e cinco centésimos por cento) incidente sobre o valor da parcela do Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratorios , calculados pro rata temporis, desde a Data de
Emissdo ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, até a data da
efetiva Amortizacdo Extraordindria Obrigatdria Parcial, além dos demais encargos devidos e ndo
pagos até a data da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria Parcial.”

"5.16.1 A Amortizacdo Extraordindria Obrigatéria Parcial sera realizada pela Emissora caso o
montante gerado nas operacées mencionadas na Clausula 5.16 ndo seja suficiente para que a
Emissora realize a Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado, 80% (oitenta por cento) do montante
gerado deverd ser aplicado na amortizagdo extraordinaria, sendo certo que, no maximo até
R$400.000.000,00 (quatrocentos milhOes de reais) serdo destinados ao caixa da Emissora,
considerando-se o valor individual ou agregado das operagées mencionadas na Clausula 5.16
acima, e o montante restante devera ser aplicado na amortizacdo extraordinaria. Sem prejuizo,
especificamente com relacdo as operacdées mencionadas na Clausula 5.16, item "“iii” com relacdo a
PEX S.A. e a GRUPAR, caso estas venham a ser concluidas durante o prazo da Emisséo, o
montante delas provenientes sera subtraido do valor limite de R$400.000.000,00 (quatrocentos
milhées de reais) que serdo destinados ao caixa da Emissora em caso da realizagdo de Amortizagdo
Extraordindria Obrigatéria Parcial nos termos aqui previstos.”

4.3. Por meio do presente Terceiro Aditamento, alterar a Clausula 5.16.4 da Escritura de
Emissdo, de forma a permitir a realizacdo da amortizacdo extraordinaria facultativa, a qual passara
a vigorar com a seguinte redagao:

"5.16.4. A Emissora podera, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos
Debenturistas, realizar a amortizacdo extraordinaria facultativa do Valor Nominal Unitario (ou do
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso) limitada a 98% (noventa e oito
por cento) do Valor Nominal Unitario (ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso) das Debéntures (“Amortizacdo Extraordindria Facultativa”), mediante pagamento
do Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso),
acrescido da Remuneracado devida até a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, sendo que
esta devera abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures.

5.16.4.1. A Amortizacdo Extraordinadria Facultativa devera ocorrer mediante o envio de
comunicacéo individual a cada um dos Debenturistas, com cdpia para o Agente Fiduciario, ou,
alternativamente, a publicacdo de comunicagéo dirigida aos Debenturistas, em conjunto,
observados, nesse caso, os termos da Clausula 5.22 desta Escritura de Emissdo (em qualquer
caso, "Aviso de Amortizacdo”), com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para a
Amortizacdo Extraordindria Facultativa ("Data da Amortizacdo Extraordindria Facultativa”).

5.16.4.2. O valor a ser pago aos Debenturistas no &mbito da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa sera equivalente ao pagamento da parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado ou
saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado a ser amortizada, acrescido dos Juros Remuneratorios
devidos, e de prémio flat correspondente a 1,05% (um inteiro e cinco centésimos por cento)
incidente sobre a parcela do do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido dos Juros
Remuneratdrios , calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo, ou Data de Pagamento
dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a Data da Amortizacdo
Extraordinaria Parcial Facultativa (“Valor da Amortizacdo Extraordindria Parcial Facultativa”).

5.16.4.3. A Emissora devqré enviar notificacdo a CETIP e ao Escriturador, conforme o caso, com,
no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia, informando sobre a realizacdo da referida
Amortizacdo Extraordindria Facultativa (“"Notificacdo de Amortizacdo”).
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5.16.4.4. O Aviso de Amortizacdo e a Notificacdo de Amortizacdo deverdo conter, no minimo, (i) a
parcela do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario que sera amortizada nos
termos da Clausula 5.16.4.2 acima, a ser definida a exclusivo critério da Emissora e limitada a
98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures; (ii) a Data da
Amortizacdo Extraordindria Facultativa; e (iii) quaisquer outras informacoes necessarias a
operacionalizacdo da Amortizacdo Extraordindria Facultativa.”

4.4, Por meio do presente Terceiro Aditamento, pretende-se liberar as garantias prestadas pela
Companhia previstas nas Clausulas 5.23, itens (i) e (iii), e 5.23.1., e, além disso, alterar as
Clausulas 5.17, itens (b), (c), (g), (h) e (w), 5.17.1, 6.1, item (viii), bem como excluir o item (f)
da Clausula 5.17 e os itens (iii), (v), (vii) e (viii) da Clausula 6.1, todos da Escritura. Assim, as
Clausulas 5.17, itens (b), (c), (f), (g), (r) e (v), 5.17.1, 5.23, itens (i) e (iii), 5.23.1, e 6.1, item
(viii), todos da Escritura, tendo em vista a alienacdo da totalidade das agGes de emissdo da Linea
Amarilla S.A.C., de titularidade da subsidiaria integral da Invepar Linea Amarilla Brasil
ParticipacOes S.A., e da alienacdo da totalidade das participacdes societarias direta e indiretamente
detidas pela Companhia na PEX Peru S.A.C., conforme fato relevante divulgado em 29 de
dezembro de 2016, a Companhia resgatou 168.626 (cento e sessenta e oito mil seiscentas e vinte
e seis) debéntures, em funcao do resultado da Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado realizada
em 23 de dezembro de 2016 passarao a vigorar com a seguinte redagao:

"5.17. Vencimento Antecipado. O Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacées constantes desta
Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo até
a data do seu efetivo pagamento (e, ainda, dos Encargos Moratdrios (conforme abaixo definido),
conforme aplicavel, na ciéncia da ocorréncia de quaisquer das hipoteses descritas abaixo (“Eventos
de Vencimento Antecipado”):

(...)

(b) ndo pagamento pela Emissora na respectiva data de vencimento, observados os eventuais
prazos de cura aplicaveis ou declaracdo de vencimento antecipado de qualquer obrigacdo
pecuniaria devida pela Emissora, em valor individual ou agregado, superior a R$60.000.000,00
(sessenta milhbes de reais), ou o seu equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado
mensalmente a partir da Data de Emissao pelo IPCA, salvo se a Emissora comprovar ao Agente
Fiducidrio, na mesma data, que referido ndo pagamento (i) foi sanado pela Emissora; ou (ii) teve
seus efeitos suspensos por meio de qualquer medida judicial, arbitral ou administrativa;

(c) ocorréncia de (i) liquidacdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia da Emissora; (ii) pedido
de autofaléncia da Emissora; (iii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora
ndo devidamente elidido no prazo legal nos termos do paragrafo unico do art. 98 da Lei 11.101/05;
(iv) propositura, pela Emissora, de plano de recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe
de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacgao judicial do referido
plano; ou (v) pedido de recuperacdo judicial pela Emissora, independente do deferimento do seu
processamento;

(...)

(f) descumprimento, pela Emissora, de decisdo arbitral, judicial ou administrativa, cujos
efeitos ndo sejam suspensos na esfera judicial, proferida contra a Emissora cujo valor, individual
ou agregado, seja superior a R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), ou o equivalente em
outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pelo IPCA,
exceto se no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis contados da data fixada para pagamento os efeitos de
tal decisdo forem suspensos por meio de medida administrativa, judicial ou arbitral cabivel e
enquanto assim permanecerem;

(g) protesto de titulos contra a Emissora cujo valor ndo pago, individual ou agregado,
ultrapasse R$60.000.000,00 (sessenta milhbes de reais), ou o equivalente em outras moedas,
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sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pelo IPCA, exceto se, no
prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da intimag&do do protesto (i) a Emissora
comprovar que referido protesto foi indevidamente efetuado, decorreu de erro ou ma-fé de
terceiros, ou foi sustado ou cancelado; ou (ii) a Emissora prestar garantias em juizo, as quais
deverdo ser aceitas pelo Poder Judiciario;

(...)

(r) expropriacdo, nacionalizacdo, desapropriacdo ou qualquer outra medida adotada por
autoridade governamental de modo adquirir, compulsoriamente, a totalidade ou parte substancial
dos ativos da Emissora ou objeto do Contrato de Garantia;

(...)

(v)  sequestro, arresto ou penhora de ativos da Emissora cujo valor, individual ou agregado,
igual ou superior a R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), ou o equivalente em outras
moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pelo IPCA, exceto
se no prazo de 20 (vinte) dias os efeitos de tal sequestro, arresto ou penhora forem suspensos por
meio de medida judicial cabivel e enquanto assim permanecerem.”

5.17.1 A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado descritos nos itens “a”
ao “"e” acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel, acarretara o vencimento
antecipado automatico das Debéntures, independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou
extrajudicial. Neste caso, o Agente Fiduciario devera declarar vencidas todas as obrigacdes
decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora do saldo devedor das
Debéntures acrescido dos Encargos Moratdrios devidos, conforme o caso.”

"5.23. Garantia Real. Como garantia do fiel e pontual pagamento de todas as obrigacoes,
principais e acessoérias, incluindo, mas néo se limitando, ao saldo do Valor Nominal Unitario
atualizado monetariamente, a Remuneracdo, aos Encargos Moratdrios, custos e despesas incluindo,
guando houver, gastos com honorarios advocaticios, depdsitos, custas e taxas judiciais nas acoes
judiciais ou medidas extrajudiciais propostas pelo Agente Fiduciario em beneficio dos
Debenturistas, assumidas nesta Escritura de Emissdo e demais Documentos da Oferta Restrita
("Obrigacées Garantidas”) a Emissora constituira em favor dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiduciario, o penhor da totalidade das acbes de emissdo da LAMSA, atuais e futuramente
detidas pela Emissora, e quaisquer outras acoes representativas do capital social da LAMSA que
venham a ser subscritas ou adquiridas pela Emissora, ou das quais a Emissora se torne
proprietaria por qualquer meio, até o pagamento integral de todas as Obrigacbes Garantidas
("Penhor de Acbes”).

5.23.1. Para os fins deste Contrato, entende-se por "Garantia Real” o Penhor de Acdes, e por
"Contrato de Garantia” o instrumento que constituir essa Garantia Real.”

"6.1 Observadas as demais obrigacées previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das
Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

I aplicar os recursos recebidos unicamente nas finalidades previstas nos Documentos da
Oferta Restrita;

II. ndo contratar outras novas Dividas diretamente pela Emissora que superem o valor
agregado de R$2.000.000.000,00 (dois bilhGes de reais), incluindo-se, para fins de calculo,
a presente Emisséo e conforme apurado no balanco individual divulgado semestralmente
pela Emissora. Para fins desta Escritura de Emissdo, “"Divida” significa: (1) contratos de
financiamento, cédulas de crédito bancério e abertura de linha de crédito, (2)
arrendamento mercantil (leasing) e (3) valores mobiliarios ou titulos de emissdo da
Emissora, e representativos de divida de natureza financeira, incluindo debéntures e notas
promissorias;
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IIL

1v.

VI

VIL.

VIII.

IX.

notificar, em até 1 (um) Dia Util contado da data em que tenha conhecimento, os
Debenturistas sobre qualquer fato que torne qualquer informacdo relevante falsa ou
materialmente incorreta para o cumprimento pela Emissora das obrigacbes assumidas
nesta Escritura de Emissdo e nos demais Documentos da Oferta Restrita;

a manter a relacdo entre o seu capital social e divida liquida total adicionada do capital
social igual ou superior a 20% (vinte por cento),

néo alterar, ou vetar (desde que tal veto seja possivel) qualquer tipo de alteracdo, na
politica de pagamento de dividendos das SPEs, se houver;

néo utilizar os recursos recebidos nos termos desta Escritura de Debéntures para
distribuicdo de recursos na forma de dividendos, juros sobre o capital proprio, redugéo de
capital, partes beneficiarias, amortizacdo de acoes, bonificacbes em dinheiro ou qualquer
outra modalidade de remuneracdo aos acionistas da Emissora;

fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) informacées a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado desta Escritura de Emissdo, na data da sua ciéncia;
(b) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio

social, ou em 05 (cinco) Dias Uteis da data de sua divulgagcédo, o que ocorrer
primeiro, (i) cépias das demonstracdes financeiras consolidadas anuais da
Emissora referentes a tal exercicio social, auditadas por pessoa autorizada pela
CVM para a prestacdo de servicos de auditoria independente (“"Auditor
Independente”), de acordo com a Lei das Sociedades por Agbes e a
regulamentacédo aplicavel da CVM, e (ii) declaracdo de representante legal da
Emissora, com poderes para tanto, atestando o cumprimento integral, pela
Emissora, de suas obrigacées decorrentes desta Escritura de Emisséo;

(c) em até 45 (quarenta e cinco) dias contados do fechamento de cada trimestre do
ano fiscal, informagodes financeiras trimestrais da Emissora;
(d) dentro de 15 (quinze) dias, qualquer informacgdo razoavel que lhe venha a ser

solicitada pelo Agente Fiduciario, na medida necessaria para que este possa
cumprir as suas obrigacbes nos termos desta Escritura de Emissao;

(e) dentro de 2 (dois) Dias Uteis da data da publicacdo, as informagdes veiculadas
na forma prevista na Clausula 5.22 acima;
(f) avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, conforme definidos na

Instrucdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002 (“Instrucdo CVM 358”), assim
como atas de assembleias gerais da Emissora que, de alguma forma, envolvam
interesse dos Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
em que forem publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem
realizados;

(9) copia de qualquer correspondéncia ou notificacdo judicial recebida pela Emissora
que possa resultar em Impacto Adverso Relevante (conforme abaixo definido)
aos seus negdocios, a sua situagdo financeira e ao resultado das operagbes da
Emissora; e

(h) vias originais desta Escritura de Emissdo e de eventuais aditamentos
devidamente arquivados na JUCERJA em até 05 (cinco) Dias Uteis contados a
partir da respectiva data do ultimo arquivamento.

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias
qgue direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, caso o Agente Fiduciario
nédo o faga e, caso, no entendimento exclusivo da Emissora, tal matéria afete direta ou
indiretamente os interesses dos Debenturistas;

cumprir todas as determinagbes emanadas e regulamentagdes da CVM, CETIP e/ou
BMF&BOVESPA, inclusive mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informagoes
qgue lhe forem solicitadas;
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XL

XII.

XIII.

XIV.

XV.

XVI.

XVIL.

XVIII.

XIX.

XX.

XXI.

XXII.

XXIII.

XXIV.

proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por A¢oes e/ou demais regulamentacbes aplicaveis, promovendo a
publicacdo das suas demonstracoes financeiras anuais;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com as
praticas contabeis adotadas na Republica Federativa do Brasil;

néo realizar operacgbes fora de seu objeto social ou em desacordo com seu estatuto social,
observadas as disposicdes estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

notificar o Agente Fiduciario, na mesma data que tiver ciéncia, sobre qualquer alteracdo
substancial, material e relevante nas condicbes financeiras, econémicas, comerciais,
operacionais, regulatdrias ou societarias ou nos negocios da Emissora que (a) impossibilite
ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacées
decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou (b) faca com que as
demonstracoes ou informacgodes financeiras preparadas pela Emissora ndo mais reflitam a
real condicdo econémica e financeira da Emissora, sob pena de ser declarado o vencimento
antecipado das Debéntures;

comunicar, ao Agente Fiduciario, na mesma data, sobre a ocorréncia de quaisquer eventos
ou situagbes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar material e
negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes, no todo
ou em parte, assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo;

notificar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis apds a ocorréncia do evento, o Agente
Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que cause a interrupcdo ou suspensdo das atividades
da Emissora e que resulte em um Impacto Adverso Relevante para suas atividades ou
situacdo financeira;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e convocado
nos prazos previstos nesta Escritura de Emissao;

notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocagdo de qualquer Assembleia Geral
de Debenturistas, pela Emissora;

enviar a CETIP e/ou a BMF&BOVESPA, (a) na data da primeira publicacdo de convocagao
de cada Assembleia Geral de Debenturistas, copia do respectivo edital de convocagéo e da
proposta a ser submetida a deliberacdo dos Debenturistas em tal Assembleia Geral de
Debenturistas; e (b) no dia em que se realizar cada Assembleia Geral de Debenturistas,
sumario das deliberacbes tomadas e, no prazo de até 10 (dez) dias corridos, contados de
tal Assembleia Geral de Debenturistas, copia da respectiva ata de Assembleia Geral de
Debenturistas;

néo praticar qualquer ato em desacordo com esta Escritura de Emissdo, em especial os que
possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacbes assumidas perante os titulares de Debéntures;

cumprir com todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer jurisdicdo
na qual realize negdcios ou possua ativos (i) exceto por aquelas questionadas de boa-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial e para as quais possua provimento jurisdicional
vigente determinando sua ndo aplicabilidade; e (ii) cujos eventuais descumprimentos ndo
resultem em Impacto Adverso Relevante;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o Banco
Liquidante, o Escriturador, o Agente Fiduciario, o Auditor Independente, o sistema de
negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP 21 e/ou do PUMA e a Agéncia de
Classificacdo de Risco;

manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundario, i.e., o CETIP
21 e/ou PUMA, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do
referido registro;

arcar com todos os custos decorrentes: (i) da distribuicdo das Debéntures, incluindo todos
0s custos relativos ao seu registro na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA; (ii) de registro e de
publicacdo dos atos necessarios a Emissao, tais como esta Escritura de Emissdo, seus
eventuais aditamentos e a Aprovacao Societaria; (iii) das despesas e remunera¢cdo com a
contratacdo de Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Escriturador e Agéncia de Classificacdo
de Risco; e (iv) a todas e quaisquer outras providéncias necessarias para a manutencdo
das Debéntures e seu registro para negociacdo no mercado secundario,;

obter a classificacdo de risco (rating) das Debéntures pela Standard & Poor's, Fitch Ratings
ou Moody's América Latina (cada, uma “Agéncia de Classificacdo de Risco”) e enviar a
referida sumula ao Agente Fiduciario tempestivamente, devendo, ainda, com relacdo a pelo
menos uma Agéncia de Classificacdo de Risco: (a) atualizar a respectiva classificacdo de
risco das Debéntures anualmente, até o vencimento das Debéntures; (b) divulgar ou
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XXV.

XXVI.

XXVII.

XXVIII.

XXIX.

XXX.

XXXI.

XXXII.

XXXIIL.

XXXIV.

XXXV.

XXXVI.

XXXVII.

permitir que a Agéncia de Classificacdo de Risco divulgue amplamente ao mercado os
relatérios com as respectivas sumulas das classificacbes de risco até o vencimento das
Debéntures; (c) entregar ao Agente Fiducidrio os relatdrios de classificagdo de risco
preparados pela Agéncia de Classificacdo de Risco no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis
contados da data de seu recebimento pela Emissora; e (d) comunicar, em até 5 (cinco)
Dias Uteis, ao Agente Fiduciario qualquer alteracdo e o inicio de qualquer processo de
revisdo da classificacdo de risco; observado que, caso a Agéncia de Classificacdo de Risco
cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo esteja ou seja impedida de emitir a
classificacdo de risco das Debéntures, a Emissora devera: (x) contratar outra Agéncia de
Classificacdo de Risco, sem necessidade de aprovacdo dos Debenturistas, bastando
notificar o Agente Fiduciario; ou (y) notificar o Agente fiducidrio e convocar Assembleia
Geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificacdo de risco
substituta;

né&o omitir nenhum fato de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que cause
alteracdo substancial na situacdo econémico-financeira ou juridica da Emissora em prejuizo
dos Debenturistas;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicbes que incidam ou venham a
incidir sobre a Emisséo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos a Fazenda Federal, Estadual e
Municipal, exceto com relagdo aqueles (a) que estejam sendo questionados de boa fé pela
Emissora na esfera judicial ou administrativa, ou (b) cuja ndo realizacdo ndo possa afetar
de maneira relevante a situacdo financeira da Emissora e/ou que a capacidade de a
Emissora cumprir com suas obrigagoes financeiras no &mbito desta Escritura de Emissdo;
efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario e, sempre
que possivel, previamente aprovadas pela Emissora, que venham a ser necessarias para
proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures ou para realizar seus créditos,
inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da
cobrancga de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures nos termos desta
Escritura de Emissao;

manter sempre validas e em vigor as licencas (inclusive ambientais), alvaras e
autorizagbes necessarias a exploracdo de seus negdcios, exceto no que se referirem a
autorizacobes e licengas cuja perda, revogacdo ou cancelamento nao resulte em Impacto
Adverso Relevante para suas atividades ou situagdo financeira;

notificar em até 2 (dois) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso quaisquer
das declaragbes prestadas na presente Escritura de Emissao tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas;

efetuar e fornecer evidéncia ao Agente Fiduciario de todos os registros, averbagoes e
prenotacoes necessarios, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, nos 6rgédos
competentes, incluindo, mas ndo se limitando, a JUCERJA;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor as autorizacées e
registros descritos nos alineas "c”, "d” e “e” da Clausula Erro! Fonte de referéncia nao
encontrada., na forma e prazos neles descritos, os quais sdo necessarios e indispensaveis
ao cumprimento de todas as obrigacbes aqui previstas;

ndo divulgar ao publico informagdes referentes a Emissora, a Oferta Restrita ou as
Debéntures em desacordo com o disposto na regulamentacao aplicavel, incluindo, mas ndo
se limitando, ao disposto na Instru¢do CVM 476 e no artigo 48, inciso II da Instru¢do n©
CVM 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrucdo CVM 4007”);
abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissdo até o envio da comunicacao de
encerramento da Oferta Restrita a CVM pelos Coordenadores da Oferta, observado o
disposto no artigo 12 da Instrucdo CVM 476;

abster-se, até o envio da comunicacdo de encerramento da Oferta Restrita a CVM pelos
Coordenadores da Oferta, de (a) revelar informagdes relativas a Oferta Restrita, exceto
aquilo que for necessario a consecucdo de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre
o carater reservado da informacdo transmitida; e (b) utilizar as informagées referentes a
Oferta Restrita, exceto para fins estritamente relacionados com a preparacdo da Oferta
Restrita;

na qualidade de ofertante, prestar, no @&mbito da Oferta Restrita, informacdes verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas;

observar e cumprir e fazer com que as SPEs e as Pessoas Relacionadas observem e
cumpram as Leis Anticorrupcdo, devendo (i) manter politicas e procedimentos internos que
assegurem integral cumprimento das Leis Anticorrupgdo; e (ii) abster-se de praticar atos
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de corrupgédo e de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional ou estrangeira,
conforme aplicavel, no interesse ou para beneficio, exclusivo ou ndo, da Emissora, SPEs ou
suas controladas;

XXXVIII. cumprir as obrigacoes estabelecidas no artigo 17 da Instrucdo CVM 476, quais sejam:

(a) preparar demonstracoes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstracées consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades
por Acdes, e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstragées financeiras consolidadas a auditoria, por Auditor
Independente;
(o) divulgar suas demonstragbes financeiras consolidadas, acompanhadas de notas

explicativas e parecer do Auditor Independente, em sua pagina na rede mundial
de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do
exercicio social;

(d) manter os documentos mencionados na alinea "(c)” acima em sua pdgina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e) observar as disposi¢coes da Instrucdo CVM 358, no tocante a dever de sigilo e
vedacles a negociacao;

(f) divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato

relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrucdo CVM 358, comunicando
este fato imediatamente aos Coordenadores da Oferta Restrita e ao Agente
Fiduciario; e

(9) fornecer as informagodes solicitadas pela CVM e/ou CETIP e/ou pela
BMF&BOVESPA.”

4.5, Por meio do presente Terceiro Aditamento, incluir a Clausula 8.12.1 na Escritura de
Emissdo, de forma a contemplar, somente no caso de que a totalidade das Debéntures em
circulagao no mercado seja de propriedade de seus acionistas controladores ou de qualquer de
suas subsidiarias, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuges, que
tais Debéntures sejam consideradas para constituicdo do quérum de instalagdo e/ou deliberacgado, a
qual terd a seguinte redacao:

"8.12.1 Somente no caso de que a totalidade das Debéntures em circulagdo no mercado seja de
propriedade de seus acionistas controladores ou de qualquer de suas subsidiarias, bem como dos
respectivos diretores ou conselheiros e respectivos cénjuges, tais Debéntures serdo consideradas
para constituicdo do quérum de instalagdo e/ou deliberacdo.”

CLAUSULA V
RATIFICACOES

5.1. Ficam ratificadas, pelas Partes, nos termos em que se encontram redigidas, todas as
demais clausulas, itens, caracteristicas, condicGes, declaragGes e garantias relativas as
Debéntures, conforme previstas na Escritura de Emissao, que nao tenham sido expressamente
alteradas pelo presente Terceiro Aditamento.

5.2. Em fungdo do disposto na Clausula 3.1 acima, resolvem as Partes, de comum acordo,

consolidar as alteragdes celebradas na Escritura de Emissao, na forma do Anexo A ao presente
Terceiro Aditamento, renumerando as Clausulas quando necessario, em funcdo de inclusGes e

exclusoes.

5.3. As Partes declaram ter conhecimento do teor da AGD e ratificam todas as suas disposicoes
e alteracoes.

CLAUSULA VI

DISPOSICOES FINAIS
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6.1. Este Terceiro Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.
6.2. Os termos utilizados neste Terceiro Aditamento que ndo estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que Ihes foi atribuido na Escritura de Emissao.
6.3. Este Terceiro Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
6.4. Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para dirimir

quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Terceiro Aditamento, com renuncia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Quarto Aditamento a Escritura - 01/12/2017

QUARTO ADITAMENTO AO Instrumento Particular de Escritura da 32 Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da ESPECIE QUIROGRAFARIA, com
Garantia Real aDICIONAL, em SERIE Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforgos
Restritos de COLOCAGCAO, SOB REGIME MISTO DE COLOCACAO, da Investimentos e
Participacoes em Infraestrutura S.A. - INVEPAR

Pelo presente instrumento particular:

INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. - INVEPAR, sociedade por
acoes, com registro de companhia aberta na categoria “A” perante a Comissdo de Valores Mobiliarios
("CQVYM"), com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Almirante
Barroso, n® 52, salas 801, 3001 e 3002, Centro, CEP 20031-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
03.758.318/0001-24, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora” ou
“Invepar”);

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicao financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete
de Setembro, n® 99, 24° andar, CEP 20.050-005, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 15.227.994/0001-
50, neste ato representada nos termos do seu contrato social (“Agente Fiduciario”);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario designados, em conjunto, como “Partes” e, individual e
indistintamente, como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

() em 15 de outubro de 2015, a Emissora e o Agente Fiduciario, na qualidade de representante
dos Debenturistas (conforme termo definido na Escritura de Emissao), celebraram o “Instrumento
Particular de Escritura da 32 Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Real Adicional, em Série Unica, para Distribuigdo Publica, com Esforcos
Restritos de Colocacdao, sob Regime Misto de Colocagcdo, da Investimentos e Participagbes em
Infraestrutura S.A. - INVEPAR”, devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de
Janeiro (“JUCERJA”), em 22 de outubro de 2015, sob o n® ED33000648-6/000 (“Escritura de
Emissdo”), o qual rege os termos e condigbes da terceira emissdo de debéntures da Emissora
("Emiss&o” e “Debéntures”, respectivamente);

(i) em 6 de novembro de 2015, as Partes celebraram o “Primeiro Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da 32 Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Real Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos
Restritos de Colocacdao, sob Regime Misto de Colocagdo, da Investimentos e Participagdes em

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar | Rio de Janeiro | RJ | CEP 20050-005 | Tel. 21 2507-1949
www.simplificpavarini.com.br | fiduciario@simplificpavarini.com.br



Relatério Anual do Agente Fiduciario — 2017

€ simplific Pavarini 3o s de e

Abril/2018

Infraestrutura S.A. - INVEPAR”, de forma a refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding
(conforme termo definido na Escritura de Emissdo), o qual definiu os Juros Remuneratérios
(conforme termo definido na Escritura de Emissao);

(iii) em 20 de dezembro de 2016, as Partes celebraram o “"Segundo Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da 32 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Real Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforgos
Restritos de Colocacdao, sob Regime Misto de Colocacdo, da Investimentos e Participagdes em
Infraestrutura S.A. - INVEPAR”, de forma a alterar as Clausulas relacionadas ao Resgate Antecipado
Obrigatério Total da Escritura de Emissao;

(iv) em 15 de agosto de 2017, as Partes celebraram o “Terceiro Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da 32 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Real Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos
Restritos de Colocacdao, sob Regime Misto de Colocacdo, da Investimentos e Participagdes em
Infraestrutura S.A. — INVEPAR”, de forma a alterar, dentre outras, as Clausulas relacionadas as
Garantias Reais, ao Resgate Antecipado Facultativo, a Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado e a
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria Parcial da Escritura de Emissdo; e

(iv) por meio da Assembleia Geral de Debenturistas da Emissao, ocorrida em 28 de novembro
de 2017 (“AGD"), Debenturistas titulares de 100% (cem por cento) das Debéntures aprovaram a
celebracdo do presente “Quarto Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 3@ Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Real
Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de Colocacdo, sob
Regime Misto de Colocagdo, da Investimentos e Participacbes em Infraestrutura S.A. — INVEPAR"
(“Quarto Aditamento”), a fim de (a) alterar as Clausulas 5.5, 5.14 e seguintes, 5.15.4, 5.15.7, 5.16
e seguintes, 5.17 e suas alineas e 5.17.1, 5.23, 6.1 e suas alineas, bem como incluir a Clausula
5.10.2.1; e (b) alterar todos os qudruns previstos na Escritura de Emissdo, que passardo a ser a
maioria absoluta das Debéntures em Circulagdo;

RESOLVEM as Partes, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente Quarto
Aditamento, mediante as clausulas, condicOes e caracteristicas a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, que estejam no singular ou no plural, terdo o significado
a eles atribuido na Escritura de Emissdo e/ou no presente Quarto Aditamento, ainda que
posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA I
CONSOLIDAGCAO

1.1 Em virtude das alteracdes citadas acima nos “Considerandos”, as Partes resolvem aditar e
consolidar a Escritura que passa a vigorar na forma do Anexo A a este Quarto Aditamento a Escritura.

CLAUSULA II
AUTORIZACAO
2.2 Autorizagles para celebragdao do Aditamento

2.1.2. A celebragdo deste Quarto Aditamento foi autorizada conforme deliberacdes da Assembleia
Geral Extraordinaria e da Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora ocorridas,
respectivamente, em 29 de setembro de 2017 e em 28 de setembro de 2017 (“Aprovacdes
Societarias do Quarto Aditamento”), nos termos do artigo 59 da Lei das Sociedades por
Acoes.
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2.1.3. Este Quarto Aditamento a Escritura é celebrado de acordo com as deliberacdes da AGD
realizada em 28 de novembro de 2017.

2.1.4. As atas das Aprovacodes Societarias do Quarto Aditamento foram registradas na JUCERJA e
a ata da AGD sera registrada na JUCERJA, nos termos da lei aplicavel, e as atas das
Aprovacoes Societarias do Quarto Aditamento serdo publicadas nos Jornais de Divulgagdo da
Emissora.

CLAUSULA I1II
REGISTRO

3.1 Este Quarto Aditamento sera protocolado para arquivamento na JUCERJA, conforme disposto
no artigo 62, inciso II e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da respectiva data de assinatura. Uma codpia eletréonica (PDF) contendo
certificado de registro deste Quarto Aditamento devera ser enviada pela Emissora ao Agente
Fiduciario tempestivamente apos a data do respectivo arquivamento.

CLAUSULA 1V
ALTERAGOES

4.1. Por meio do presente Quarto Aditamento, de modo a refletir as deliberacdes da AGD, fica
alterada a Clausula 5.5, a qual passara a vigorar com a seguinte redagao:

“5.5 Conversibilidade. As Debéntures poderdo ser convertidas em acgbes preferenciais e
ordinarias da Emissora, sujeita as condicoes estabelecidas abaixo.

5.5.1 A partir de 11 de dezembro de 2018, ou na data da declaracdo do vencimento
antecipado das Debéntures caso a mesma seja anterior a 11 de dezembro de 2018, e até a data do
integral pagamento das obrigacées decorrentes das Debéntures (“Periodo de Conversdo”), qualquer
Debenturista podera solicitar a conversao de Debéntures de sua titularidade em acoes preferenciais
e ordinarias da Emissora, na proporcdo prevista na Clausula 5.5.3 abaixo (“Conversdo Voluntaria”)
e de acordo com os procedimentos a seguir:

(a) envio de solicitacdo de Conversdo Voluntaria ao CETIP21, através do "“Terminal CETIP”,
informando a quantidade de Debéntures que pretende converter;

(b) caso o Debenturista ndo tenha conta individualizada na CETIP, o Agente Fiduciario ou o
Debenturista devera encaminhar solicitacdo de Conversao Voluntaria através de carta protocolada
para a instituicdo financeira custodiante de suas Debéntures na CETIP, para que esta faca o pedido,
junto ao CETIP21; e

(c) caso as Debéntures ndo estejam registradas no CETIP21, o Agente Fiduciario ou o
Debenturista devera encaminhar a solicitacdo de Conversdo Voluntaria através de carta protocolada
para a instituicdo depositaria das Debéntures ou para a sede da Emissora, conforme o caso, contendo
o0 nome do Debenturista e a quantidade de Debéntures a ser convertida.

5.5.2 Para fins desta Escritura de Emissdo, “Data de Conversdo” serd o segundo Dia Util
imediatamente subsequente: (i) a data da solicitacdo da Conversdo Voluntaria nos termos da alinea
(a) da Clausula 5.5.1; (ii) a data do protocolo na instituicdo financeira custodiante, nos termos da
alinea (b) da Clausula 5.5.1; ou (iii) & data do protocolo na instituicdo depositaria ou na Emissora,
nos termos da alinea (c) da Clausula 5.5.1.

5.5.3 Cada uma das Debéntures sera conversivel em 132,7988 novas acées ordinarias e 265,5975
novas acées preferenciais, sem valor nominal, com as mesmas caracteristicas das acées existentes
descritas no estatuto social da Emissora na Data de Converséo.
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5.5.3.1 Na Data de Conversdo, o Escriturador depositara na respectiva conta do Debenturista o
numero de agdes que deverao ser emitidas em razdo da conversdo das Debéntures, observados seus
procedimentos operacionais. Quaisquer tributos e despesas relacionados ao depdsito serdo pagos
pela Emissora. Em caso de haver fracées de acbes resultantes da conversdo das Debéntures, tais
fracbes serdo pagas em moeda corrente nacional, na Data de Conversao, pelo Preco de Conversdo
estabelecido na Clausula 5.5.5 vigente na Data de Conversdo e ajustado, caso aplicavel, na forma
da Clausula 5.5.3.2. Alternativamente, o Debenturista que detiver mais de uma Debénture podera
agrupar as fragbes de agbes a que tenha direito, com o fim de atingir um numero inteiro, de modo
a receber o maior numero de agbes possivel.

5.5.3.2 A quantidade de acbes decorrentes da conversdo serd simultdnea e proporcionalmente
ajustada sempre que houver aumento de capital por bonificacdo, desdobramento ou grupamento de
acoes de emissdo da Emissora, a qualquer titulo, que vierem a ocorrer a partir de 11 de dezembro
de 2017, sem qualquer 6nus para os Debenturistas e na mesma propor¢do estabelecida para tais
eventos. Assim, (i) em caso de grupamento de acdes, o Preco de Conversdo (conforme abaixo
definido) devera ser multiplicado pela mesma razéo referente ao grupamento das acées de emissao
da Emissora; e (ii) em caso de desdobramento de acbes ou bonificagbes, o Preco de Conversdo
devera ser dividido pela mesma razdo referente ao desdobramento das acbées de emissdo da
Emissora ou pela mesma razao utilizada para a bonificacdo.

5.5.3.3 Sem prejuizo do disposto acima, o aumento do capital social da Emissora decorrente da
conversibilidade das Debéntures devera ser efetuado de forma a se manter a propor¢do de 1/3 (um
terco) de acées ordindrias para 2/3 (dois tercos) de acbes preferenciais.

5.5.4 Arelacdo de Conversédo Voluntaria prevista na Cladusula 5.5.3 supra foi estabelecida de acordo
com o valor da Emissora de R$15.000.000.000,00 (quinze bilhbes de reais).

5.5.5 O preco da Conversdo Voluntaria foi apurado com base no seguinte calculo (“Preco de
Converséo”):

(A) Valor da Emissora R$15.000.000.000,00
(B) Numero de agbes da Emissora em novembro de 2017 429.171.372

(A)/(B) = Valor por agéo R$34,95

Valor Nominal Atualizado por Debénture em 16/10/2017 13.923,95199229
(D)/(C) = Numero de acées para cada Debénture 398,3963

1/3 em Ordinarias 132,7988

2/3 em Preferenciais 265,5975

5.5.6 A Emissora devera (i) tomar todas as medidas necessarias para a implementacdo da
Conversdo Voluntaria, incluindo qualquer ato societario exigido para a emissdo e entrega das
respectivas acoes aos Debenturistas, para o registro da titularidade das agées transferidas no livro
de registro de acées aplicavel, e enviar os documentos que comprovem o cumprimento dessas
obrigacbes aos Debenturistas; e (ii) obter qualquer consentimento de terceiros ou autoridades
governamentais que seja necessario para a implementacdo da Conversdo Voluntaria, ou, conforme
aplicavel, para evitar a aplicacdo de quaisquer penalidades a Emissora ou suas subsidiarias ou a
rescisdo de qualquer contrato materialmente relevante (incluindo contratos comerciais, contratos de
financiamento ou contratos de concessdo) celebrado pela Emissora ou por suas subsidiarias.

5.5.7 Sem prejuizo do disposto acima, a Emissora se obriga a disponibilizar as agbes ordinarias e
preferenciais, resultantes da Conversado Voluntaria, aos Debenturistas, em até 15 (quinze) Dias Uteis
contados da Data de Converséo.

5.5.8 O aumento de capital resultante da emissdo de novas agées em decorréncia da Conversdo
Voluntaria das Debéntures serd realizado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data de Conversédo
e a ata do ato societario que aprova o referido aumento de capital devera ser registrada na Junta
Comercial da sede da Emissora, no prazo de 30 (trinta) dias subsequentes a efetivacdo do aumento
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de capital, observada a forma estabelecida no inciso III, do artigo 166, da Lei das Sociedades por
Acoes.

5.5.9 As acbes ordinarias e as agdes preferenciais da Emissora emitidas em decorréncia da
Conversdo Voluntaria terdo os mesmo direitos, preferéncias e vantagens garantidos as acoes
ordindrias e as acées preferenciais, respectivamente, conforme estabelecido no estatuto social da
Emissora na Data de Conversdo e fardo jus a todos os dividendos, bénus e outras vantagens que
sejam declarados nos atos societarios da Emissora a partir da Data de Conversédo, exceto por lucros
apurados no mesmo ano fiscal no qual a Conversdo Voluntaria ocorreu, com relacdo aos quais as
acoes resultantes da Conversédo Voluntaria fardo jus a dividendos, com base pro rata temporis, com
relagdo ao periodo compreendido entre a Data de Conversdo e o final do respectivo ano fiscal.

5.5.10 O direito de preferéncia dos acionistas da Emissora para a subscricdo das Debéntures foi
devidamente renunciado, nos termos do paragrafo 1° do artigo 57 da Lei das Sociedades por Ac¢oes,
na Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 29 de setembro de 2017.

4.1.1. De forma a refletir a alteracdao da Clausula 5.5, a Emissora decide aditar o Predmbulo da
Escritura. Dessa forma, o Preambulo da Escritura passara a vigorar com a seguinte redacgdo:

“Instrumento Particular de Escritura da 32 Emissdo de Debé,ntures, Conversiveis em Acbes, da
Espécie Quirografaria, com Garantia Real Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com
Esforgos Restritos de Colocagdo, sob Regime Misto de Colocacado, da Investimentos e Participacbes
em Infraestrutura S.A. - INVEPAR”

4.2. Por meio do presente Quarto Aditamento, de modo a refletir as deliberagdes da AGD, fica
incluida a Clausula 5.10.2.1, a qual tera a seguinte redacao:

“5,10.2.1 Os Juros Remuneratérios serdo também exigiveis na hipdtese de Converséo,
conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, devendo, em tal hipétese, serem pagos pro rata
temporis na Data de Conversdo.”

4.3. Por meio do presente Quarto Aditamento, de modo a refletir as deliberagdes da AGD, (i)
ficam alteradas as Clausulas 5.14 e seguintes, as quais passarao a vigorar com a redacao abaixo:

“5.14 Resgate Antecipado Facultativo. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, conforme
previsto no artigo 55°, paragrafo 29, da Lei das Sociedades por Acdes, resgatar antecipada e
facultativamente a totalidade das Debéntures, ficando, para tanto, desde ja autorizada pelos titulares
das Debéntures a efetuar o resgate antecipado ("Resgate Antecipado Facultativo”).

5.14.1 O Resgate Antecipado Facultativo é permitido, a qualquer tempo a partir do 13° (décimo
terceiro) més das Debéntures (inclusive), contados a partir da Data de Emissdo, mediante (i)
comunicagdo escrita aos titulares das Debéntures, ao Agente Fiducidrio, a CETIP e/ou a
BM&FBOVESPA, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do resgate
antecipado; e (ii) o pagamento, pela Emissora, aos titulares de Debéntures de um prémio flat
correspondente a 1,05% (um inteiro e cinco centésimos por cento) incidente sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis,
desde a Data de Emissdo ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior,
até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo ("Prémio de Resgate Antecipado”).

5.14.1.1 O Resgate Antecipado Facultativo sera realizado de acordo com os procedimentos
descritos abaixo:

(a) mediante comunicagdo prévia, por escrito, aos titulares das Debéntures, a CETIP
e/ou a BM&FBOVESPA, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data
do Resgate Antecipado Facultativo, contendo a data, o local de realizacdo, o
procedimento de resgate e o valor a ser resgatado;
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(b) 0 Resgate Antecipado Facultativo total sera feito mediante o pagamento do Valor
Nominal Unitario Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios calculados
pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, até a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo, exclusive, e do Prémio de Resgate Antecipado;

(c) 0 Resgate Antecipado Facultativo total deverd ser realizado, (i) com relacdo as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, conforme procedimentos
adotados pela CETIP; (ii) com relacdo as Debéntures custodiadas eletronicamente
na BM&FBOVESPA, conforme procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA; e/ou
(iii) com relagdo as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente
na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, na sede da Emissora e/ou em conformidade
com os procedimentos do Escriturador, conforme aplicavel;

(d) 0 Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures implica a extin¢do do titulo,
sendo vedada sua manutencdo em tesouraria; e
(e) todos os custos e despesas decorrentes do Resgate Antecipado Facultativo aqui

previsto serdo integralmente incorridos pela Emissora.

5.14.2. Caso o Resgate Antecipado Facultativo venha a ser realizado em uma Data de Amortizagao
das Debéntures e/ou em uma Data de Pagamento da Remuneracdo, os valores a serem pagos em
tal Data de Amortizacdo das Debéntures e/ou em tal Data de Pagamento da Remuneracdo serdo
deduzidos do saldo do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis, para fins do calculo do valor referente ao Prémio de Resgate Antecipado.”

4.4, Por meio do presente Quarto Aditamento, de modo a refletir as deliberagdes da AGD, ficam
alteradas as Clausulas 5.15.4, 5.15.7, as quais passarao a vigorar com as redagdes abaixo:

"5.15.4 No Comunicado de Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado, bem como na comunicacdo a
ser enviada a CETIP, nos termos da Clausula 5.15 acima, deverdo constar os termos e condi¢cées da
Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado, incluindo: (a) a data efetiva de realizagdo do resgate
antecipado, a qual devera ser, no maximo, até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do término do prazo
para manifestacdo dos Debenturistas quanto a ndo adesdo a Oferta Obrigatéria de Resgate
Antecipado, conforme previsto na Clausula 5.15.5 abaixo ("Data do Resgate Antecipado”); (b) a
forma de manifestacdo a Emissora, com cdpia ao Agente Fiduciario, dos Debenturistas que optarem
pela ndo adesdo a Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado, observado o prazo previsto abaixo; (c)
informacbes sobre o prémio; e (d) quaisquer outras informacles necessarias para a tomada de
decisdo pelos Debenturistas e a operacionalizacdo da Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado.

"5.15.7 O valor a ser pago aos Debenturistas que ndo indicaram seu interesse em nao participar da
Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado, conforme previsto na Clausula 5.15.5 acima, sera
equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratdrios e de
prémio flat correspondente a 1,05% (um inteiro e cinco centésimos por cento) incidente sobre o
Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis,
desde a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, inclusive,
até a data do efetivo resgate antecipado decorrente da Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado,
exclusive, além dos demais encargos devidos e ndo pagos até a Data do Resgate Antecipado.”

4.5. Por meio do presente Quarto Aditamento, de modo a refletir as deliberagdes da AGD, ficam
alteradas as Clausulas 5.16 e seguintes, as quais passarao a vigorar com a seguinte redacdo:

“5.16 Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria Parcial. Na hipdtese de: (i) realizacdo de
aumento de capital social via processo de abertura de capital em bolsa (IPO) ou aporte dos atuais
acionistas da Emissora, (ii) operacdo de private placement e/ou (iii) venda de ativos/participacbes
societarias a terceiros ndo integrantes do Grupo Econémico da Emissora; a Emissora devera utilizar,
sem qualquer dedugdo, os recursos recebidos de tais operagdes descritas nos itens (i), (ii) e (iii)
acima para realizar a amortizacdo extraordinaria obrigatoria parcial das Debéntures, no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis a contar da data do respectivo evento (“Amortizacdo Extraordindria Obrigatdria
Parcial”), exceto nos casos de alienacdo, total ou parcial, de participacdo societaria na PEX S.A. e da
alienacdo de participacdo societaria, em uma ou em um conjunto de operacbes, equivalente a até

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar | Rio de Janeiro | RJ | CEP 20050-005 | Tel. 21 2507-1949
www.simplificpavarini.com.br | fiduciario@simplificpavarini.com.br



Relatério Anual do Agente Fiduciario — 2017

€ simplific Pavarini 3o s de e

Abril/2018

10% (dez por cento) do capital social de GRUPAR (conforme abaixo definido) (observado o disposto
na Clausula 6.1 (v) abaixo). Mediante comunicacdo escrita aos titulares das Debéntures, a CETIP
e/ou 8 BM&FBOVESPA e/ou ao Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis
contados da data da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria Parcial, a Emissora devera realizar a
amortizacdo extraordindria pelo saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido dos Juros
Remuneratérios e de prémio flat correspondente a 1,05% (um inteiro e cinco centésimos por cento)
incidente sobre o valor da parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido dos Juros
Remuneratérios calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou Data de Pagamento dos
Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, até a data da efetiva Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatéria Parcial, além dos demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Amortizagdo
Extraordindria Obrigatdria Parcial.

5.16.1 A Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria Parcial sera realizada pela Emissora nas seguintes
condicbes: (i) caso o montante gerado nas operacées mencionadas na Clausula 5.16 acima seja em
valor inferior a R$2.000.000.000,00 (dois bilhbes de reais) e desde que tal montante ndo seja
suficiente para que a Emissora realize a Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado, 80% (oitenta por
cento) do montante gerado devera ser aplicado na amortizacdo extraordindria; e (ii) caso o montante
gerado nas operacbes mencionadas na Clausula 5.16 acima seja em valor superior a
R$2.000.000.000,00 (dois bilhbes de reais) e desde que tal montante ndo seja suficiente para que
a Emissora realize a Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado, no minimo 80% (oitenta por cento)
do montante gerado devera ser aplicado na amortizagdo extraordinaria, sendo certo que, no maximo
até R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) serdo destinados ao caixa da Emissora,
considerando-se o valor individual ou agregado das operacées mencionadas na Clausula 5.16 acima,
e 0 montante restante deverd ser aplicado na amortizacdo extraordinaria. Sem prejuizo,
especificamente com relagdo as operacées mencionadas na Clausula 5.16, item “iii” com relacdo a
PEX S.A. e @ GRUPAR, caso estas venham a ser concluidas durante a Emissdo, o montante delas
provenientes sera subtraido do valor limite de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais)
que serdo destinados ao caixa da Emissora em caso da realizacdo de Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatéria Parcial nos termos aqui previstos.

5.16.2 A Amortizagdo Extraordinaria Obrigatdria Parcial devera ser limitada a 98% (noventa e oito
por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures. O Agente Fiduciario, em conjunto
com a Emissora, devera comunicar a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, conforme aplicavel, da realizagdo
de Amortizagdo Extraordinaria Obrigatdria Parcial com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia da data estipulada para o pagamento da Amortizacdo Extraordindria Obrigatdria
Parcial.

5.16.3 A notificacdo da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria Parcial devera conter: (i) a data para
0 pagamento da amortizacdo extraordinaria; e (ii) o percentual do saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, acrescido da Remuneragdo, prémio de amortizacdo parcial aplicavel e demais
encargos devidos e ndo pagos até a data para o pagamento da Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatdria Parcial ("Valor da Amortizacdo Extraordindria Obrigatdria Parcial”).

5.16.4 N&o sera admitida a amortizagdo extraordindria facultativa das Debéntures, exceto caso tal
amortizagcdo facultativa seja realizada a partir do 13° (décimo terceiro) més das Debéntures
(inclusive), contados a partir da Data de Emissdo, com recursos oriundos da contratacdo pela
Emissora de novas Dividas, sendo que, neste caso, o valor da amortizacdo extraordinaria facultativa
sera calculado da mesma forma que o Valor da Amortizacdo Extraordindria Obrigatdria Parcial
("Amortizacdo Extraordindria Facultativa”).

5.16.4.1 O valor a ser pago aos Debenturistas no &mbito da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa
sera equivalente ao pagamento da parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado a ser amortizada acrescido dos Juros Remuneratdrios devidos , e de
prémio flat correspondente a 1,05% (um inteiro e cinco centésimos por cento) incidente sobre a
parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado a ser amortizada, acrescido dos Juros Remuneratérios
, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo, ou Data de Pagamento dos Juros
Remuneratdérios  imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a Data da Amortizacdo
Extraordinaria Parcial Facultativa ("Valor da Amortizacdo Extraordindria Parcial Facultativa”).
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5.16.5 O pagamento da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria Parcial deverd ser realizado de
acordo com os procedimentos previstos nesta Clausula, na data indicada na notificacdo da
Amortizacdo Extraordindria Obrigatoria Parcial, e devera abranger todas as Debéntures, utilizando-
se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP
e/ou pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA.

5.16.6. Caso a Amortizacdo Extraordinaria Parcial venha a ser realizada em uma Data de
Amortizacdo das Debéntures e/ou em uma Data de Pagamento da Remuneracdo, os valores a serem
pagos em tal Data de Amortizacdo das Debéntures e/ou em tal Data de Pagamento da Remuneragéao
serdo deduzidos do saldo do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis, para fins do calculo do valor referente ao prémio exposto na Clausula 5.16 acima.”

4.6. Por meio do presente Quarto Aditamento, de modo a refletir as deliberacdes da AGD, ficam
alteradas as alineas da Clausula 5.17 e a Clausula 5.17.1, as quais passardo a vigorar com a seguinte
redacao:

“5.17 Vencimento Antecipado. O Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacbes constantes desta
Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emisséo até
a data do seu efetivo pagamento (e, ainda, dos Encargos Moratdrios (conforme abaixo definido),
conforme aplicavel, na ciéncia da ocorréncia de quaisquer das hipoteses descritas abaixo ("Eventos
de Vencimento Antecipado”):

a. ndo pagamento, pela Emissora, de quaisquer das obrigacées pecuniarias devidas
aos titulares das Debéntures decorrentes da Emissdo ou ndo, nas respectivas
datas de vencimento, ndo sanado em até 01 (um) Dia Util da sua ocorréncia ou
nos prazos de cura aplicaveis, o que for maior;

b. ndo pagamento pela Emissora e/ou pela LAMSA, Metr6Rio, CRT, LAMBRA, BR040,
CART, Metrébarra e GRU (conforme abaixo definidas) na respectiva data de
vencimento, observados os eventuais prazos de cura aplicaveis ou declaracdo de
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo pecuniaria devida pela Emissora
e/ou pelas SPEs, em valor individual ou agregado, superior a R$60.000.000,00
(sessenta milhoes de reais), ou o seu equivalente em outras moedas, sendo este
valor atualizado mensalmente a partir da Data de Emissdo pelo IPCA, salvo se a
Emissora comprovar ao Agente Fiduciario, na mesma data, que referido ndo
pagamento (i) foi sanado pela Emissora e/ou pelas SPEs; ou (ii) teve seus efeitos
suspensos por meio de qualquer medida judicial, arbitral ou administrativa;

C. ocorréncia de (i) liquidacdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia da Emissora
e/ou da LAMSA, MetréRio, CRT e LAMBRA; (ii) pedido de autofaléncia da Emissora
e/ou da LAMSA, MetréRio, CRT e LAMBRA; (iii) pedido de faléncia formulado por
terceiros em face da Emissora e/ou em face da LAMSA, MetréRio, CRT e LAMBRA
e ndo devidamente elidido no prazo legal nos termos do paragrafo tnico do art.
98 da Lei 11.101/05; (iv) propositura, pela Emissora e/ou pela LAMSA, MetréRio,
CRT e LAMBRA, de plano de recuperacgao extrajudicial a qualquer credor ou classe
de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo
judicial do referido plano; ou (v) pedido de recuperagdo judicial pela Emissora
e/ou pela LAMSA, MetréRio, CRT e LAMBRA, independente do deferimento do seu

processamento;
d. transformacao do tipo societario da Emissora, nos termos do artigo 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Agles;
e. distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou a

realizacdo de quaisquer outros pagamentos pela Emissora a seus acionistas, caso
a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigacées pecuniarias
estabelecidas nesta Escritura de Emissao, ressalvado, entretanto, o pagamento
do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202, §2° da Lei das
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Sociedades por Acoes;
f. caso os contratos de concessdo das SPEs que sejam objeto do Contrato de

Garantia sejam: (a) rescindidos ou resilidos; (b) declarados anulados; (c)
tenham sua eficacia suspensa como consequéncia de decisdo judicial,
administrativa ou arbitral de aplicabilidade imediata e ndo revertida no prazo de
até (i) 5 (cinco) Dias Uteis com relacdo a LAMSA, LAMBRA e MetréRio; (ii) 20
(vinte) dias com relagdo a CRT; ou (iii) 90 (noventa) dias com relagdo as demais
SPEs, contados do seu respectivo proferimento, que resulte na sua invalidacdo,
inexequibilidade ou ineficacia;

g. descumprimento, pela Emissora e/ou pela LAMSA, Metr6Rio, CRT e LAMBRA, de
decisdo arbitral, judicial ou administrativa, cujos efeitos ndo sejam suspensos na
esfera judicial, proferida contra a Emissora cujo valor, individual ou agregado,
seja superior a R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), ou o equivalente
em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data
de Emissao, pelo IPCA, exceto se no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis contados da
data fixada para pagamento os efeitos de tal decisdo forem suspensos por meio
de medida administrativa, judicial ou arbitral cabivel e enquanto assim
permanecerem;

h. protesto de titulos contra a Emissora e/ou contra a LAMSA, Metr6Rio, CRT e
LAMBRA cujo valor ndo pago, individual ou agregado, ultrapasse
R$60.000.000,00 (sessenta milhbes de reais), ou o equivalente em outras
moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emiss&o,
pelo IPCA, exceto se, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
da intimagdo do protesto (i) a Emissora comprovar que referido protesto foi
indevidamente efetuado, decorreu de erro ou ma-fé de terceiros, ou foi sustado
ou cancelado; ou (ii) a Emissora prestar garantias em juizo, as quais deverdo ser
aceitas pelo Poder Judiciario;

i. provarem-se falsas ou enganosas ou revelarem-se materialmente incorretas
quaisquer das declaracbes ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura
de Emissdo, no Contrato de Garantia e nos demais Documentos da Oferta
Restrita;

j. falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigacdo ndo pecuniaria
prevista nesta Escritura de Em{sséo e/ou no Contrato de Garantia, ndo sanada
no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de aviso escrito
enviado pelo Agente Fiduciario;

k. néo realizacdo de reforco das Garantias, nos termos dos incisos I, IV e V do artigo
1.425 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo
Civil”), na forma e prazos descritos no Contrato de Garantia;

I a constituicdo, sem a prévia autorizacdo dos Debenturistas que representem, no
minimo, a maioria absoluta das Debéntures em Circulacdo, de penhor ou
gravame sobre o(s) direito(s) dado(s) em garantia aos Debenturistas, ou
qualquer outra espécie de cessdo ou vinculacdo sobre os mesmos direitos, ainda
gue sob condicdo suspensiva, exceto a outorga de garantias fidejussdrias para
empresas controladas (individualmente ou por meio de acordo de bloco) da
Emissora e pelo disposto no Contrato de Garantia;

m. cessdo, transferéncia, alienacdo ou qualquer promessa de cessdo, transferéncia
ou alienacdo do controle direto ou indireto (nos termos do artigo 116 da Lei das
S.A.) da Emissora, sem a aprovagdo, prévia e escrita dos Debenturistas que
representem, no minimo, a maioria absoluta das Debéntures em Circulacéo,
exceto na hipdtese de cessdo, transferéncia ou alienacdo de participagbes
societarias da Emissora por seus atuais acionistas, desde que FUNCEF - Fundagéo
dos Economiarios Federais, Fundacdo Petrobras de Seguridade Social - Petros e
PREVI - Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil, por meio dos
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seus fundos, mantenham, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um)
das acbes do capital social da Emissora e desde que o(s) novo(s) acionista(s)
néo (a) tenham sido condenados pela realizacdo de qualquer pagamento ilegal,
sob qualquer forma, direto ou indireto, a qualquer representante ou funcionario
de 6rgdo governamental, nacional ou estrangeiro; e/ou (b) tenham incorrido em
outras despesas ilegais relacionadas a atividade politica; e/ou (c) tenham agido
em desacordo com a legislacdo trabalhista relacionada a trabalho infantil e
trabalho escravo,

n. cessdo, transferéncia, alienacdo, venda ou qualquer outra forma de disposi¢do
de todos (ou substancialmente todos) os ativos das SPEs, de forma individual ou
agregada, fora do curso regular dos seus negdcios, com excec¢do; (a) de
operacoes realizadas dentro do mesmo Grupo Econémico da Emissora; (b) de
operacoes cujo valor seja igual ou inferior a R$5.000.000,00 (cinco milhbes de
reais); (c) de operacbes envolvendo ativos obsoletos ou que ndo tenham mais
utilidade para a SPE; ou (d) de operacées realizadas a valor justo de mercado,
conforme determinado pelos administradores da Emissora com base no principio
da boa-fé, e em que pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) do pagamento
recebido em referida operacdo consista em moeda corrente nacional (assim
considerado também qualquer titulo ou instrumento que possa ser convertido em
moeda corrente nacional dentro de 60 (sessenta) dias do fechamento da
operacdo), Investimentos Tempordrios (conforme abaixo definido), ativos
permanentes relativos as atividades da Emissora e/ou das SPEs e/ou
participacbes societarias nas SPEs ou demais controladas da Emissora. Para fins
deste inciso, entende-se por “Investimentos Temporarios” qualquer investimento
em (1) commercial papers, com vencimento de até 90 (noventa) dias, emitidos
por institui¢cdes financeiras constituidas em paises que tenham rating minimo de
"P-1” do Moody’s ou "A-1" do Standard & Poor’s, ou ratings similares de outras
agéncias de classificacdo de risco; e (2) contas de depdsito a prazo, certificados
de depdsito e depdsitos do mercado monetario emitidos por instituicbes
financeiras constituidas em paises que tenham rating minimo de “A”;

0. alteracdo do objeto social da Emissora e de quaisquer das SPEs, de forma a
alterar  substancialmente as suas atuais atividades  principais;

p. aplicacdo dos recursos oriundos da Emissdo em destinacdo diversa da descrita
na Clausula 4.5 desta Escritura de Emissao;
q. redugao do capital social ou resgate ou amortizacdo de agcoes da Emissora sem a

prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas representando, no minimo, a
maioria absoluta das Debéntures em Circulacdo reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas convocada para esse fim;

r. transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros,
pela Emissora, das obrigacbes assumidas nesta Escritura de Emissdo ou no
Contrato de Garantia, sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas
representando, no minimo, a maioria absoluta das Debéntures em Circulacdo
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para esse fim;

s. expropriacdo, nacionalizagcdo, desapropriacdo ou qualquer outra medida adotada
por autoridade governamental de modo adquirir, compulsoriamente, a totalidade
ou parte substancial dos ativos da Emissora e/ou de quaisquer das SPEs ou objeto
do Contrato de Garantia;

t. relativamente a esta Escritura de Emissdo e ao Contrato de Garantia, caso esta
Escritura de Emissdo, uma ou mais garantias e/ou seu Contrato de Garantia
sejam objeto de questionamento judicial pela Emissora e/ou por quaisquer das
SPEs;

u. caso esta Escritura de Emissdo e o Contrato de Garantia ou quaisquer outros
documentos no dmbito da Emissdo ou qualquer uma de suas disposi¢oes
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substanciais ou, ainda, qualquer direito de garantia neles constituido ou
prometido sejam, total ou parcialmente, revogados, rescindidos, se tornarem
nulos ou deixarem de estar em pleno efeito e vigor;

V. exceto por alteracdes na participacdo aciondria detida pela Emissora na CRT, em
decorréncia de conversdo das debéntures subordinadas da primeira emissdo da
CRT, cada qual conversivel em 4,1225 acbes preferenciais classe A de emissdo
da CRT, com participacdo nos lucros, alterar a sua participacdo acionaria nas
empresas LAMSA, LAMBRA, MetréRio e CRT inclusive, por meio de alienagdo de
acoes ou via qualquer outro tipo de movimentacao societaria, desde que ndo seja
apenas para fins de reestruturacdo societaria no proprio grupo econémico da
Emissora, sem prévia anuéncia dos Debenturistas ou se a alteracdo resultar na
realizagdo da Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado;

w. sequestro, arresto ou penhora de ativos da Emissora e/ou das SPEs, cujo valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$60.000.000,00 (sessenta milhbes
de reais), ou o equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado
mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pelo IPCA, exceto se no prazo de 20
(vinte) dias os efeitos de tal sequestro, arresto ou penhora forem suspensos por
meio de medida judicial cabivel e enquanto assim permanecerem;

X. descumprimento e/ou indicio material de descumprimento, incluindo, mas n&o
se limitando ao oferecimento de denuncia ou instauracdo de procedimento
administrativo ou judicial, por autoridade competente, pela Emissora, pelas SPEs
e/ou por conselheiros, diretores, funciondrios, agentes e/ou eventuais
subcontratados ("Pessoas Relacionadas”), de qualquer dispositivo de qualquer lei
ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgdo ou atos
lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, da Lei n® 12.846, de
10 de agosto de 2013 ("Lei 12.846/13”), o US Foreing Corrupt Practices Act
(FCPA) e o UK Bribery Act, conforme aplicaveis (“Leis Anticorrupcdo”); ou

y. rebaixamento da classificacdo de risco atribuida as Debéntures para nivel inferior,
em escala nacional, a Baal pela Moody's América Latina ou BBB+ pela Standard
& Poor's ou Fitch Ratings.

5.17.1 A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado descritos nos itens "a” ao
“f” acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel, acarretard o vencimento
antecipado automatico das Debéntures, independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou
extrajudicial. Neste caso, o Agente Fiduciario devera declarar vencidas todas as obrigacoes
decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora do saldo devedor das
Debéntures acrescido dos Encargos Moratérios devidos, conforme o caso.”

4.7. Por meio do presente Quarto Aditamento, de modo a refletir as deliberacdes da AGD, fica
alterada a Clausula 5.23, a qual passara a vigorar com a seguinte redagao:

“5.23 Garantia Real. Como garantia do fiel e pontual pagamento de todas as obrigacoes,
principais e acessorias, incluindo, mas ndo se limitando, ao saldo do Valor Nominal Unitario
atualizado monetariamente, 8 Remuneragdo, aos Encargos Moratdrios, custos e despesas incluindo,
guando houver, gastos com honorarios advocaticios, depdsitos, custas e taxas judiciais nas acoes
Jjudiciais ou medidas extrajudiciais propostas pelo Agente Fiducidrio em beneficio dos Debenturistas,
assumidas nesta Escritura de Emissdo e demais Documentos da Oferta Restrita ("Obrigacbes
Garantidas”) a Emissora constituira em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario:

i. cessdo fiduciaria, nos termos do § 3° do artigo 66-B da Lei n® 4.728, de 14 de julho
de 1965, dos valores efetivamente pagos, creditados ou distribuidos & Emissora, ou
recebidos pela Emissora, decorrentes das acbes das empresas: (i) Linha Amarela
S.A. - LAMSA ("LAMSA”) (Inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.974.211/0001-25), (ii)
Concessionaria Litoral Norte S.A. - CLN (Inscrita no CNPJ/MF sob o n©°
03.643.134/0001-19); (iii) Concessiondria Auto Raposo Tavares S.A. (Inscrita no
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CNPJ/MF sob o n® 10.531.501/0001-58) (“"CART"); (iv) Concessionaria Bahia Norte
S.A. (Inscrita no CNPJ /MF sob o n° 12.160.715/0001-90); (v) Concessionaria Rio
Teresdpolis S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.938.574/0001-05) ("CRT”); (vi)
Concessionaria Rota do Atldntico S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n°
13.799.190/0001-09); (vii) Concessionaria ViaRio S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 15.440.708/0001-30); (viii) Linea Amarilla Brasil Participacdes S.A. (Inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 11.395.604/0001-09) ("LAMBRA”); (ix) Aeroporto de Guarulhos
Participacdes S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 15.561.610/0001-31) ("GRUPAR”)
(e indiretamente Concessiondria do Aeroporto Internacional de Guarulhos S.A.
(Inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.578.569/0001-06) ("GRU"); (x) Concessionaria BR
040 S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n© 19.726.048/0001-00) (“"BR040"); (xi)
Concessdo Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n©
10.324.624/0001-18) ("MetréRio”); (xii) Metrobarra S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 17.339.410/0001-64) (“"Metrébarra”); e (xiii) Concessionaria do VLT Carioca
S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n© 18.201.378/0001-19) (em conjunto, as "SPEs”),
de sua titularidade, sendo que a cesséo fiduciaria, incluindo a propriedade fiduciaria,
o dominio resolivel e a posse indireta, abrangera todos os frutos, rendimentos,
dividendos, lucros, bonificacées, direitos e juros sobre capital proprio, distribuicbes
e demais valores efetivamente recebidos pela Emissora ou de qualquer forma
efetivamente distribuidos a Emissora, assim como todas as outras quantias pagas
em decorréncia da titularidade das acées das SPEs, até o pagamento integral de
todas as Obrigacées Garantidas ("Cessdo Fiducidria de Rendimentos”);

i penhor da totalidade das agbes de emissdo da LAMSA, atuais e futuramente detidas
pela Emissora, e quaisquer outras acbes representativas do capital social da LAMSA
qgue venham a ser subscritas ou adquiridas pela Emissora, ou das quais a Emissora
se torne proprietdaria por qualquer meio, até o pagamento integral de todas as
Obrigacbes Garantidas ("Penhor de Acbes”); e

iii. cessdo fiduciaria de conta reserva, a qual centralizara o recebimentos de todos os
dividendos distribuidos, a qualquer tempo, a Emissora pelas SPEs, e conforme
regulado no Contrato de Garantia (conforme abaixo definido) ("Cessado Fiduciaria de
Conta Reserva”).

5.23.1. Para os fins deste Contrato, entende-se por “Garantias Reais” a Cessdo Fiduciaria de
Rendimentos, o Penhor de Acbes e a Cessdo Fiduciaria de Conta Reserva, quando referidos em
conjunto, e por “Contrato de Garantia” os instrumentos que constituirem essas Garantias Reais.

5.23.2 As Garantias Reais, com exceg¢ao do Penhor de Agbes, serdo compartilhadas de acordo com
0os termos a serem previstos em contrato de compartilhamento de garantias a ser celebrado
oportunamente.

5.23.3. As Partes reconhecem que (a) a Cessao Fiduciaria de Rendimentos abrange apenas os
valores efetivamente pagos, creditados ou distribuidos a Emissora, ou recebidos pela Emissora, em
decorréncia das acbes das SPEs; dessa forma, ndo ha conflito ou sobreposicdo entre a Cessdo
Fiducidria de Rendimentos e a alienacdo fiducidria sobre as acoes de emissdo da MetrbRio, a ser
dada em garantia das obrigagbes decorrentes das debéntures da 4@ (quarta) emissdo a ser realizada
pela Emissora e do "Contrato de Ajuste de Remuneragao” a ser celebrado entre a Emissora e o
Mubadala Capital IAV Fundo de Investimento em Participacbes Multisetorial, de modo que a Cesséo
Fiduciaria de Rendimentos ndo obsta, impede ou afeta, de qualquer forma, a excussdo da alienagdo
fiduciaria das acées da MetréRio; e (b) em caso de excussdo da referida alienacado fiduciaria sobre
as acoes de emissdo da MetréRio, os valores referidos no item (a) da Clausula 1.1.1 do Contrato de
Garantia, com relacdo as acoes de emissdo da MetréRio, ndo estardo sujeitos a Cessao Fiduciaria de
Rendimentos, ndo sendo necessaria qualquer notificagdo, consentimento, autorizacdo ou qualquer
outro ato, seja de que natureza for, dos titulares da Cessao Fiduciaria de Rendimentos para qualquer
ato de excussdo de referida alienacdo fiduciaria, de modo que as acoes de emissdo da MetréRio
possam ser transferidas a quaisquer terceiros livre de todo e qualquer énus que possa ser decorrente
da Cessdao Fiduciaria de Rendimentos.”
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4.8. Por meio do presente Quarto Aditamento, de modo a refletir as deliberagées da AGD, ficam
alteradas as alineas da Clausula 6.1, as quais passardo a vigorar com a seguinte redacdo:

“6.1 Observadas as demais obrigacoes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das
Debéntures néo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

II.

IIL

1v.

VI.

VII.

VIII.

aplicar os recursos recebidos unicamente nas finalidades previstas nos
Documentos da Oferta Restrita;

ndo contratar outras novas Dividas diretamente pela Emissora que superem
o valor agregado de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), incluindo-
se, para fins de calculo, a presente Emissdo e conforme apurado no balanco
individual divulgado semestralmente pela Emissora. Para fins desta Escritura
de Emissdo, "Divida” significa: (1) contratos de financiamento, cédulas de
crédito bancario e abertura de linha de crédito, (2) arrendamento mercantil
(leasing) e (3) valores mobilidrios ou titulos de emissdo da Emissora, e
representativos de divida de natureza financeira, incluindo debéntures e
notas promissarias;

ndo constituir, salvo por decisdo judicial ou mediante autorizagdo prévia e
expressa dos Debenturistas, garantias de qualquer espécie em operacées
com outros credores, sem que as mesmas garantias sejam oferecidas aos
Debenturistas, excetuando-se a outorga de garantias fidejussérias da
Emissora as suas controladas (conforme definicdo de “controle” prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Acgbes), incluindo, sem limitagéo,
gravames sobre as acoes das suas controladas;

notificar, em até 1 (um) Dia Util contado da data em que tenha
conhecimento, os Debenturistas sobre qualquer fato que torne qualquer
informacao relevante falsa ou materialmente incorreta para o cumprimento
pela Emissora das obrigacbes assumidas nesta Escritura de Emissdo e nos
demais Documentos da Oferta Restrita;

ndo reduzir a sua participacdo aciondria nas empresas ViaRio, Metrébarra,
GRUPAR e CART para percentuais inferiores a 25%, 80%, 80% e 80%,
respectivamente, exceto em caso de reducdo na participagcdo acionaria
resultante de qualquer reorganizacdo societaria, desde que, em todo caso,
sejam mantidos os percentuais de participacdo direta ou indireta descritos
nesta Clausula ou se a reducgao resultar na realizacdo da Oferta Obrigatdria
de Resgate Antecipado;

a manter a relacdo entre o seu capital social e divida liquida total adicionada
do capital social igual ou superior a 20% (vinte por cento);

tomar as medidas necessarias para que Metr6Rio, Linea Amarilla S.A.C e
LAMSA: (a) ndo concedam mutuos sem anuéncia dos Debenturistas; (b) ndo
alterem seus respectivos objetos sociais sem anuéncia dos Debenturistas,
exceto se tal alteracdo for resultante de lei; e (c) ndo contratem
empréstimos/financiamentos cujo uso de recursos seja alheio ao objeto da
concessao;

tomar as medidas necessarias para que a LAMBRA: (a) ndo conceda mutuos
sem anuéncia dos Debenturistas, exceto mutuos concedidos entre
controladora e controlada, ambas pertencentes ao grupo econdémico da
Emissora; (b) ndo altere seu objeto social sem anuéncia dos Debenturistas,
exceto se tal alteracdo for resultante de lei; e (c) ndo contrate
empréstimos/financiamentos, em montante igual ou superior a
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(a)
(b)

)
(d)

(e)
(f)

(9)

(h)

US$100.000.000,00 (cem milhbes de ddlares norte-americanos);

IX. ndo alterar, ou vetar (desde que tal veto seja possivel) qualquer tipo de

alteracdo, na politica de pagamento de dividendos das SPEs, se houver;

X. ndo utilizar os recursos recebidos nos termos desta Escritura de Debéntures

para distribuicdo de recursos na forma de dividendos, juros sobre o capital
proprio, reducéo de capital social, partes beneficidrias, amortizacdo de acoes,
bonificagcbes em dinheiro ou qualquer outra modalidade de remuneracdo aos
acionistas da Emissora.

XL fornecer ao Agente Fiduciario:

informagbes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado desta Escritura de Emissdo, na data da sua ciéncia;

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social,
ou em 05 (cinco) Dias Uteis da data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, (i)
copias das demonstracées financeiras consolidadas anuais da Emissora referentes
a tal exercicio social, auditadas por pessoa autorizada pela CVM para a prestacdo
de servigos de auditoria independente (“Auditor Independente”), de acordo com
a Lei das Sociedades por Acées e a regulamentacdo aplicavel da CVM, e (ii)
declaracdo de representante legal da Emissora, com poderes para tanto,
atestando o cumprimento integral, pela Emissora, de suas obrigagdes decorrentes
desta Escritura de Emisséo;

em até 45 (quarenta e cinco) dias contados do fechamento de cada trimestre do
ano fiscal, informagodes financeiras trimestrais da Emissora;

dentro de 15 (quinze) dias, qualquer informacdo razoavel que lhe venha a ser
solicitada pelo Agente Fiduciario, na medida necessaria para que este possa
cumprir as suas obrigagées nos termos desta Escritura de Emisséo;

dentro de 2 (dois) Dias Uteis da data da publicacdo, as informacées veiculadas na
forma prevista na Clausula 5.22 acima;

avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, conforme definidos na
Instrucdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002 (“Instrucdo CVM 358”), assim
como atas de assembleias gerais da Emissora que, de alguma forma, envolvam
interesse dos Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
em que forem publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem
realizados;

copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial recebida pela Emissora
que possa resultar em Impacto Adverso Relevante (conforme abaixo definido) aos
seus negocios, a sua situacdo financeira e ao resultado das operacdes da
Emissora; e

vias originais desta Escritura de Emissdo e de eventuais aditamentos devidamente
arquivados na JUCERJA em até 05 (cinco) Dias Uteis contados a partir da
respectiva data do ultimo arquivamento;

XII. convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer

das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente
Emissdo, caso o Agente Fiducidrio ndo o faca e, caso, no entendimento
exclusivo da Emissora, tal matéria afete direta ou indiretamente os interesses
dos Debenturistas;

XIII. cumprir todas as determinagbes emanadas e regulamentagbes da CVM,

CETIP e/ou BMF&BOVESPA, inclusive mediante envio de documentos,
prestando, ainda, as informagbes que I|he forem solicitadas;

XIV. proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos

termos exigidos pela Lei das Sociedades por Acgbes e/ou demais
regulamentacdes aplicaveis, promovendo a publicacdo das suas
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XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

XIX.

XX.

XXI.

XXII.

XXIII.

XXIV.

XXV.

demonstracoes financeiras anuais;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com as praticas contabeis adotadas na Republica Federativa do Brasil;

ndo realizar operacoes fora de seu objeto social ou em desacordo com seu
estatuto social, observadas as disposicbes estatutarias, legais e
regulamentares em vigor;

notificar o Agente Fiduciario, na mesma data que tiver ciéncia, sobre qualquer
alteracdo substancial, material e relevante nas condicbes financeiras,
econémicas, comerciais, operacionais, regulatdrias ou societarias ou nos
negdcios da Emissora que (a) impossibilite ou dificulte de forma relevante o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacbes decorrentes desta Escritura
de Emissdo e das Debéntures; ou (b) faca com que as demonstragdes ou
informacoes financeiras preparadas pela Emissora ndo mais reflitam a real
condi¢cdo econbémica e financeira da Emissora, sob pena de ser declarado o
vencimento antecipado das Debéntures;

comunicar, ao Agente Fiduciario, na mesma data, sobre a ocorréncia de
quaisquer eventos ou situacbes que sejam de seu conhecimento e que
possam afetar material e negativamente sua habilidade de efetuar o pontual
cumprimento das obrigacbes, no todo ou em parte, assumidas nos termos
desta Escritura de Emissao;

notificar, no prazo méximo de 2 (dois) Dias Uteis apés a ocorréncia do
evento, o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que cause a
interrupcdo ou suspensdo das atividades da Emissora e que resulte em um
Impacto Adverso Relevante para suas atividades ou situagdo financeira;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e
convocado nos prazos previstos nesta Escritura de Emisséo;

notificar, na mesma data, o Agente Fiducidrio da convocacdo de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas, pela Emissora;

enviar a CETIP e/ou a BMF&BOVESPA, (a) na data da primeira publicacdo de
convocacdo de cada Assembleia Geral de Debenturistas, cdpia do respectivo
edital de convocacdo e da proposta a ser submetida a deliberacdo dos
Debenturistas em tal Assembleia Geral de Debenturistas; e (b) no dia em
qgue se realizar cada Assembleia Geral de Debenturistas, sumario das
deliberagbes tomadas e, no prazo de até 10 (dez) dias corridos, contados de
tal Assembleia Geral de Debenturistas, copia da respectiva ata de Assembleia
Geral de Debenturistas;

néo praticar qualquer ato em desacordo com esta Escritura de Emissdo, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigacbes assumidas perante os titulares de
Debéntures;

cumprir com todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em
qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos (i) exceto por
aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e
para as quais possua provimento jurisdicional vigente determinando sua ndo
aplicabilidade; e (ii) cujos eventuais descumprimentos ndo resultem em
Impacto Adverso Relevante;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Liquidante, o Escriturador, o Agente Fiduciario, o Auditor
Independente, o sistema de negociacdo no mercado secundario por meio do
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XXVI.

XXVII.

XXVIII.

XXIX.

XXX.

XXXI.

XXXII.

CETIP 21 e/ou do PUMA e a Agéncia de Classificacdo de Risco;

manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundario,
i.e., o CETIP 21 e/ou PUMA, durante o prazo de vigéncia das Debéntures,
arcando com os custos do referido registro;

arcar com todos os custos decorrentes: (i) da distribuicdo das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA; (ii) de registro e de publicacdo dos atos necessarios a
Emiss&o, tais como esta Escritura de Emissdo, seus eventuais aditamentos e
a Aprovacdo Societaria; (iii) das despesas e remuneracdo com a contratacdo
de Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Escriturador e Agéncia de
Classificagdo de Risco; e (iv) a todas e quaisquer outras providéncias
necessarias para a manutencdo das Debéntures e seu registro para
negociacdo no mercado secundario;

obter a classificagdo de risco (rating) das Debéntures pela Standard & Poor's,
Fitch Ratings ou Moody's América Latina (cada, uma "“Agéncia de
Classificacdo de Risco”) e enviar a referida sumula ao Agente Fiducidrio
tempestivamente, devendo, ainda, com relacdo a pelo menos uma Agéncia
de Classificagdo de Risco: (a) atualizar a respectiva classificacdo de risco das
Debéntures anualmente, até o vencimento das Debéntures; (b) divulgar ou
permitir que a Agéncia de Classificacdo de Risco divulgue amplamente ao
mercado os relatdrios com as respectivas sumulas das classificacées de risco
até o vencimento das Debéntures; (c) entregar ao Agente Fiduciario os
relatérios de classificacdo de risco preparados pela Agéncia de Classificacdo
de Risco no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento pela Emissora; e (d) comunicar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, ao
Agente Fiducidrio qualquer alteracdo e o inicio de qualquer processo de
revisdo da classificacdo de risco; observado que, caso a Agéncia de
Classificagdo de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo
esteja ou seja impedida de emitir a classificacdo de risco das Debéntures, a
Emissora devera: (x) contratar outra Agéncia de Classificacdo de Risco, sem
necessidade de aprovacdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente
Fiduciario; ou (y) notificar o Agente fiduciario e convocar Assembleia Geral
de Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificacao de risco
substituta;

ndo omitir nenhum fato de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento
e que cause alteracdo substancial na situacdo econdémico-financeira ou
juridica da Emissora em prejuizo dos Debenturistas;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicbes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da
Emissora;

manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos a Fazenda Federal,
Estadual e Municipal, exceto com relacdo aqueles (a) que estejam sendo
questionados de boa fé pela Emissora na esfera judicial ou administrativa, ou
(b) cuja ndo realizacdo ndo possa afetar de maneira relevante a situagdo
financeira da Emissora e/ou que a capacidade de a Emissora cumprir com
suas obrigagbes financeiras no &mbito desta Escritura de Emissao;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario e, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora, que
venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares
de Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios
advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga
de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures nos termos desta
Escritura de Emisséo;
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XXXIII.

XXXIV.

XXXV.

XXXVI.

XXXVII.

XXXVIII.

XXXIX.

XL.

XLI.

XLII.

manter sempre validas e em vigor as licencgas (inclusive ambientais), alvaras
e autorizacles necessarias a exploracdo de seus negdcios, exceto no que se
referirem a autorizagbes e licencas cuja perda, revogacdo ou cancelamento
néo resulte em Impacto Adverso Relevante para suas atividades ou situacdo
financeira;

notificar em até 2 (dois) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente Fiducidrio
caso quaisquer das declaracoes prestadas na presente Escritura de Emissao
tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas;

efetuar e fornecer evidéncia ao Agente Fiducidrio de todos os registros,
averbacoOes e prenotacbes necessdrios, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, nos orgdos competentes, incluindo, mas ndo se limitando, a
JUCERJA;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor as
autorizagoes e registros descritos nos alineas "c”, "d” e “e” da Clausula Erro!
Fonte de referéncia ndo encontrada., na forma e prazos neles descritos, os
quais sdo necessdrios e indispensdveis ao cumprimento de todas as
obrigagées aqui previstas;

ndo divulgar ao publico informacdes referentes a Emissora, a Oferta Restrita
ou as Debéntures em desacordo com o disposto na regulamentacédo aplicavel,
incluindo, mas néo se limitando, ao disposto na Instrucdgo CVM 476 e no
artigo 48, inciso II da Instrucdo n° CVM 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada ("Instrucéo CvM 400”),

abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissdo até o envio da
comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita a CVM pelos Coordenadores
da Oferta, observado o disposto no artigo 12 da Instrucdo CVM 476;

abster-se, até o envio da comunicacdo de encerramento da Oferta Restrita a
CVM pelos Coordenadores da Oferta, de (a) revelar informacées relativas a
Oferta Restrita, exceto aquilo que for necessario a consecucdo de seus
objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da
informacao transmitida; e (b) utilizar as informacbes referentes a Oferta
Restrita, exceto para fins estritamente relacionados com a preparagdo da
Oferta Restrita;

na qualidade de ofertante, prestar, no @&mbito da Oferta Restrita, informagbes
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes ao Agente Fiduciario e aos
Debenturistas;

observar e cumprir e fazer com que as SPEs e as Pessoas Relacionadas
observem e cumpram as Leis Anticorrupcdo, devendo (i) manter politicas e
procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das Leis
Anticorrupgdo; e (ii) abster-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de
forma lesiva a administracdo publica, nacional ou estrangeira, conforme
aplicavel, no interesse ou para beneficio, exclusivo ou ndo, da Emissora, SPEs
ou suas controladas;

cumprir as obrigagbes estabelecidas no artigo 17 da Instrucdo CVM 476,
quais sejam:

(a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragcbes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acles, e com as regras emitidas pela CVM;
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(b) submeter suas demonstragbes financeiras consolidadas a auditoria, por Auditor
Independente;
(o) divulgar suas demonstracbes financeiras consolidadas, acompanhadas de notas

explicativas e parecer do Auditor Independente, em sua pagina na rede mundial
de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do
exercicio social;

(d) manter os documentos mencionados na alinea “(c)” acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e) observar as disposicoes da Instrucdo CVM 358, no tocante a dever de sigilo e
vedacgoes a negociacdo;

() divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato

relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrucdo CVM 358, comunicando
este fato imediatamente aos Coordenadores da Oferta Restrita e ao Agente
Fiduciario,; e

(9) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e/ou CETIP e/ou pela
BMF&BOVESPA."”
4.9, Por meio do presente Quarto Aditamento, de modo a refletir as deliberagdes da AGD, ficam

alterados todos os quoruns previstos na Escritura de Emissdo, que passarao a ser a maioria absoluta
das Debéntures em Circulacao.

4.10. Por meio do presente Quarto Aditamento, de modo a refletir as deliberagdes da AGD, ficam
alteradas as Clausulas 8.9, 8.10 e 8.10.1, as quais passardo a vigorar com a seguinte redagao:

"8.9. Toda e qualquer deliberacdo nas Assembleias Gerais de Debenturistas, seja em primeira
convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocagdo subsequente, devera
ser aprovada por Debenturistas que representem, no minimo, a maioria absoluta das Debéntures
em Circulacdo, incluindo matérias envolvendo: (i) qualquer alteracdo a Escritura de Emisséo; (ii)
alteracbes a Remuneracdo das Debéntures ou a Data de Pagamento da Remuneracdo ou Data de
Vencimento; (iii) alteracoes as obrigacoes e declaracées da Emissora previstas nas Clausulas 6.1 e
9.1, respectivamente; (iv) alteracbes as Garantias Reais; (v) alteracbes ao Resgate Antecipado
Facultativo, a Amortizagdo Extraordindria Facultativa, a Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado
e/ou a Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria Parcial; (vi) alteracdoes as datas ou percentuais de
amortizagcdo das Debéntures; (vii) alteracées ao quérum de deliberacdo das Assembleias Gerais de
Debenturistas; (viii) alteracbes aos Eventos de Vencimento Antecipado, inclusive concessdo de
renuncia ou perddo temporario (waiver); e (ix) qualquer rentncia total ou parcial de direito ou
liberacdo total ou parcial de quaisquer das Garantias Reais; observado que as matérias listadas nos
itens (i) a (viii) acima somente poderdo ser implementadas de comum acordo com a Emissora.

8.10. Para os fins da presente Escritura de Emissédo, incluindo para efeito da constituicdo do
qudérum de instalacdo e/ou deliberacdo a que se refere esta Clausula, serdo consideradas
"Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures em circulacdo no mercado, excluidas as Debéntures
qgue a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade dos acionistas da Emissora
nesta data ou de qualquer subsidiaria, afiliada ou controlada da Emissora, bem como dos respectivos
diretores ou conselheiros e respectivos cénjuges.

8.10.1. Somente no caso em que a totalidade das Debéntures em circulacdo no mercado seja de
propriedade dos acionistas da Emissora e/ou de qualquer subsidiaria, afiliada ou controlada da
Emissora, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos cénjuges, tais
Debéntures serdo consideradas para constituicdo do quérum de instalacdo e/ou deliberagdo.”

CLAUSULA V
RATIFICAGCOES

5.1. Ficam ratificadas, pelas Partes, nos termos em que se encontram redigidas, todas as demais
cldusulas, itens, caracteristicas, condigGes, declaragbes e garantias relativas as Debéntures,
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conforme previstas na Escritura de Emissdo, que nao tenham sido expressamente alteradas pelo
presente Quarto Aditamento.

5.2. Em funcdo do disposto na Clausula 5.1 acima, resolvem as Partes, de comum acordo,
consolidar as alteragdes celebradas na Escritura de Emissao, na forma do Anexo A ao presente Quarto
Aditamento, renumerando as Clausulas quando necessario, em fungdo de inclusdes e exclusoes.

5.3. As Partes declaram ter conhecimento do teor da AGD e ratificam todas as suas disposicdes
e alteracoes.

CLAUSULA VI
DISPOSICOES FINAIS

6.1. Este Quarto Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes
por si e seus sucessores.

6.2. Os termos utilizados neste Quarto Aditamento que ndo estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que lhes foi atribuido na Escritura de Emissao.

6.3. Este Quarto Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

6.4. Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas deste Quarto Aditamento, com renlncia a qualquer outro, por
mais privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar | Rio de Janeiro | RJ | CEP 20050-005 | Tel. 21 2507-1949
www.simplificpavarini.com.br | fiduciario@simplificpavarini.com.br



€ Simplific Pavarini

Relatério Anual do Agente Fiduciario — 2017
INVEPAR

33 Emissdo de Debéntures

Abril/2018

Covenants

De acordo com o 4° Aditamento a Escritura de Emissdo Clausula 6.1.VI, a Emissora
obriga-se a manter a relagdo entre o seu capital social e divida liquida total adicionada do
capital social igual ou superior a 20% (vinte por cento).

A seguir, o calculo:

RS mil
Capital Social RS 3.867.919,00
Divida RS 1.104.879,00
Caixa RS 625.827,00
Covenants 89%
>= 20%
OK
Eventos de Pagamento
(R$/debénture)
Data Evento Parcela Valor R$/deb Evento Parcela Valor R$/deb Status
_ _ _ Incorp
17/10/2016 Juros 1 /9 1.294,69312538 Pago
Oferta
) Juros 281,88697455
29/12/2016  Obrig. = = 12.212,96630509 Prémio /- 131,19595943 Pago
Resgate
16/10/2017 - - - IJ“uCr‘:)rsp 2 /9  1.473,52983564 Pago
15/10/2018 Amort 1 /7 - Juros 3 /9 = -
15/10/2019 Amort 2 /7 - Juros 4 /9 = -
15/10/2020 Amort 3 /7 - Juros 5 /9 B -
15/10/2021 Amort 4 /7 - Juros 6 /9 - -
17/10/2022 Amort 5 /7 - Juros 7 /9 - -
16/10/2023 Amort 6 /7 - Juros 8 /9 - -
15/10/2024 Amort 7 /7 - Juros 9 /9 - -
Liberacdoes da Conta Vinculada
Data Valor
19/11/2015 R$ 2.417.025,78
18/12/2015 R$ 1.244.206,74
18/03/2016 R$ 39.001.495,98
18/03/2016 R$ 23.850.779,92
31/03/2016 R$ 33.485.939,30
31/03/2016 R$ 29.191.283,20
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05/04/2016 R$ 433,54
08/04/2016 R$ 1.375.432,46
06/05/2016 R$ 468.762,60
09/05/2016 R$ 10.000.000,00
08/06/2016 R$ 391.391,99
20/06/2016 R$ 48.778.165,57
11/07/2016 R$ 855.431,50
11/07/2016 R$ 375.975,72
26/08/2016 R$ 1.626.407,16
07/10/2016 R$ 30.116.316,21
10/10/2016 R$ 10.000.000,00
TOTAL R$ 233.179.047,67

Todos e quaisquer valores que vierem a ser depositados na Conta Vinculada pelas
Concessionarias e/ou pela Lamsa, conforme vierem a distribuir Rendimentos das AcGes
entre 15 de outubro de 2016 e 30 de maio de 2017 (data da AGD que desconstituiu esta
garantia e consequentemente a obrigacao) (“Periodo de Retengao”), permanecerdo retidos
na Conta Vinculada, exceto aquele que devidamente autorizado pelos debenturistas,
sendo que a obrigagdo da conta conter o valor de R$160.000.000,00 (cento e sessenta
milhdes de reais) até 15 de outubro de 2017 (“*Montante Minimo”) também foi liberada
com a desconstituicdo da garantia.
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Rio de Janeiro, 5 de junho de 2017

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, Vila Yara, Prédio Amarelo, 2° andar
Osasco - Sdo Paulo - SP

06029-900

Sr. Marcelo Tanouye Nurchis
Sr. Yoiti Watanabe
Sra. Simone Edwiges de Carlo

ef.: CONTRAT O DE SER RIO celebrado entr
Banco Bradesco S.A., Investimentos e Participacées em Infraestrutura S.A. -

INVEPAR e Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

Prezados Senhores,

Por meio da Assembleia Geral de Debenturistas da 12 Emissdo de Debéntures da
Investimentos e Participagbes em Infraestrutura S.A. - INVEPAR, realizada em 30
de maio de 2017, debenturistas representando 100,00% (cem por cento) das
Debéntures em circulacdo aprovaram a celebracdo do “Terceiro Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 32 Emissdo de Debéntures Simples, N3o
Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirograféria, com Garantia Real Adicional, em
Série Unica, para Distribuicdo Piblica, com Esforgos Restritos de Colocagio, sob
Regime Misto de Colocacdo, da Investimentos e Participagies em Infraestrutura
S.A. - INVEPAR" ("Debenturistas” e “Terceiro Aditamento”), a fim de incluir as
Clausulas 5.16.4.1, 5.16.4.2, 5.16.4.3 e 5.16.4.4, alterar as Clausulas 4.2, 4.3,
5.10.2, 5.14.1, 5.15.7, 5.16, 5.16.1, 5.16.4, 5.17, itens (b), (c), (g), (h), (n), (0),
(s), (v) e (w), 5.17.1, excluir a Clausula 5.14.1.1, o item (d) da Cldusula 5.14.1.2,
reajustando os demais itens da referida, cldusula o item (f) da Cldusula 5.17 e os
itens (V), (VII) e (VIII) da Cldusula 6.1, renumerando os demais quando excluidos,
bem como liberar as garantias previstas nas Clausulas 5.23, itens (i) e
(iii) e 5.23.1 da Escritura de Emiss@o ("Assembleia Geral de Debenturistas”).

Tendo em vista a deliberacdo dos Debenturistas com relacio a liberacdo da
cessdo fiduciaria sobre (A) direitos creditérios decorrentes das agoes das
empresas: (i) Linha Amarela S.A. - LAMSA (Inscrita no CNPJ/MF sob o no
00.974.211/0001-25); (ii) Concessionaria Litoral Norte S.A. - CLN (Inscrita no
CNPI/MF sob o n® 03.643.134/0001-19); (iii) Concessiondria Auto Raposo Tavares
S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n® 10.531.501/0001-58); (iv) Concessionaria
Bahia Norte S.A. (Inscrita no CNP] /MF sob o n°® 12.160.715/0001-90); (v)
Concessiondria Rio Teresépolis S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n®
00.938.574/0001-05); (vi) Concessiondria Rota do Atlantico S.A. (Inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 13.799.190/0001-09); (vii) Concessionaria ViaRio S.A. (Inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 15.440.708/0001-30); (viii) Linea Amarilla Brasil
Participagbes S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n® 11.395.604/0001-09); (ix)
Aeroporto de Guarulhos Participacdes S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n°
15.561.610/0001-31) (e indiretamente Concessiondria do Aeroporto Internacional
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de Guarulhos S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n® 15.578.569/0001-06)); (x)
Concessionaria BR 040 S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n® 19.726.048/0001-00);
(xi) Concessdo Metrovidria do Rio de Janeiro S.A. (Inscrita no CNPI/MF sob o no©
10.324.624/0001-18); (xii) Metrobarra S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n®
17.339.410/0001-64); e (xlil) Concessiondria do VLT Carioca S.A. (Inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 18.201.378/0001-19) (em conjunto, as “SPEs"), de titularidade
da Invepar, incluindo direitos decorrentes de dividendos e juros sobre capital
proprio, recebidos, direta ou indiretamente pela Invepar, até o pagamento integral
de todas as Obrigagdes Garantidas (conforme definido na Escritura de Emissao) e
(B) conta reserva, a qual contard com dividendos distribuidos a Invepar pelas
SPEs em 15 de outubro de 2017, no valor equivalente a R$160.000.000,00 (cento
e sessenta milhdes de reais), as Cldusulas 5.23 e 5.23.1. passaram a ter a sequinte
redagdo:

“5.23. Garantia Real. Como garantia do fiel e pontual pagamento de todas
as obrigagbes, principais e acessérias, incluindo, mas ndo se limitando, ao
saldo do Valor Nominal Unitdrio atualizado monetariamente, &
Remuneragdo, aos Encargos Moratérios, custos e despesas incluindo,
quando houver, gastos com honordrios advocaticios, depdsitos, custas e
taxas judiciais nas agées judiciais ou medidas extrajudiciais propostas pelo
Agente Fiducidrio em beneficio dos Debenturistas, assumidas nesta Escritura
de Emissdo e demais Documentos da Oferta Restrita (“Obrigacdes
Garantidas”) a Emissora constituird em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, o penhor da totalidade das acées de
emissdo da LAMSA, atuais e futuramente detidas pela Emissora, e quaisquer
outras acdes representativas do capital social da LAMSA que venham a ser
subscritas ou adquiridas pela Emissora, ou das quals a Emissora se torne
proprietéria por qualquer meio, até o pagamento integral de todas as

Obrigacées Garantidas ("Penhor de Agdes”).

5.23.1. Para os fins deste Contrato, entende-se por “Garantia Real” o

Penhor de Acbes, e por "Contrato de Garantia” o instrumento que constituir
essa Garantia Real.”

Deste modo os valores depositados e que vierem a ser depositados na
Conta Vinculada Bradesco 2373-6/3.532-7 devem ser transferidos paraa
Conta de Livre Movimento Itali Unibanco 341/ 0911 / 01477-7 de
titularidade da INVEPAR.

Atenciosamente,

\/\
7 ) N
Simplific Payarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

|
Mathsus Gomes Farla CARLOS ALBERTO BACHA
CPF: 058.123.117.56 CPF: 606.744.587-53

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULCS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de setombro, 00, 249 andar Rio da janeira 2y CEP 20030-DO% Tel. 21 2507 1949 Tax 31 25073
simpliilcpayvaring.com by franciario@siml ravarmi.con.t

A partir do 4° Aditamento a Escritura de Emissdo, ndo existe mais a obrigagf:io do
Agente Fiduciario de verificar a retencdo de recursos bem como a liberacdao do
saldo minimo relacionado as contas vinculadas.
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Avisos aos Debenturistas
OFERTA OBRIGATORIA DE RESGATE ANTECIPADO EM 23 DE DEZEMBRO DE 2016

Em 23 de dezembro de 2016 a Emissora enviou a cada um dos debenturistas a
comunicagao a seguir:

Ref..  Comunica¢do de Realizagdo de Resgate Antecipado das Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Agées, da Espécie Quirografdria, com Garantia Real
Adicional, da 3° Emissao da Investimentos e Participagdes em Infraestrutura
S.A. - INVEPAR - Ativo IVPRI 3

Prezados Senhores,

Fazemos referéncia ao “Instrumento Particular de Escritura da 3* Emissio de Debéntures
Simples, Nao Conversfveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, com Garantia Real Adicional,
em Série Unica, para Distribui¢ao Piblica, com Esforgos Restritos de Colocagdo, sob Regime
Misto de Colocagdo, da Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A. — INVEPAR",
celebrado, entre a Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A. — INVEPAR
(“Companhia”) e a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios Ltda., na
qualidade de agente fiducidrio representando a comunhiio dos interesses dos titulares das
Debéntures (“Agente Fiducidrio” e “Debenturistas”, respectivamente), em 15 de outubro de
2015, conforme aditado em 6 de novembro de 2015 e 20 de dezembro de 2016 (“Escritura™),
para comunicar a realizagdo, nos termos da Cl4usula 5.15 da Escritura, da Oferta Obrigatéria de
Resgate Antecipado da totalidade das debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da espécie
quirografdria, com garantia real adicional, em série tnica, da terceira emissdo da Emissora, em
circulagdo, com cédigo de ativo IVPRI3 (“Oferta Obrigatéria_de Resgate Antecipado™ e
“Debéntures”, respectivamente). Os termos aqui utilizados, exceto se de outra forma definidos,
terdo o significado atribuido a eles na Escritura de Emissio.
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A Oferta de Resgate Antecipado serd destinada a todos os Debenturistas, sendo que os
Debenturistas que nao desejarem aderir 3 Oferta de Resgate Antecipado deveriio se manifestar
formalmente & Companhia, com cépia para o Agente Fiducidrio, indicando a quantidade de
Debéntures que nio deverio ser objeto do resgate antecipado, no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contados desta data, por meio de (i) comunicagiio por escrito, a ser enviada para os
enderegos constantes abaixo; ou (ii) correio eletrbnico, desde que confirmado por meio de
recibo emitido pela mdquina utilizada pelo remetente.

No dia 29 de dezembro de 2016, a Companhia procederd com o resgate antecipado, que poderd
ser total ou parcial, das Debéntures de titularidade dos Debenturistas que ndo se manifestaram
durante o prazo previsto acima (“Data do Resgate Antecipado™) e que tenham tomado as
providéncias necessdrias perante a CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP") para
criagio e efetivag@o dos eventos de resgate antecipado e pagamento dos valores previstos
abaixo.
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As Debéntures objeto do resgate antecipado seriio resgatadas por valor equivalente ao saldo do
valor principal, acrescido da Remuneragdo e de prémio flat, correspondente a 1,05% (um inteiro
e cinco centésimos por cento), incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado,
acrescido da Remuneragdo, calculado pro rata temporis, desde a Data de Emissio ou Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, inclusive, até a Data do Resgate
Antecipado, exclusive, além dos demais encargos devidos e ndo pagos até a Data do Resgate
Antecipado.

Informamos ainda que a liquidagfio do resgate antecipado das Debéntures serd realizada (i) com
relagio as Debéntures objeto do resgate antecipado custodiadas eletronicamente na CETIP,
conforme procedimentos adotados pela CETIP; e/ou (ii) com relagdo as Debéntures objeto do
resgate antecipado que nfio estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, na sede da
Companhia e/ou em conformidade com os procedimentos do Escriturador, conforme aplicdvel.

Solicitamos que qualquer manifestagio de V. Sas. para a Companhia seja enviada, com c6pia ao
Agente Fiducidrio, para os seguintes enderegos:

Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A, - INVEPAR
Avenida Almirante Barroso, n® 52, salas 3001 e 3002, Centro

CEP 20.031-000 - Rio de Janeiro, RJ

At.:  Srs. Erik da Costa Breyer e Rodrigo de Oliveira Torres

Tel.: (21)2211-1398/(21) 2211-1365

E-mail: erik.breyer@invepar.com.br / rodrigo.torres@invepar.com.br

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

Rua Sete de Setembro, n® 99, 24° andar, Centro

CEP 20.050-005 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Srs. Carlos Alberto Bacha, Rinaldo Rabello Ferreira e Matheus Gomes Faria

Tel.:  (21)2507-1949

E-mail: fiduciario@simplificpavarini.combr / ecarlos bacha@simplificpavarini.com.br /
rinaldo @simplificpavarini.com.br / matheus @simplificpavarini.com.br

Agradecemos desde jd e nos colocamos 2 disposigdo para quaisquer esclarecimentos
eventualmente necessdrios.

Atenciosamente,

INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. - INVEPAR

S —
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Assembleias de Debenturistas

AGD REALIZADA EM 15 DE AGOSTO DE 2017

Ata da Assembleia Geral dos Titulares de debéntures da 32 Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em AcOes, em série Unica, da espécie quirografaria, com garantia real adicional, da Investimentos e ParticipacGes
em Infraestrutura S.A. - INVEPAR, Realizada em 15 de agosto de 2017 (“"Assembleia Geral de Debenturistas”)

1. Data, Horario e Local: Rio de Janeiro, 15 de agosto de 2017, as 10:00 horas, na sede da Investimentos
e ParticipagGes em Infraestrutura S.A. - INVEPAR (“Companhia”), situada na Cidade e Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida Almirante Barroso, n°® 52, salas 801, 3001 e 3002, Centro, CEP 20.031-000.

2. Convocacao, Instalacdo e Presenca: Dispensada a convocagao, tendo em vista que se verificou a
presenca de debenturistas representando 100% (cem por cento) das debéntures da 3@ emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia real adicional, em série Unica, para
distribuicdo publica, com esforcdes restritos de colocagdo, da Companhia (“Debenturistas”, “Debéntures” e
“Emissao”, respectivamente), conforme faculta a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
("Lei_das Sociedades por AcgGes”), em seus artigos 71, paragrafo 20, e 124, paragrafo 4°. Presentes, ainda,
representante da Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de agente
fiduciario da Emissdo (“Agente Fiduciario”), e representantes da Companhia, conforme assinaturas constantes ao
final desta ata.

3. Abertura dos Trabalhos: O representante do Agente Fiducidrio prop0s aos presentes a eleicdo da
Presidente e da Secretaria da Assembleia para, dentre outras providéncias, lavrar a presente ata. Apos a devida
eleicdo, foram abertos os trabalhos, tendo sido verificado pela Secretdria os pressupostos de quérum e
convocagao, bem como os instrumentos de mandato dos representantes dos Debenturistas presentes, declarando
o Sr. Presidente instalada a presente Assembleia. Em seguida, foi realizada a leitura da ordem do dia.

4, Mesa: Assumiu a presidéncia dos trabalhos o Sr. Charles de Sirovy, que convidou a Sra. Danielle de
Melo para secretaria-lo.

5. Ordem do Dia: Deliberar sobre (i) a alteragdo das Clausulas 5.14.1, 5.14.1.1(b), 5.15.7, 5.16 e
5.16.4.2 do “Instrumento Particular de Escritura da 32 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
AgOes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Real Adicional, em Série Unica, para Distribuigdo Publica, com
Esforcos Restritos de Colocagdo, sob Regime Misto de Colocagdo, da Investimentos e Participagdes em
Infraestrutura S.A. - INVEPAR”, celebrado entre a Companhia e a Agente Fiduciario, em 15 de outubro de 2015,
conforme aditado em 6 de novembro de 2015 e em 20 de dezembro de 2016 (“Escritura”); e (ii) a autorizagdo
para que o Agente Fiduciario, em conjunto com a Companhia, tome todas as providéncias estritamente
necessarias para o cumprimento integral das deliberacGes previstas no item (i) acima, incluindo, mas nao se
limitando, a celebracdo do terceiro aditamento a Escritura (“Terceiro Aditamento”), o qual devera conter ndo sé
as alteragGes previstas na presente Assembleia Geral de Debenturistas, mas também as alteragdes a Escritura
aprovadas na Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 30 de maio de 2017 (“Assembleia Geral de
Debenturistas Anterior”), exceto quando as Clausulas alteradas por meio da presente Assembleia Geral de
Debenturistas forem contraditérias com relagdo as Clausulas alteradas por meio da Assembleia Geral de
Debenturistas Anterior, quando deverdo prevalecer as redagdes aqui aprovadas.

6. DeliberacBes: Examinada e debatida a matéria constante da Ordem do Dia, os Debenturistas
representando 100% (cem por cento) das Debéntures aprovaram, por unanimidade e sem quaisquer restricoes,
0 que segue:

6.1. Alteracdo da Clausula 5.14.1 e 5.14.1.1, item (b), da Escritura, relacionada ao Resgate Antecipado
Facultativo, a qual passara a vigorar com a redagdo abaixo:

“5.14.1. O Resgate Antecipado Facultativo é permitido, a qualquer tempo, a partir do 13° (décimo terceiro) més
das Debéntures (inclusive), contados a partir da Data de Emissdo, mediante (i) comunicacdo escrita aos titulares
das Debéntures, ao Agente Fiduciario, a CETIP e/ou a BM&FBovespa, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias
Uteis contados da data do resgate antecipado; e (ii) mediante o pagamento, pela Emissora, aos titulares de
Debéntures de um prémio flat correspondente a 1,05% (um inteiro e cinco centésimos por cento) incidente sobre
o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado acrescido dos Juros Remuneratdrios, calculados pro rata temporis,
desde a Data de Emissdo ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, até a data
do efetivo Resgate Antecipado Facultativo, (“"Prémio de Resgate Antecipado”).

“5.14.1.1. O Resgate Antecipado Facultativo sera realizado de acordo com os procedimentos descritos abaixo:

(b) o Resgate Antecipado Facultativo total sera feito mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado
acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou Data de Pagamento
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dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo e do
Prémio de Resgate Antecipado;”

6.2. Alteracdo da Clausula 5.15.7, da Escritura, relacionada a Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado, a
qual passara a vigorar com a redacgao abaixo:

“5.15.7. O valor a ser pago aos Debenturistas que n&o indicaram seu interesse em ndo participar da Oferta
Obrigatdria de Resgate Antecipado, conforme previsto na Cldusula 5.15.5 acima, sera equivalente ao saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratdrios e de prémio flat correspondente a 1,05%
(um inteiro e cinco centésimos por cento) incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado acrescido
dos Juros Remuneratdrios, calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou Data de Pagamento dos
Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, até a data do efetivo resgate antecipado decorrente da Oferta
Obrigatdria de Resgate Antecipado, além dos demais encargos devidos e ndo pagos até a Data do Resgate
Antecipado.”

6.3. Alteracdo da Clausula 5.16 e 5.16.4.2, da Escritura, relacionada a Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatdria Parcial, a qual passara a vigorar com a redagdo abaixo:

“5.16 Amortizacdo Extraordindria Obrigatdria Parcial. Na hipdtese de: (i) realizacdo de aumento de capital social
via processo de abertura de capital em bolsa (IPO) ou aporte dos atuais acionistas da Emissora, (ii) operacdo de
private placement e/ou (iii) venda de ativos/participacoes societarias a terceiros ndo integrantes do Grupo
Econémico da Emissora, a Emissora devera utilizar, sem qualquer deducdo, os recursos recebidos de tais
operages descritas nos itens (i), (ii) e (iii) acima para realizar a amortizacdo extraordinaria obrigatdria parcial
das Debéntures, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data do respectivo evento (“Amortizacdo
Extraordinaria Obrigatdria Parcial”), exceto nos casos de alienacdo, total ou parcial, de participacdo societaria na
PEX S.A. e da alienagéo de participacdo societaria, em uma ou em um conjunto de operagoes, equivalente a até
10% (dez por cento) do capital social de GRUPAR (conforme abaixo definido) (observado o disposto na Clausula
6.1 (v) abaixo). Mediante comunicacdo escrita aos titulares das Debéntures, a CETIP, a BM&FBOVESPA e/ou ao
Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis contatos da data da Amortizacdo
Extraordinaria Obrigatdria Parcial, a Emissora devera realizar a amortizagdo extraordinaria pelo valor da parcela
do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios e de prémio flat correspondente a
1,05% (um inteiro e cinco centésimos por cento) incidente sobre o valor da parcela do Valor Nominal Unitério
Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratdrios, calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou Data
de Pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, até a data da efetiva Amortizacdo
Extraordinaria Obrigatoria Parcial, além dos demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Amortizacdo
Extraordinaria Obrigatdria Parcial.”

“5.16.4.2. O valor a ser pago aos Debenturistas no dmbito da Amortizacdo Extraordindria Facultativa sera
equivalente ao pagamento da parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado a ser amortizada acrescido dos Juros Remuneratdrios devidos, e de prémio flat correspondente a
1,05% (um inteiro e cinco centésimos por cento) incidente sobre aparcela do Valor Nominal Unitario Atualizado,
acrescido dos Juros Remuneratdrios, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo, ou Data de
Pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a Data da Amortizacdo
Extraordinaria Parcial Facultativa ("Valor da Amortizacdo Extraordindria Parcial Facultativa”).”

6.4. A autorizacdo para que o Agente Fiduciario, em conjunto com a Companhia, tome todas as
providéncias estritamente necessarias para o cumprimento integral das deliberagGes constantes dos itens 6.1 a
6.3 acima, incluindo, mas ndo se limitando, a celebragao do Terceiro Aditamento, e de todo e qualquer documento
ou instrumento dele decorrente, tais como aditamentos, procuragdes, notificagdes e outros documentos, de modo
a dar o pleno cumprimento as deliberagdes ora tomadas, sendo certo que o Terceiro Aditamento devera conter
ndo so as alteracOes previstas na presente Assembleia Geral de Debenturistas, mas também as alteracées a
Escritura aprovadas na Assembleia Geral de Debenturistas Anterior, exceto quando as Clausulas alteradas por
meio da presente Assembleia Geral de Debenturistas forem contraditdrias com relagdo as Clausulas alteradas por
meio da Assembleia Geral de Debenturistas Anterior, quando deverdo prevalecer as redagdes aqui aprovadas.

As deliberacOes acima sdo pontuais e devem ser interpretadas restritivamente apenas as matérias definidas na
Ordem do Dia como mera liberalidade de Debenturistas, e ndo serdo interpretadas como rendncia ou novagéo de
qualquer outro direito dos Debenturistas quanto ao cumprimento de quaisquer obrigagdes assumidas pela
Companhia na Escritura e/ou nos demais documentos da Emissao.

Ficam ratificados todos os demais termos e condigdes da Escritura, bem como todos os demais documentos da
Emissdo até o integral cumprimento da totalidade das obrigacGes ali previstas.

Ainda, a Companhia comparece para todos os fins e efeitos de direito e faz constar nesta ata que concorda com
os termos aqui deliberados, e confirma a validade, vigéncia e eficacia de todos os demais termos da Escritura.

8. Encerramento: Nada mais havendo a tratar, foram encerrados os trabalhos, tendo sido lavrada a
presente ata, a qual, depois de lida e aprovada, foi assinada pelos presentes. Autorizada a lavratura da presente
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ata de Assembleia Geral de Debenturistas na forma de sumario e sua publicacdo com omissdo das assinaturas
dos Debenturistas, nos termos do artigo 130, paragrafos 1° e 2° da Lei das Sociedades por AgGes.

AGD REALIZADA EM 28 DE NOVEMBRO DE 2017

Ata da Assembleia Geral dos Titulares de Debéntures da 32 Emissdao de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Real Adicional, da
Investimentos e Participacdes em Infraestrutura S.A. - INVEPAR, Realizada em 28 de Novembro de
2017 (“Assembleia Geral de Debenturistas”)

1. Data, Horario e Local: 28 de novembro de 2017, as 10:00 horas, na sede da Investimentos e
Participagdes em Infraestrutura S.A. — INVEPAR (“"Companhia”), situada na Cidade e Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida Almirante Barroso, n° 52, salas 801, 3001 e 3002, Centro, CEP 20.031-000.

2. Convocacao, Instalacdo e Presenca: Dispensada a convocagdo, tendo em vista que se verificou a
presenca de debenturistas representando 100% (cem por cento) das debéntures da 32 emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em acles, da espécie quirografaria, com garantia real adicional, em série Unica, para
distribuicdo publica, com esforgcos restritos de colocacdo, da Companhia (“Debenturistas”, “Debéntures” e
“Emissao”, respectivamente), conforme faculta a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei_das Sociedades por Acdes”), em seus artigos 71, paragrafo 2°, e 124, paragrafo 4°. Presentes, ainda,
representante da Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade de agente
fiduciario da Emissdo (“Agente Fiduciario”), e representantes da Companhia, conforme assinaturas constantes ao
final desta ata.

3. Abertura dos Trabalhos: O representante do Agente Fiduciario prop0s aos presentes a eleicdo do
Presidente e da Secretaria da Assembleia para, dentre outras providéncias, lavrar a presente ata. Apds a devida
eleicdo, foram abertos os trabalhos, tendo sido verificado pela Secretaria os pressupostos de quoéorum e
convocagao, bem como os instrumentos de mandato dos representantes dos Debenturistas presentes, declarando
o Sr. Presidente instalada a presente Assembleia. Em seguida, foi realizada a leitura da ordem do dia.

4. Mesa: Assumiu a presidéncia dos trabalhos o Sr. Charles de Sirovy, que convidou a Sr. Rodrigo Torres
para secretaria-lo.

5. Ordem do Dia: Deliberar sobre:

(i) a alteragdo do “Instrumento Particular de Escritura da 32 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em AgOes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Real Adicional, em Série Unica, para Distribuigdo Publica, com
Esforcos Restritos de Colocagdo, sob Regime Misto de Colocagdo, da Investimentos e Participagbes em
Infraestrutura S.A. — INVEPAR”, celebrado entre a Companhia e o Agente Fiduciario, em 15 de outubro de 2015,
conforme aditado em 6 de novembro de 2015, em 20 de dezembro de 2016, e em 15 de agosto de 2017
(“Escritura”), conforme minuta do quarto aditamento a Escritura (“Quarto Aditamento a Escritura”) na forma do
Anexo I a esta ata de Assembleia Geral de Debenturistas, incluindo, mas ndo se limitando, (a) a introducdo de
Clausula de conversibilidade autorizando a conversdo das Debéntures em debéntures conversiveis em acdes
ordindrias e preferenciais da Companhia; (b) a alteracdo de todos os qudruns previstos na Escritura, que passarao
a ser a maioria absoluta das Debéntures em Circulagdo (conforme definido na Escritura); e (c) a constituicdo de
cessdo fiduciaria sobre (1) valores efetivamente pagos, creditados ou, distribuidos para a Companhia, ou
recebidos pela Companhia decorrentes das agles de sua titularidade de emissdo das SPEs (conforme termo
definido no Quarto Aditamento a Escritura) (“Cessdo Fiducidria de Rendimentos”); e (2) determinada conta
reserva, a qual centralizard o recebimento de todos os valores cedidos nos termos do item (1) acima (“Cessdo
Fiduciaria de Conta Reserva” e, em conjunto com a Cessdo Fiduciaria de Rendimentos, as “Cessdes Fiduciarias”,
conforme definigdes a serem incluidas na Clausula 5.23 da Escritura);

(ii) a aprovacdo do compartilhamento das Garantias Reais da Emissdo, conforme definidas na Clausula 5.23.1 da
Escritura, apos os ajustes feitos no Quarto Aditamento a Escritura, com excecdo do penhor sobre as agdes de
emissdo da Linha Amarela S.A. - LAMSA ("LAMSA") previsto na alinea (ii) da Clausula 5.23 da Escritura, com (i)
Mubadala Capital IAV Fundo de Investimento em Participacdes Multisetorial (“"FIP"), nos termos do Contrato de
Compra e Venda de Debéntures com Opgdo de Revenda a ser celebrado entre o FIP, a Linea Amarilla Brasil
Participagdes S.A. e a Companhia (“Contrato Compra e Venda de Debéntures”); e (ii) os titulares das debéntures
a serem emitidas no ambito da 42 (quarta) emissdo de debéntures conversiveis em acgdes, da espécie
quirografaria, com garantia real adicional, em série Unica ("Debéntures da Quarta Emissdo”), para distribuicdo
publica com esforgos restritos, no valor total de até R$800.000.000,00 (oitocentos milhGes de reais), da
Companhia (“"Quarta Emissdo”), nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 4@ Emissdo de Debéntures,
Conversiveis em AcBes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Real Adicional, em Série Unica, para Distribuicio
Publica, com Esforcos Restritos, Sob Regime de Melhores Esforgos de Colocagdo, da Investimentos e Participagoes
em Infraestrutura S.A. — INVEPAR”, a ser celebrado entre a Companhia e o Agente Fiduciario da Quarta Emissdo
(“Escritura da Quarta Emissdo”), em garantia das obrigagdes assumidas pela Companhia no ambito do Contrato
de Compra e Venda de Debéntures, da Quarta Emissédo e de contrato de ajuste de remuneracdo, denominado,
contrato de troca de risco que podera ser celebrado no ambito da Quarta Emissdo (“Contrato de Troca de Risco”);
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(iii) a alteragdo do “Instrumento Particular de Contrato de Penhor de Acgles, Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditdrios, Administracdo de Conta e Outras Avencgas” (“Instrumento de Penhor e Cessdo Fiduciaria”), conforme
minuta do segundo aditamento ao Instrumento de Penhor e Cessdo Fiducidria (“Segundo Aditamento ao
Instrumento de Penhor e Cessdo Fiduciaria”) na forma do Anexo II a esta ata de Assembleia Geral de
Debenturistas, com o objetivo de, dentre outros, (a) refletir a constituicdo das Cessbes Fiduciarias; e, ato
continuo, (b) incluir o FIP e os titulares das Debéntures da Quarta Emissdo, representados pelo agente fiduciario
da Quarta Emissao (“Debenturistas da Quarta Emissdo” e “Agente Fiducidrio da Quarta Emissdo”), como partes
garantidas no que diz respeito as Cessoes Fiduciarias, que deverdo ser compartilhadas entre os Debenturistas, o
FIP e os Debenturistas da Quarta Emissdo, nos termos do Contrato Compra e Venda de Debéntures e da Escritura
da Quarta Emissao e do Contrato de Troca de Risco, conforme o caso, observado o disposto na deliberagédo 6.2
abaixo; e (c) alterar todos os quéruns previstos no Instrumento de Penhor e Cessdo Fiduciaria, que passarao a
ser a maioria absoluta das Debéntures em Circulagdo;

(iv) a aprovacdo da constituicdo de alienagdo fiduciaria sobre a totalidade das agdes de emissdo da Concessédo
Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. (“"Metr6Rio”), atuais e futuramente detidas pela Companhia, em garantia das
obrigacGes assumidas pela Companhia exclusivamente no ambito da Quarta Emissdo e, se for o caso, do Contrato
de Troca de Risco; e

(v) a autorizagdo para que o Agente Fiducidrio, em conjunto com a Companhia, tome todas as providéncias
estritamente necessarias para o cumprimento integral das deliberacdes previstas nos itens (i) a (iv) acima,
incluindo, mas ndo se limitando, a celebracdo do Quarto Aditamento a Escritura, do Segundo Aditamento ao
Instrumento de Penhor e Cesséo Fiduciaria, de aditamento ao “Contrato de Prestagdo de Servigos de Depositario”,
celebrado entre o Banco Bradesco S.A., a Companhia e o Agente Fiduciario, em 15 de outubro de 2015 (“Contrato
de Depositario”), com o proposito de refletir as alteragdes previstas no Segundo Aditamento ao Instrumento de
Penhor e Cessdo Fiduciaria e dos demais documentos necessarios para formalizar o compartilhamento do pacote
de garantias da Escritura atualmente existente e qualquer outra documentagdo acessoria, cartas, procuragoes,
notificacdes, aditamentos e demais instrumentos relacionados a tais documentos.

6. Deliberacdes: Examinada e debatida a matéria constante da Ordem do Dia, os Debenturistas
representando 100% (cem por cento) das Debéntures aprovaram, por unanimidade e sem quaisquer restricoes,
0 que segue:

6.1. Alteracdo da Escritura conforme minuta do Quarto Aditamento a Escritura fundamentalmente na forma
do Anexo I a esta ata de Assembleia Geral de Debenturistas, que devera refletir, dentre outras, as alteragGes
mencionadas no item (i) da Ordem do Dia.

6.2. Aprovacao do compartilhamento das Garantias Reais da Emissdo, conforme definidas na Clausula
5.23.1 da Escritura, apds os ajustes feitos no Quarto Aditamento a Escritura, com excecdo do penhor sobre as
acbes de emissdo da LAMSA previsto na alinea (ii) da Clausula 5.23 da Escritura, com o FIP e com os
Debenturistas da Quarta Emissdo, representados pelo Agente Fiduciario da Quarta Emissdo, em garantia das
obrigacGes assumidas pela Companhia no ambito (a) do Contrato de Compra e Venda de Debéntures; (b) da
Quarta Emissao; e, se for o caso, (c) do Contrato de Troca de Risco, sendo certo que o produto da excussao da
Cessdo Fiduciaria de Rendimentos (conforme definida no item (i) da Cladusula 5.23 da Escritura) e da Cessdo
Fiduciaria de Conta Reserva (conforme definida no item (ii) da Clausula 5.23 da Escritura), devera ser utilizado
prioritariamente para o pagamento das Obrigagdes Garantidas (conforme definidas na Clausula 5.23 da Escritura)
no ambito da Emissdo até a sua integral liquidagdo. Apds a quitagdo integral das Obrigagdes Garantidas no ambito
da Emissdo, o valor que eventualmente sobejar podera ser utilizado para o pagamento total ou parcial dos
montantes devidos nos termos do Contrato de Compra e Venda de Debéntures, da Quarta Emissdo e, se for o
caso, do Contrato de Troca de Risco. Os Debenturistas concordam, ainda, que a condicdo prevista nesta
deliberagdo 6.2 devera estar prevista nos documentos necessarios para formalizar o compartilhamento do pacote
de garantias da Escritura e em todo e qualquer documento ou instrumento dele decorrente.

6.3. Alteracdo do Instrumento de Penhor e Cessédo Fiducidria conforme minuta do Segundo Aditamento ao
Instrumento de Penhor e Cessdo Fiduciaria fundamentalmente na forma do Anexo II a esta ata de Assembleia
Geral de Debenturistas.

6.4. A aprovacdo, pelos Debenturistas, da constituicdo de alienacdo fiduciaria sobre totalidade das acdes
de emissdo da MetrbRio, atuais e futuramente detidas pela Companhia, em garantia das obrigacGes assumidas
pela Companhia exclusivamente no ambito da Quarta Emissdo e, se for o caso, do Contrato de Troca de Risco.
Para fins de esclarecimento, os Debenturistas reconhecem que: (a) ndo ha conflito ou sobreposigdo entre a
referida alienagdo fiducidria e a Cessdo Fiducidria de Rendimentos, de modo que a Cessdo Fiduciaria de
Rendimentos ndo obsta, impede ou afeta, de qualquer forma, a excussdo da alienacdo fiduciaria das agdes do
MetroRio; e (b) em caso de excussdo da referida alienacdo fiduciaria, os valores referidos no item (a) da Clausula
1.1.1 do Instrumento de Penhor e Cessdo Fiduciaria, conforme aditado de tempos em tempos, ndo estardo
sujeitos a Cessdo Fiduciaria de Rendimentos.

6.5. A autorizacdo para que o Agente Fiduciario, em conjunto com a Companhia, tome todas as
providéncias estritamente necessarias para o cumprimento integral das deliberacdes constantes dos itens 6.1 a
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6.4 acima, incluindo, mas ndo se limitando, a celebracdo do Quarto Aditamento a Escritura, do Segundo
Aditamento ao Instrumento de Penhor e Cessdo Fiducidria, do aditamento ao Contrato de Depositario e do
Contrato de Troca de Risco, e de todo e qualquer documento ou instrumento deles decorrentes, tais como
aditamentos, procuragdes, notificacGes e outros documentos, de modo a dar o pleno cumprimento as deliberacées
ora tomadas.

6.6. Em contrapartida as deliberagdes tomadas nos itens 6.1 a 6.5 acima, os Debenturistas fardo jus a
prémio (waiver fee) equivalente a 3,1% (trés inteiros e um décimo por cento) incidente sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado acrescidos de Remuneracdao (conforme definido na Escritura) apurado na data desta
Assembleia Geral de Debenturistas, a ser pago a vista, em moeda corrente nacional, em até 5 (cinco) dias Uteis
contados da data desta Assembleia Geral de Debenturistas, utilizando-se, para a realizagdao do referido
pagamento, os procedimentos adotados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Segmento Cetip UTVM ("B3"), que
devera ser comunicada a respeito da criagdo do referido prémio com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de
antecedéncia da data efetiva do evento, sendo certo que receberd o prémio o investidor que for detentor das
Debéntures no fechamento do dia Util anterior ao pagamento do prémio. A Debenturista Linea Amarilla Brasil
Participagdes S.A. renuncia, neste ato, ao direito de recebimento ao prémio (waiver fee) previsto neste item 6.6.

As deliberagGes acima sdo pontuais e devem ser interpretadas restritivamente apenas as matérias definidas na
Ordem do Dia como mera liberalidade dos Debenturistas, e ndo serdo interpretadas como renuncia ou novagao
de qualquer outro direito dos Debenturistas quanto ao cumprimento de quaisquer obrigagdes assumidas pela
Companhia na Escritura, no Instrumento de Penhor e Cessdo Fiduciaria, no Contrato de Depositario e/ou nos
demais documentos da Emissao.

Ficam ratificados todos os demais termos e condigdes da Escritura, do Instrumento de Penhor e Cesséao Fiduciaria,
bem como todos os demais documentos da Emissdo até o integral cumprimento da totalidade das obrigacGes ali
previstas.

Ainda, a Companhia comparece para todos os fins e efeitos de direito e faz constar nesta ata que concorda com
os termos aqui deliberados, e confirma a validade, vigéncia e eficacia de todos os demais termos da Escritura e
do Instrumento de Penhor e Cessdo Fiduciaria.

7. Manifestacoes de Voto: Foram apresentadas no ambito da presente ata de Assembleia Geral de
Debenturistas as seguintes manifestagdes de voto:

7.1. Pela debenturista Fundagdo Petrobras de Seguridade Social - Petros: A Fundagdo Petrobras de
Seguridade Social - Petros, aprovou os itens da Ordem do Dia da Assembleia Geral de Debenturistas da 3@
emissdo, condicionado a aprovacgdo da conversibilidade a sua aprovagdo também pela Previ. Além disso, que em
casos de evento de liquidez ndo sé a 32 emissdo, como também emissGes posteriores apresentem clausulas de
liquidacdo antecipada (ou seja, que possam ser recompradas pela empresa), acionadas pela Assembleia Geral de
Acionistas, pelos atuais acionistas.

7.2, Pela debenturista Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil - Previ:
Q)] com relagdo a matéria constante do item (i) da Ordem do Dia:

(1) aprovar o item (a), por considerar que a inclusdo de clausula de conversibilidade apresentada pela Emissora
ndo infringe os normativos legais e ndo afeta os interesses desta debenturista tendo em vista (I) ser voluntaria;
(II) ter valor de conversao ndo atrativo; e (III) ndo agravar o desenquadramento, conforme dispde o Artigo 42,
§ 19, da Resolugdo n° 3.792, de 24 de setembro de 2009, uma vez que na hipotese de conversdo, a participagdo
no capital total da Emissora passaria de 25,56% para 25,55%.

(2) aprovar o item (b), condicionado a previsdo de vencimento automatico e antecipado das Debéntures da 32
emissdo, na conclusdo da operagcdo de M&A (entrada de Mubadala no controle do equity da companhia)
(“Operacdo de M&A");

(3) aprovar o item (c), por considerar relevante a constituicdo de garantias adicionais para atracao do novo
investidor nas Debéntures, mitigando o risco de liquidez da companhia e propiciando a continuidade da Operagdo
de MRA;

(ii) com relagdo a matéria constante do item (ii) da Ordem do Dia, aprovar por considerar que o compartilhamento
de garantias reais com a 42 emissdo tem como objetivo final preservar o crédito e a liquidez da Emissora no
ambito da transagdo envolvendo o potencial investidor no equity da Emissora;

(iii) com relagdo a matéria constante do item (iii) da Ordem do Dia, aprovar alteragdo do “Instrumento Particular
de Contrato de Penhor de Agbes, Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios, Administracdo de Conta e Outras
Avencas”, nos termos descritos no referido item.

(iv) com relagdo a matéria constante do item (iv) da Ordem do Dia, aprovar constituigdo de alienagdo fiduciaria
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sobre a totalidade das agbes de emissdo da Metr6Rio, nos termos descritos no referido item; e

(v) com relagdo a matéria constante do item (v) da Ordem do Dia, autorizar o Agente Fiducidrio e a companhia
a tomar todas as providéncias necessarias para o cumprimento integral das deliberagGes previstas nos itens (i)
a (iv) da Ordem do Dia.

8. Encerramento: Nada mais havendo a tratar, foram encerrados os trabalhos, tendo sido lavrada a
presente ata, a qual, depois de lida e aprovada, foi assinada pelos presentes. Autorizada a lavratura da presente
ata de Assembleia Geral de Debenturistas na forma de sumario e sua publicacdo com omissdo das assinaturas
dos Debenturistas, nos termos do artigo 130, paragrafos 1° e 2° da Lei das Sociedades por AgGes.

Vencimento Antecipado

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiducidrio nos termos da Escritura de
Emissdo, bem como aquelas informacgdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciario,
sem que este tenha realizado qualquer investigacdo independente, nao foi verificada a
ocorréncia de qualquer evento mencionado na Escritura de Emissdao que pudesse ensejar
o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberagdes das Assembleias Gerais
de Debenturistas.
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Declaracao

Rio de Janeiro, 22 de feversirm de 2012

A

Simglific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda
Rua Sete de Setembro, 99, 242 andar

20050-005 ~ Rio de Janeiro ~ RJ = Brasil

AJC Sr, Carlos Alberto Bache

REF: Ao Instrumento Particular de Escritura da 3% Emiss3o de Debintures Si ples,
Nio Conversiveis em Ages, da espécie quirografiria, com Garantia Real adicional,
em Série Unica, para Distribuicio Pablica, com Esforgos Restritos de Colocagiio, sob
Regime Misto De Colocaglio, da Investimentos e Participaches em Infraestrutura S.A,
= INVEPAR.

Prezado,

Alnvestmentos e Partitipagdes em infraestrutura S.A. - INVEPAR, reprasentad a nos
®rmos do seu 2statu © social, declara que, até a presente data, vem cumpeindo com
todas & obrigadh s previstas na escrtura de 3 *Emiss30 de Debdatures Samplas, Nao
Convérsvess am Ages, em Séne Qu rogratdeis, com Garantia Real Adic bral.

Senda 0 Jud <& Jpresenta atd o momento,

/

L0 oot
cmﬂusy‘"’ DIrSIOCTERAR,

Investimentos e Pa ﬂ‘l‘uﬂﬂ em Infraestrutura S.A. « INVEPAR

Eventos Societarios e Alteragdoes Estatutarias

Assembleias

AGE REALIZADA EM 17 DE MARCO DE 2017

6- Assunto e Deliberagdo: Foi aprovada, pela unanimidade dos acionistas presentes a lavratura da presente ata
sob a forma de sumario, na forma do art. 130 da Lei n® 6.404/76. Os acionistas declararam ter recebido
previamente os documentos e informagdes de que trata a Instrugcdo CVM n° 481/09. Examinadas as matérias
constantes da ordem do dia, os Acionistas presentes aprovaram, por unanimidade, sem quaisquer restricdes ou
ressalvas: 6.1. Ratificagdo da Nomeagao de Membro Titular para o Conselho de Administracdo da Companhia:
Foi ratificada a deliberagdo adotada em Reunido do Conselho de Administragdo da Companhia realizada em 24
de novembro de 2016, de nomeagao ao cargo de membro titular do Conselho, conforme indicagdo da acionista
PETROS, do Sr. Walter Mendes de Oliveira 2 Filho, brasileiro, economista, casado, portador da carteira de
identidade n© 6.692.636-1, expedida pela SSP/SP, inscrito no CPF sob o n® 686.596.528-00, com enderego
comercial na Rua do Ouvidor, n® 98, 9° andar - Centro - Rio de Janeiro-RJ, CEP 20040-030. A eleicdo ora
aprovada é realizada em complementagcdo do mandato em curso, o qual se encerra em data coincidente com a
da Assembleia Geral Ordinaria da Companhia que vier a ser realizada em 2018. O membro do Conselho de
Administracdo declara estar desimpedido na forma da lei para o exercicio do respectivo cargo. 6.3. Eleicdo de
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Membro suplente para o Conselho de Administracdo da Companhia: Foi aprovada a eleicdo da Sra. Andréa
Marinho Alvim Barbosa, brasileira, contadora, vilva, portadora da carteira de identidade n°® 6.547.548-0,
expedida pela SSP/PR, inscrita no CPF sob 0 n® 865.857.387-72, com enderego comercial na Rua do Ouvidor, n°
98, 89 andar - Centro - Rio de Janeiro-R], CEP 20040-030, para o cargo de membro suplente do Sr. Walter
Mendes de Oliveira Filho, que encontrava-se vago. A eleicdo ora aprovada é realizada em complementacdo do
mandato em curso, o qual se encerra em data coincidente com a da Assembleia Geral Ordinaria da Companhia
que vier a ser realizada em 2018. O membro do Conselho de Administragdo declara estar desimpedido na forma
da lei para o exercicio do respectivo cargo. 6.4. Destituicdo de membro suplente do Conselho de Administracdo
da Companhia: Foi aprovada a destituicdo do Sr. Alcinei Cardoso Rodrigues do cargo de membro suplente do Sr.
Paulo Cesar Candido Werneck, restando vaga essa posicdo. Em funcdo das deliberagGes tomadas nos itens 6.1,
6.2 e 6.3 acima, a composicdo do Conselho de Administragdo da Companhia passa a ser a indicada no quadro
abaixo:

Conselho de Administracao

Titular Suplente
Renato Augusto Zagallo Villela dos | Ruy Nagano
Santos
Paulo Cesar Candido Werneck Vago
Gueitiro Matsuo Genso Fernando Luis Barroso
Marcio Hamilton Ferreira Ismael de Carvalho
Henrique Jager Luiza Damasio Ribeiro do Rosario
Walter Mendes de Oliveira Filho Andréa Marinho Alvim Barbosa
Josedir Barreto dos Santos Felippe do Prado Padovani
Fabio Hori Yonamine Vago

AGO/E REALIZADA EM 28 DE ABRIL DE 2017

6- Assuntos e Deliberagdes: Os acionistas declararam ter recebido previamente os documentos e informagdes de
que tratam a Instrugdo CVM n 481/09 e o artigo 133 da Lei n°® 6.404/76, considerando sanados os prazos ali
previstos, na forma do § 4° do referido artigo. Foram aprovadas as seguintes deliberagdes pela unanimidade dos
acionistas, bem como a lavratura da presente ata sob a forma de sumario e a sua publicagdo com a omissdo das
assinaturas dos acionistas, na forma do art. 130 da Lei n® 6.404/76: 6.1.- Em Assembleia Geral Ordinaria:
(a)Tomada de contas da administragdo e exame, discussdo e aprovagdo do Relatério da Administracdo e das
Demonstracées Financeiras da Companhia, relativos ao exercicio social de 2016: Apos exame e discussdo, foram
aprovados, sem ressalvas: (i) o Relatério da Administracdo; e (ii) as Demonstracdes Financeiras da Companhia
relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016, acompanhadas das Notas Explicativas e do
Relatdrio dos Auditores Independentes, conforme publicacdes realizadas nas edicdes de 31 de margo de 2017 do
Valor Econdmico, Edigdo do Rio de Janeiro (p. E9 a E19) e do Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro (p. 102
a 116). (b)Deliberagdo sobre a destinagdo do Resultado apurado pela Companhia no exercicio social de 2016:
Apds exame e discussdo das Demonstragdes Financeiras e da proposta apresentada pela Administragdo, os
acionistas aprovaram a destinacdo de resultados do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016
apurado pela Companhia, no montante total de R$ 409.133.553,02, da seguinte forma: (i) deduzir integralmente
o montante de R$ 409.133.553,02 dos prejuizos acumulados, conforme artigo 189 da Lei 6.404/76 (Lei das S.A.),
ficando a conta de prejuizos acumulados com saldo final R$ 731.718.594,38; e (ii) aumento de capital, sem
emissdo de novas agles, pela capitalizacdo das reservas de capital sem movimento ou sem expectativa de
movimento no valor total de R$ 515.960.872,52, resultando em um capital final de R$3.867.919.940,30, com
objetivo de melhor adequagdo ao nivel de endividamento da Companhia, de acordo com o artigo 169 da Lei
6.404/76. (c) Eleicdo dos membros do Conselho Fiscal: foi aprovada a eleicdo dos seguintes profissionais para
integrar o Conselho Fiscal da Companhia, com mandato até a Assembleia Geral Ordinaria de 2018: (d.i) Sr.
Edison Carlos Fernandes, brasileiro, casado, advogado, portador da carteira de identidade n® 17.462.539-X,
expedida pela SSP/SP, inscrito no CPF sob o n® 163.854.428-02, com enderego profissional na Rua Bandeira
Paulista, n® 275, 7° andar, CEP 04532- 010, S3o Paulo/SP, como membro titular, sendo seu suplente o Sr.
Dulcidio Lavoisier de Oliveira Peres, brasileiro, divorciado, contador, portador da carteira de identidade n©
09.407.390-5, expedida pela SSP/RJ, inscrito no CPF sob o n°® 018.694.247-86, com enderego profissional na
Rua do Ouvidor n° 98, 6° andar, bairro Centro, CEP 20040-030, Rio De Janeiro/RJ. (d.ii) Sr. Tiago de Cerqueira
Souza, brasileiro, casado, portador da carteira de identidade n® 321544894, expedida pela SSP/SP, inscrito no
CPF sob 0 n® 008.182.205-70, com endereco profissional na Av. Francisco Matarazzo, n°. 1350, 18° andar, Bairro
Agua Branca, Séo Paulo/SP, CEP: 05001-100 como membro titular, supléncia vaga; (d.iii) Sra. Maria Paula Soares
Aranha, brasileira, solteira, administradora, portadora da carteira de identidade n°® 114781, expedida pelo
CREA/SP, inscrita no CPF/MF sob o n° 035.859.048- 58, com endereco na Estrada do Espigdo 1820, Casa 25,
Bairro Petit Village, Cotia/SP, como membro titular, sendo seu suplente o Sr. o Sr. Sidney Passeri, brasileiro,
bancario e economiario, casado, portador da carteira de identidade n® 111895, expedida pela OAB/SP, inscrito
no CPF/MF sob o n°® 053.894.718/73, com enderego na SAUN - Quadra 5 - Lote B, S/N© - 150 andar - Ed. Sede
BB, Setor de Autarquias Norte, Brasilia/DF; (d.iv) Sr. Luiz Henrique Muller, brasileiro, solteiro, economista,
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portador da carteira de identidade n® 101153535-6, expedida pelo SSP/RS, inscrito no CPF/MF sob o n©
268.601.800-30, com enderego na Av. Farroupilha n® 6900, casa 27, bairro Igara, CEP: 92410-306, Canoas/RS
como membro titular, sendo seu suplente o Sr. Fabiano Nogueira Alves, brasileiro, casado, portador da carteira
de identidade n° 10.687.035, expedida pela SSP/MG, inscrito no CPF sob o n® 068.012.386-55, com enderego
na SQNW 309 Bloco J apto 307, CEP 70687-150, Brasilia/DF. Os membros do Conselho Fiscal ora eleitos declaram
estar desimpedidos na forma da lei para o exercicio dos respectivos cargos. Em fungdo da deliberagdo tomada
acima, a composicao do Conselho Fiscal da Companhia passa a ser a indicada no quadro abaixo:

Conselho Fiscal
Titular Suplente
Edison Carlos Fernandes Dulcidio Lavoisier de Oliveira Peres
Tiago de Cerqueira Souza vago
Maria Paula Soares Aranha Sidney Passeri
Luiz Henrique Muller Fabiano Nogueira Alves

6.2.- Em Assembleia Geral Extraordinaria: (a)Fixacdo da remuneragdo global anual dos administradores e do
Conselho Fiscal: Foi aprovada a remuneragdo global anual dos administradores, no montante de até R$ R$
27.892.987,61 (vinte e sete milhdes, oitocentos e noventa e dois mil, novecentos e oitenta e sete reais e sessenta
e um centavos). Com relagao ao Conselho Fiscal, foi aprovada a remuneragao global anual dos membros do
Conselho Fiscal, em conformidade com o art. 162, § 3° da Lei n°® 6.404/76, no montante de até R$ 547.408,18
(quinhentos e quarenta e sete mil, quatrocentos e oito reais e dezoito centavos), valor este que sera dividido em
partes iguais pelo nimero de membros titulares, devendo ser pago em duodécimos, ao longo dos préximos 12
(doze) meses. (b)Alteragao de membros do Conselho de Administragao: Foi registrado o recebimento das cartas
de renuncia dos Srs. Gueitiro Matsuo Genso e Marcio Hamilton Ferreira aos cargos de membro titular do Conselho
de Administracao, ambas datadas de 28/04/2017. Em seguida, foi aprovada a eleicao dos Srs. (i) Renato Proenga
Lopes, brasileiro, casado, bancario e economiario, portador da carteira de identidade n° 21.346.776-8, expedida
pela SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob 0 n® 126.854.998-30, com endereco comercial na Praia de Botafogo, 501 -
30 e 40 andares - Torre Pdo de Agucar — CEP: 22.250-040 e (ii) Arnaldo José Vollet, brasileiro, casado, bancario
e economiario, portador da carteira de identidade n°. 092080068, expedida pelo IFP/RJ, inscrito no CPF/MF sob
0 n% 375.560.618/68, com enderegco na Rua Pereira da Silva, 492 apartamento 801, bloco A, bairro Laranjeiras,
Rio de Janeiro/Rj, CEP: 22221-140, ambos para os cargos de membro titular e a eleicdo do Sr. (iii) Jorge Ricardo
de Carvalho Nobre, brasileiro, casado, administrador de empresas, portador da carteira de identidade n©.
2.416.863, expedida pelo SSP-DF, inscrito no CPF/MF sob o n® 101.020.807-12, com enderego comercial na SCN,
Quadra 02, Bloco A, 11° andar - Ed. Corporate Financial Center CEP:70.712-900 - Brasilia/DF, para o cargo de
membro suplente do Sr. Paulo Cesar Candido Werneck que se encontra vago. As eleigbes ora aprovadas sdo
realizadas em complementacdao do mandato em curso, o qual se encerra em data coincidente com a da Assembleia
Geral Ordinaria da Companhia que vier a ser realizada em 2018. Os membros do Conselho de Administracdo ora
eleitos declaram estar desimpedidos na forma da lei para o exercicio dos respectivos cargos. (c)Eleicdo de
Presidente e Vice-Presidente para o Conselho de Administragdo: foi aprovada a indicagdo, a vigorar até a
Assembleia Geral Ordinaria que se realizard em 2018, do Sr. Renato Augusto Zagallo Villela dos Santos,
qualificado na Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia realizada em 28 de outubro de 2016, para o cargo
de Presidente do Conselho de Administragdo, e do Sr. Renato Proenca Lopes, acima qualificado, para o cargo de
Vice-Presidente do Conselho de Administracdo da Companhia. (d)Aumento do capital social da Companhia, sem
emissdo de novas agoes, por capitalizacdo de reservas de capital, e a consequente alteragao dos artigos 5° e 6°
do Estatuto Social: Em razdo da aprovagdo constante do item 6.1.b.ii da Assembleia Geral Ordinaria, supra, foi
aprovado o aumento de capital no valor de R$515.960.872,52 (quinhentos e quinze milhdes, novecentos e
sessenta mil, oitocentos e setenta e dois reais e cinquenta e dois centavos), sem emissdao de novas acoes,
realizado através da capitalizagdo das reservas de capital sem movimento ou sem expectativa de movimento, de
acordo com balango da Companhia levantado em 31 de dezembro de 2016, conforme artigo 169 da Lei 6.404/76,
bem como o aumento de capital social autorizado no mesmo valor, com a consequente alteracdo dos artigos 5°
e 69 do Estatuto Social da Companhia. Para refletir os aumentos de capital ora aprovados, os artigos 5° e 6° do
Estatuto Social da Companhia serdo alterados para passar a viger com a seguinte redacgao: “Art. 5°. O capital
social é de R$ 3.867.919.940,30 (trés bilhGes, oitocentos e sessenta e sete milhdes, novecentos e dezenove mil,
novecentos e quarenta reais e trinta centavos) representado por 143.057.124 (cento e quarenta e trés milhdes,
cinquenta e sete mil, e cento e vinte e quatro) agdes ordinarias e 286.114.248 (duzentos e oitenta e seis milhdes,
cento e quatorze mil, duzentos e quarenta e oito) acdes preferenciais, todas escriturais, sem valor nominal.” “Art.
6°. A Companhia tem autorizacdo para aumentar o capital social, independentemente de reforma estatutaria, até
o limite de R$3.926.454.418,36 (trés bilhdes, novecentos e vinte e seis milhdes, quatrocentos e cinquenta e
quatro mil, quatrocentos e dezoito reais e trinta centavos)”.

AGE REALIZADA EM 18 DE JULHO DE 2017

6.2. Ratificagdo da nomeacao de membro titular do Conselho de Administragdo da Companhia: Foi ratificada a
deliberacdo adotada em Reunidao do Conselho de Administracdo da Companhia realizada em 15 de maio de 2017,
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de nomeagao ao cargo de membro titular do Conselho do Sr. Roberto da Cunha Castello Branco, brasileiro,
economista, casado, portador da carteira de identidade n°® 1895832, expedida pelo IFPRJ, inscrito no CPF sob o
n° 031.389.097-87, com enderego comercial na Praia de Botafogo n°® 190, 11° andar, Botafogo, Rio de Janeiro/RJ,
CEP 22250-900, indicado pela acionista PETROS. A eleicdo ora aprovada € realizada em complementagdo do
mandato em curso, o qual se encerra em data coincidente com a da Assembleia Geral Ordinaria da Companhia
que vier a ser realizada em 2018. O membro do Conselho de Administragdo declara estar desimpedido na forma
da lei para o exercicio do respectivo cargo, conforme declaracdo que fica arquivada na sede da Companhia. 6.3.
Eleicdo de Membro suplente para o Conselho de Administragdo da Companhia: Foi aprovada a eleicdo do Sr.
Sérgio Tuffy Sayeg, brasileiro, administrador de empresas, casado, portador da carteira de identidade n°
4.965.895-5, expedida pela SSP/SP, inscrito no CPF sob o n°® 935.221.858-20, com enderego na Rua Jacques
Félix 685 - 189. Andar - Vila Nova Conceigdo - 04509-002 - S&o Paulo - SP, indicado pela acionista PETROS,
para o cargo de membro suplente do Sr. Roberto da Cunha Castello Branco, que se encontrava vago. A eleigdo
ora aprovada é realizada em complementagdo do mandato em curso, o qual se encerra em data coincidente com
a da Assembleia Geral Ordinaria da Companhia que vier a ser realizada em 2018. O membro do Conselho de
Administracdo declara estar desimpedido na forma da lei para o exercicio do respectivo cargo, conforme
declaragao que fica arquivada na sede da Companhia. Em fungdo das deliberagdes tomadas nos itens 6.2 e 6.3
acima, a composicao do Conselho de Administragdo da Companhia passa a ser a indicada no quadro abaixo:

Conselho de Administracdo

Titular Suplente
Renato Augusto Zagallo Villela dos Santos | vago
(Presidente)
Paulo Cesar Candido Werneck Jorge Ricardo de Carvalho Nobre
Renato Proenca Lopes (Vice Presidente) Fernando Luis Barroso Toledo
Arnaldo José Vollet Ismael de Carvalho
Roberto da Cunha Castello Branco Sérgio Tuffy Sayeg
Walter Mendes de Oliveira Filho Andréa Marinho Alvim
Josedir Barreto dos Santos Felippe do Prado Padovani
Fabio Hori Yonamine vago

6.4. Alteragao dos artigos 14, 16, 21 e 34 do Estatuto Social da Companhia: Foi aprovada a alteragao do artigo
14, paragrafos 1°, 392 e 49 do artigo 16, paragrafo 1° do artigo 21 e 34 do Estatuto Social da Companhia que
passam a ter a seguinte redagdo: “Art. 14. Em caso de vacancia de cargo de conselheiro, e havendo suplente,
este substituird o titular até a primeira Assembleia Geral Ordinaria que se realizar. Ndo havendo suplente ou em
caso de vacancia, simultanea ou sucessiva, dos cargos de membro efetivo e seu suplente, cabera ao Conselho
de Administracdo nomear seus substitutos, que permanecerdo no cargo até a primeira Assembleia Geral que se
realizar. Em qualquer caso, o mandato do substituto eleito pela Assembleia Geral vigorara pelo prazo que restar
do mandato do substituido. (...) Art. 16. O Conselho de Administragdo reunir-se-a, ordinariamente, uma vez por
més, mediante convocacdo de seu presidente ou, na auséncia deste, de seu vice-presidente, e,
extraordinariamente, sempre que convocado por seu presidente ou por, no minimo, dois conselheiros. As reunides
serdo realizadas na sede da Companhia. § 1°. As convocagles para as reunioes do Conselho de Administragao
deverdo ser feitas com 17 (dezessete) dias de antecedéncia, por carta protocolada ou fac-simile e mensagem
eletrénica (e-mail), que estabelecerd o dia e a hora da reunido, além de breve descricdo das matérias da ordem
do dia. Excepcionalmente, podera ser reduzido o prazo de convocacdo: (i) em casos de manifesta urgéncia ou
(ii) na hipdtese de realizagdo de reunido objetivando a continuidade de discussdes de matérias incluidas na ordem
do dia de reunides anteriores, porém ndo deliberadas. § 2°. As reunides do Conselho de Administragdo poderdo
ser realizadas em qualquer local e a qualquer tempo, independentemente da formalidade de convocagao prevista
neste artigo, se a ela estiverem presentes todos os seus membros. § 3°. As reunides do Conselho de
Administragdo serdo instaladas com a presenca de no minimo 3 (trés) membros em exercicio, sob a direcdo do
presidente ou do Vice-Presidente. Nos casos de convocagao por manifesta urgéncia o quérum de instalagdo sera
de 75% dos membros em exercicio. § 4°. As deliberac6es do Conselho de Administracdo serdo tomadas pela
maioria de votos dos presentes, cabendo a cada conselheiro um voto. O presidente do Conselho de Administragdo
ndo terad voto de qualidade. Nos casos de convocagdo por manifesta urgéncia o quérum de deliberacdo sera de
75% dos membros em exercicio. § 5°. As deliberagGes do Conselho de Administragdo constardo de atas lavradas
em livro préprio, devendo ser arquivadas perante a Junta Comercial e publicadas no Diario Oficial do Estado e
em jornal de grande circulacdo aquelas que contiverem deliberacdo destinada a produzir efeitos perante terceiros.
§6°. As atas das reunides do Conselho de Administracdo poderdo ser lavradas sob a forma de sumario dos fatos
ocorridos, contendo, apenas, a integra das resolugdes tomadas. § 7°. O Conselho de Administracdo podera criar
comités de assessoramento para as areas de recursos humanos, investimento, finangas, auditoria, gestdo, obras,
partes relacionadas e governanga corporativa, determinando seu modo de funcionamento, escolhendo seus
integrantes e fixando sua remuneracdo, sendo que aqueles que forem administradores da Companhia ndo fardo
jus a percepcdo de remuneracgdo adicional por participagdo nos comités. (...) Art. 21. As ReuniGes de Diretoria
serdo realizadas, ordinariamente, ao menos, uma vez por més, na sede da Companhia e presididas pelo Diretor
Presidente ou por quem o substitua nos termos deste Estatuto. § 1°. As reunides serdao convocadas por qualquer
dos diretores, por carta protocolada ou por fac-simile e mensagem eletronica (e-mail), entregue aos demais
diretores com 4 (quatro) dias de antecedéncia, devendo o instrumento de convocacdo estabelecer o dia e a hora
da reunido, além de breve descricdo das matérias da ordem do dia, dispensada a convocagdo nas reunides a que
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comparecer a totalidade dos diretores. Excepcionalmente, podera ser reduzido o prazo de convocagdo: (i) em
casos de manifesta urgéncia ou (ii) na hipdtese de realizagdo de reunido objetivando a continuidade de discussdes
de matérias incluidas na ordem do dia de reunides anteriores, porém ndo deliberadas. § 2°. As deliberagdes da
Diretoria serdao tomadas por maioria de votos, cabendo a cada Diretor, inclusive ao Diretor Presidente, um voto,
devendo ser reduzidas a escrito, por meio de uma ata, que devera ser lavrada no livro de “Atas de Reunido da
Diretoria”, e, caso contiver deliberacdo destinada a produzir efeitos perante terceiros, devera ser arquivada
perante a Junta Comercial e publicada no Diario Oficial do Estado e em jornal de grande circulagdo. § 3°.
Ocorrendo impasse com respeito a qualquer matéria posta em discussdo em reunido de Diretoria, tal matéria
serd levada a deliberacdo do Conselho de Administracdo, que decidird em ultima instadncia administrativa. (...)
Art. 34. Apos eleitos, os membros do Conselho Fiscal se reunirdo para indicar, entre eles, um conselheiro para
presidir o érgdo, a quem competird coordenar as reunides do Conselho Fiscal, para as quais convocara seus
pares, por carta protocolada ou por fac-simile e mensagem eletronica (e-mail), entregue aos demais conselheiros
com 7 (sete) dias de antecedéncia da data designada para a reunido, devendo o instrumento de convocagao
conter data, hora e local da reunido, bem como os assuntos objeto da reunido. Excepcionalmente, podera ser
reduzido o prazo de convocacdo: (i) em casos de manifesta urgéncia e (ii) na hipdtese de realizagdo de reunido
objetivando a continuidade de discussdes de matérias incluidas na ordem do dia de reunides anteriores, porém
ndo deliberadas. Paragrafo Unico. As Reunides do Conselho Fiscal serdo instaladas com a presenga de, no minimo,
2/3 de seus membros, sendo as decisGes tomadas por maioria de votos dos membros presentes.”

AGE REALIZADA EM 29 DE SETEMBRO DE 2017

6- Assunto e Deliberagao: Foi aprovada, pela unanimidade dos acionistas presentes a lavratura da presente ata
sob a forma de sumario, na forma do art. 130 da Lei n® 6.404/76. Os acionistas declararam ter recebido
previamente os documentos e informagdes de que trata a Instrugdo CVM n° 481/09. Examinadas as matérias
constantes da ordem do dia, os Acionistas presentes aprovaram, por unanimidade, sem quaisquer restrigdes ou
ressalvas: 6.1. Aprovagdo da Conversibilidade: As Debéntures emitidas no ambito da 33 Emissdo poderdo ser
convertidas em agbes da Companhia, nos termos descritos no Quarto Aditamento a Escritura. 6.2. Aprovacao da
rentncia ao Direito de Preferéncia: Os acionistas, representando 100% do capital social da Companhia, neste
ato, renunciam seus respectivos direitos de preferéncia para a subscricdo das Debéntures, nos termos do
paragrafo 1° do artigo 57 da Lei n® 6.404/76. 6.3. Aprovacdo da celebracdo de contratos relacionados as
deliberagdes dos itens 6.1 e 6.2: Os acionistas autorizam, neste ato, a celebragao, pela Companhia, de todos e
quaisquer outros instrumentos ou documentos e seus eventuais aditamentos relativos as deliberagdes
mencionadas nos itens 6.1. e 6.2 acima, e/ou que venham, eventualmente, a ser necessarios para a completa
eficacia de tais deliberagdes, incluindo, mas sem limitacdo a celebragdo do Quarto Aditamento a Escritura.
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AGE REALIZADA EM 09 DE NOVEMBRO DE 2017

6. Assuntos e Deliberagbes: Foi aprovada, pela unanimidade dos acionistas presentes a lavratura da presente ata
sob a forma de sumario, na forma do artigo 130 da Lei das Sociedades por Agdes. Os acionistas declararam ter
recebido previamente os documentos e informagdes de que trata a Instrugdao da CVM n© 481, de 17 de dezembro
de 2009, conforme alterada. Examinadas as matérias constantes da ordem do dia, os Acionistas OAS
INFRAESTRUTURA S.A. - Em recuperagdo judicial e CONSTRUTORA OAS S.A. - Em recuperagao judicial se
declararam em conflito de interesses e abstiveram de votar, e os acionistas BB CARTEIRA LIVRE I FUNDO DE
INVESTIMENTO EM AC@ES, FUNDACAO DOS ECONOMIARIOS FEDERAIS - FUNCEF, FUNDACAO PETROBRAS DE
SEGURIDADE SOCIAL - PETROS aprovaram sem quaisquer restrigdes ou ressalvas: 6.1. A Emissao e a Oferta
Restrita, com as seguintes caracteristicas e condigdes principais, as quais serdo detalhadas e reguladas por meio
da competente escritura de emissdo das Debéntures (“Escritura de Emissédo”): (a) NUmero da Emissdo: as
Debéntures representardo a 4@ (quarta) emissdo de debéntures da Companhia; (b) Valor Total da Emissdo: até
R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), na Data de Emissao (“Valor Total da Emissao”); (c) Quantidade
de Debéntures: serdo emitidas até 80.000 (oitenta mil) Debéntures; (d) Niumero de Séries: a Emissdo sera
realizada em série Unica; (e) Destinagdo de Recursos: Os recursos obtidos por meio da Emissdo serdo utilizados
para despesas operacionais da Companhia e aportes de capital, via aumento do capital social, concessao de
mutuos, divida subordinada e/ou adiantamentos para futuro aumento de capital - AFAC; (f) Colocacgdo: As
Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, com esforcos restritos, nos termos da Instrugdo CVM
476, sob regime de melhores esforcos de colocacdo, com a intermediacdo de instituicdo intermediaria lider
(“Coordenador Lider”), nos termos do “Contrato de Distribuicdo Publica de Debéntures, Conversiveis em Agbes,
da Espécie Quirografaria, com Garantia Real Adicional, em Série Unica, Sob Regime de Melhores Esforcos de
Colocagdo, da 42 (Quarta) Emissao da Investimentos e Participacdes em Infraestrutura S.A. — INVEPAR", a ser
celebrado entre a Companhia e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicdo”, respectivamente). A Oferta
podera, além do Coordenador Lider, contar com a participacdo de outras instituicdes intermediarias a serem
participantes da Oferta; (g) Deposito para Distribuicdo e Negociagdo: As Debéntures serdo registradas para: (a)
distribuigdo no mercado primario por meio do MDA - Mddulo de Distribuigdo de Ativos ("MDA"), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Segmento CETIP UTVM (“B3”), sendo a distribuicao
liquidada financeiramente por meio da B3 (b) negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos
e Valores Mobiliarios ("CETIP 21"), administrado e operacionalizado pela B3; e (c) para custddia eletrénica na
B3. As Debéntures somente poderdo ser negociadas, entre investidores qualificados, assim definidos nos termos
do artigo 9-B da Instrugdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrugao CVM 539"),
nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa) dias de cada subscrigdo
ou aquisicao por investidores profissionais, assim definidos nos termos do artigo 9-A da Instrucao CVM 539
(“Investidores Profissionais”), conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, respectivamente, e
depois de observado o cumprimento, pela Companhia, dos requisitos do artigo 17 da Instrugdao CVM 476, sendo
que a negociagdo das Debéntures devera sempre respeitar as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis; (h)
Data de Emissdo: para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera aquela a ser definida na
Escritura de Emissdo (“Data de Emissdo”); (i) Valor Nominal Unitario: O Valor Nominal Unitario das Debéntures,
na Data de Emissdo, sera de R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitario”); (j) Forma e Comprovacao
de Titularidade: As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emiss&do de cautelas ou
certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada por meio de extrato da
conta de depdsito emitido pelo escriturador das Debéntures e, adicionalmente, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3, sera expedido extrato pela B3 em nome dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”),
que igualmente servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures; (k) Conversibilidade: As Debéntures
poderdo ser convertidas em agoes preferenciais e ordinarias da Companhia (“"Conversdo”), sujeita as condigdes
a serem estabelecidas na Escritura de Emissdo. Na data da declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures,
qualquer Debenturista podera solicitar a conversdao de Debéntures de sua titularidade em agdes preferenciais e
ordinarias da Companhia, na proporgdo prevista abaixo e de acordo com os procedimentos a serem estabelecidos
na Escritura de Emissdo. Cada uma das Debéntures serd conversivel em 95,3743 novas acgdes ordinarias e
190,7487 novas agodes preferenciais, sem valor nominal, com as mesmas caracteristicas das agdes descritas no
Estatuto Social da Companhia na data de assinatura da Escritura de Emissdo; () Espécie: As Debéntures serdo
da espécie quirografaria, contando com garantias reais adicionais, nos termos do item (z) abaixo. (m) Preco de
Subscricdo e Forma de Subscricdo e Integralizacdo: As Debéntures serdo subscritas e integralizadas pelo Valor
Nominal Unitario Atualizado (conforme definido abaixo) acrescido da Remuneracgdo (conforme definido abaixo)
desde a Data de Emissdo até a data de sua efetiva integralizacdo (“"Data de Integralizagdo”), considerando-se 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, admitindo-se, ainda, agio ou desagio. As Debéntures serdo
integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no ato da subscricdo, por meio do MDA, de acordo com os
procedimentos adotados pela B3; (n) Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 12 (doze)
meses contados da Data de Emissdo (“"Data de Vencimento”); (o) Amortizacdo do Valor Nominal Unitario: O Valor
Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado integralmente na Data de Vencimento (ou na data do Resgate
Antecipado Facultativo Total (conforme definido abaixo), do resgate antecipado decorrente da Oferta Obrigatéria
de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo), ou do vencimento antecipado das Debéntures, conforme
aplicavel). O Valor Nominal Unitario das Debéntures podera ser parcialmente amortizado na data da Amortizacédo
Extraordinaria Obrigatéria Parcial (conforme definido abaixo), conforme aplicavel; (p) Atualizagdo Monetéria: o
Valor Nominal Unitario das Debéntures sera atualizado pela variacdo acumulada do Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo, divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), desde a
Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetaria”), sendo o produto da Atualizagdo
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Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou, se for o caso, ao saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures (“Valor Nominal Unitario Atualizado”), calculado de forma pro rata
temporis por dias Uteis de acordo com a férmula a ser apresentada na Escritura de Emissdo; (q) Juros
Remuneratdrios e Remuneragdo: Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 11,9353% ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
dias Uteis decorridos (“Juros Remuneratoérios” e, em conjunto com a Atualizagdo Monetaria, a “Remuneracdo”).
Os Juros Remuneratorios serdo incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado, a partir da Data de Emissdo (inclusive) até de seu efetivo pagamento (ou a data do Resgate
Antecipado Facultativo Total, do resgate antecipado decorrente da Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado, da
Amortizagdo Extraordindria Obrigatéria Parcial, da Amortizagdo Extraordindria Facultativa ou do vencimento
antecipado das Debéntures, conforme aplicavel) (exclusive). Os Juros Remuneratodrios serdo calculados de acordo
com a féormula a ser apresentada na Escritura de Emissdo; (r) Pagamento da Remuneragao: Os valores relativos
a Remuneragdo deverdo ser pagos em uma Unica parcela na Data de Vencimento (ou na data do Resgate
Antecipado Facultativo Total, do resgate antecipado decorrente da Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado, da
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoéria Parcial, da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa ou do vencimento
antecipado das Debéntures, conforme aplicavel); (s) Repactuacdo. As Debéntures ndo serdo objeto de
repactuagdo programada; (t) Resgate Antecipado Facultativo Total: a Companhia podera, a seu exclusivo critério,
a qualquer tempo, resgatar antecipada e facultativamente a totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado
Facultativo Total”), mediante o pagamento, pela Companhia, aos titulares das Debéntures, do Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracgdo calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data
do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total, exclusive, de acordo com os termos e condigdes a serem
apresentados na Escritura de Emissdo; (u) Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado: na hipotese de: (i)
realizagdo de aumento de capital social via processo de abertura de capital em bolsa (IPO) ou aporte dos atuais
acionistas da Companhia; (ii) operacao de private placement; e/ou (iii) venda de ativos/participacées societarias
a terceiros ndo integrantes do grupo econémico da Companhia, a Companhia devera realizar oferta de resgate
antecipado total das Debéntures, enderecada a todos os Debenturistas, sem distingdo, no prazo de até 10 (dez)
dias Uteis a contar da data do respectivo evento (“Oferta Obrigatdéria de Resgate Antecipado”), assegurado a
todos os Debenturistas igualdade de condicOes para aceitar ou recusar, a seu exclusivo critério, a Oferta
Obrigatéria de Resgate Antecipado, de acordo com os termos e condigdes a serem apresentados na Escritura de
Emissdo. A Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado somente devera ser realizada pela Companhia caso 80%
(oitenta por cento) do montante gerado nas operagdes mencionadas nos itens (i), (ii) e (iii) acima seja suficiente
para efetuar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures. O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito
da Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado serd equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado,
acrescido da Remuneragdo, calculado pro rata temporis, desde a Data de Emisséo, inclusive, até a data do efetivo
resgate antecipado decorrente da Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado, exclusive, além dos demais encargos
devidos e ndo pagos até a data do efetivo resgate antecipado; (v) Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria Parcial:
na hipdtese de: (i) realizacdo de aumento de capital social via processo de abertura de capital em bolsa (IPO) ou
aporte dos atuais acionistas da Companhia, (ii) operacdo de private placement e/ou (iii) venda de
ativos/participacGes societarias a terceiros ndo integrantes do grupo econémico da Companhia, a Companhia
devera utilizar, sem qualquer deducdo, os recursos recebidos de tais operagGes descritas nos itens (i), (ii) e (iii)
acima para realizar a amortizacdo extraordinaria obrigatéria parcial das Debéntures, no prazo de até 10 (dez)
dias Uteis a contar da data do respectivo evento (“Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria Parcial”), exceto no
caso de devolugdo da BR040 (conforme definido abaixo), nos termos da Lei n® 13.488/17. A Companhia devera
realizar a amortizagdo extraordinaria pelo saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracao,
desde a Data de Emissdo até a data da efetiva Amortizagdo Extraordinaria Obrigatdria Parcial, além dos demais
encargos devidos e ndo pagos até a data da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatdria Parcial. Observados os demais
termos e condigdes a serem previstos na Escritura de Emissdo, a Amortizagdo Extraordinaria Obrigatdria Parcial
sera realizada pela Companhia nas seguintes condigGes: (1) caso o montante gerado nas operagdes descritas nos
itens (i), (ii) e (iii) acima seja em valor inferior a R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais) e desde que
tal montante ndo seja suficiente para que a Companhia realize a Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado, 80%
(oitenta por cento) do montante gerado devera ser aplicado na amortizacdo extraordinaria; e (2) caso o montante
gerado nas operagdes descritas nos itens (i), (ii) e (iii) acima seja em valor superior a R$800.000.000,00
(oitocentos milhdes de reais) e desde que tal montante ndo seja suficiente para que a Companhia realize a Oferta
Obrigatoria de Resgate Antecipado, no minimo 80% (oitenta por cento) do montante gerado devera ser aplicado
na amortizagdo extraordinaria, sendo certo que, no maximo até R$160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de
reais) serdo destinados ao caixa da Companhia, considerando-se o valor individual ou agregado das operacdes
descritas nos itens (i), (ii) e (iii) acima, e 0 montante restante devera ser aplicado na amortizacdo extraordinaria.
A Amortizagdo Extraordinaria Obrigatoria Parcial deverd ser limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures; (w) Vencimento Antecipado: nos termos a serem previstos na
Escritura de Emissdo, que serdo definidos com base nas praticas usuais de mercado e da Companhia, na
ocorréncia de determinados eventos ali definidos, a agente fiduciario das Debéntures, na qualidade de
representante dos Debenturistas, devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes constantes da
Escritura de Emissédo e exigir o imediato pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
acrescido da Remuneracgdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo até a data do seu efetivo
pagamento (e, ainda, dos Encargos Moratérios (conforme definido abaixo), conforme aplicavel; (x) Multa e Juros
Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Companhia, de qualquer quantia devida aos titulares
de Debéntures, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Companhia ficardo, desde a data da inadimpléncia
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até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento da Remuneragdo, sujeitos a, independentemente
de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e nédo
compensatéria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més ou fracdo,
ambos incidentes sobre as quantias em atraso (“Encargos Moratoérios”). (y) Local de Pagamento: Os pagamentos
a que os Debenturistas fizerem jus serdo efetuados pela Companhia utilizando-se dos procedimentos adotados
pela B3, para as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3. As Debéntures que, por solicitagdo
do respectivo Debenturista ou outro motivo previsto na regulamentagao aplicavel, ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, terdo os seus pagamentos realizados pelo escriturador das Debéntures ou na sede da
Companhia; (z) Garantia Real: Como garantia do fiel e pontual pagamento de todas as obrigagdes, principais e
acessorias, incluindo, mas ndo se limitando, ao Valor Nominal Unitario Atualizado, a Remuneragdo, aos Encargos
Moratorios, custos e despesas, incluindo, quando houver, gastos com honorarios advocaticios, depdsitos, custas
e taxas judiciais nas agGes judiciais ou medidas extrajudiciais propostas pelo agente fiduciario das Debéntures
em beneficio dos titulares das Debéntures, a serem assumidas na Escritura de Emissdo e demais documentos da
Oferta Restrita (“Obrigagdes Garantidas”), a Companhia constituira, na forma compartilhada descrita no item
(aa) abaixo com relagdo a Cessdo Fiducidria dos Dividendos (conforme definido abaixo) e a Cessdo Fiduciaria de
Conta Reserva (conforme definido abaixo), em favor dos titulares das Debéntures: i. cessao fiduciaria, nos termos
do § 39 do artigo 66-B da Lei n°® 4.728, de 14 de julho de 1965, de dividendos recebidos decorrentes das agoes
da Companhia nas empresas: (i) Linha Amarela S.A. - LAMSA (Inscrita no CNPJ/MF sob o0 n°00.974.211/0001-
25); (ii) Concessionaria Litoral Norte S.A. - CLN (Inscrita no CNPJ/MF sob o n® 03.643.134/0001-19); (iii)
Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n®© 10.531.501/0001-58); (iv)
Concessionaria Bahia Norte S.A. (Inscrita no CNPJ /MF sob 0 n°12.160.715/0001-90); (v) Concessionaria Rio
Teresopolis S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n°00.938.574/0001-05); (vi) Concessionaria Rota do Atlantico S.A.
(Inscrita no CNPJ/MF sob o n® 13.799.190/0001-09); (vii) Concessionaria ViaRio S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 15.440.708/0001-30); (viii) Linea Amarilla Brasil Participagdes S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n°
11.395.604/0001-09); (ix) Aeroporto de Guarulhos Participagdes S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n°
15.561.610/0001-31) (e indiretamente Concessionaria do Aeroporto Internacional de Guarulhos S.A. (Inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 15.578.569/0001-06)); (x) Concessionaria BR 040 S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n°
19.726.048/0001-00) (“BR040"); (xi) Concessdo Metrovidria do Rio de Janeiro S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 10.324.624/0001-18) (“MetroRio”); (xii) Metrobarra S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 17.339.410/0001-
64); e (xiii) Concessionaria do VLT Carioca S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n® 18.201.378/0001-19) (em
conjunto, as “SPEs”), de sua titularidade, incluindo direitos decorrentes de dividendos e juros sobre capital
proprio, recebidos, direta ou indiretamente pela Companhia, até o pagamento integral de todas as Obrigacdes
Garantidas (“Cessdo Fiduciaria dos Dividendos”); ii. alienagdo fiduciaria da totalidade das acGes de emissdo da
MetroRio, atuais e futuramente detidas pela Companhia, e quaisquer outras agdes representativas do capital
social da Metr6Rio que venham a ser subscritas ou adquiridas pela Companhia, ou das quais a Companhia se
torne proprietaria por qualquer meio, até o pagamento integral de todas as Obrigacées Garantidas (“Alienacao
Fiduciaria de Agdes”); e iii. cessdo fiducidria de conta reserva, a qual centralizara o recebimentos de todos os
dividendos distribuidos, a qualquer tempo, a Companhia pelas SPEs (“Cesséo Fiduciaria de Conta Reserva”). (aa)
Compartilhamento da Cessdo Fiduciaria dos Dividendos e da Cessdo Fiducidria de Conta Reserva: A Cessdo
Fiduciaria dos Dividendos e da Cessdo Fiducidria de Conta Reserva serdo compartilhadas, sem ordem de
preferéncia de recebimento no caso de excussdo, na proporgao do respectivo saldo devedor de cada credor, com
a divida decorrente (i) do “Instrumento Particular de Escritura da 32 Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Agodes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Real Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo
Publica, com Esforgos Restritos de Colocacdo, sob Regime Misto de Colocacdo, da Investimentos e Participagbes
em Infraestrutura S.A. — INVEPAR”, celebrado, em 15 de outubro de 2015, entre a Companhia e a Simplific
Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., conforme aditado; e (ii) do “Contrato de Compra e
Venda de Debéntures com Opgdo de Venda”, a ser celebrado entre a Companhia, o Mubadala Capital IAV Fundo
de Investimento em Participagdes Multisetorial e a Linea Amarilla Brasil Participagdes S.A.. 6.2 Os acionistas,
representando 100% do capital social da Companhia, neste ato, renunciam seus respectivos direitos de
preferéncia para a subscricdo das Debéntures, nos termos do paragrafo 1° do artigo 57 da Lei das Sociedades
por Acdes. 6.3 Autorizar expressamente a Diretoria da Companhia, ou aos seus procuradores, para (i) negociar
todos os termos e condigdes que venham a ser aplicaveis a Emissdo e a Oferta Restrita, inclusive no que se refere
as hipoteses de vencimento antecipado e as prestacGes de garantias das Debéntures; (ii) negociar a contratagdo
dos sistemas de distribuicdo e negociacdo das Debéntures nos mercados primario e secundario e dos seguintes
prestadores de servigos, dentre outros: (a) instituicdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais
para estruturar e coordenar a Oferta Restrita; (b) banco liquidante; (c) escriturador; (d) agente fiduciario; (e)
agéncia de rating; e (f) assessor legal; e (iii) praticar todos os atos e assinar todos os documentos necessarios a
efetivagdo das deliberacbes 6.1 e 6.2 acima; e 6.4 Ratificar todos os atos ja praticados pela Diretoria da
Companhia e seus procuradores relacionados as deliberagbes 6.1, 6.2 e 6.3 acima.
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Reunides do Conselho de Administracao

RCA REALIZADA EM 24 DE FEVEREIRO DE 2017

6 Assuntos e Deliberagdes: Os Conselheiros aprovaram, por unanimidade de votos dos presentes e sem quaisquer
restricoes, a lavratura da presente ata sob a forma de sumario. Examinada a matéria constante da ordem do dia,
foi tratado o seguinte assunto e tomada a seguinte deliberagdo, por unanimidade de votos dos presentes: 6.1.
Prestacgdo de garantia no ambito da contratagdo do seguro garantia pela CART Proposta: Aprovagdo da prestagdo
de aval pela INVEPAR no ambito da (A) contratacdo do seguro de garantia de cumprimento das fungGes
operacionais pela CART, de conservagdo e de pagamento do valor mensal variavel, com as seguintes condigGes:
(i) Seguradora: Pottencial; (ii) Montante: R$ 134.688.837,36 (cento e trinta e quatro milhdes, seiscentos e
oitenta e oito mil, oitocentos e trinta e sete reais e trinta e seis centavos); (iii) Prazo: 1 (um) ano; (iv) Garantia:
Aval INVEPAR; da (B) contratagao do seguro de garantia de cumprimento das fungdes de ampliagdao pela CART,
com as seguintes condicdes: (i) Seguradora: Pottencial; (ii) Montante: R$ 46.394.156,58 (quarenta e seis
milhdes, trezentos e noventa e quatro mil, cento e cinquenta e seis reais e cinquenta e oito centavos); (iii) Prazo:
1 (um) ano; (iv) Garantia: Aval INVEPAR; e dos (C) Endossos as apolices descritas nos itens A e B acima pela
CART, decorrentes do proximo reajuste do contrato de concessao da CART que se dard em 01/07/2017, limitado
a mesma taxa da contratacgdo original e ao valor de saldo disponivel em orgamento. Deliberagdo: Os conselheiros
presentes aprovam a proposta acima.

RCA REALIZADA EM 24 DE FEVEREIRO DE 2017

6 Assuntos e Deliberagbes: Os Conselheiros aprovaram, por unanimidade de votos dos presentes e sem quaisquer
restricdes, a lavratura da presente ata sob a forma de sumario. Examinada a matéria constante da ordem do dia,
foi tratado o seguinte assunto: 6.1. Prestacdo de garantia no ambito da contratacdo do seguro garantia pela Via
040 Proposta: Aprovacdo da prestacdo de aval pela INVEPAR no ambito da (A) contratacdo do Seguro Garantia
a ser contratada pela Via 040 com a Seguradora Fator (em cosseguro com a Seguradora Pottencial), com as
seguintes condigBes: (i) Montante garantido: R$ 505.133.917,00; (ii) Prémio: R$ 2.525.669,59; (iii) Prazo: 1
ano; e (iv) Garantia: aval da Invepar; e da (B) contratagdo do reajuste (endosso) do seguro garantia pela Via
040 com as seguintes condicdes: (i) Montante garantido: R$ 26.942.390,13; (ii) Prémio: R$ 134.711,95; (iii)
Prazo: 332 dias; e (v) Garantia: aval da Invepar. Deliberagdo: Os conselheiros presentes aprovam a proposta
acima.

RCA REALIZADA EM 17 DE ABRIL DE 2017

6 Assuntos e Deliberagdes: Inicialmente, foi aprovada, por unanimidade de votos, a lavratura da presente ata
sob a forma de sumario. Examinada a matéria constante da ordem do dia, o seguinte assunto foi tratado e a
seguinte deliberagao foi adotada por unanimidade de votos, sem quaisquer restricdes ou ressalvas: 6.1. Prestacao
de Fianga, pela Companhia, no ambito da emissdo das Debéntures: O Conselho, por unanimidade de votos e sem
quaisquer restricGes, deliberou e aprovou (i) a concessdo de garantia fidejussoria, sob a forma de fianga, pela
Companhia (“Garantia” ou “Fianga”), para garantia, como devedor principal, de todas as obrigagdes, principais e
acessorias, a serem assumidas pela ViaRio no ambito da emissdo das Debéntures (“Valor Garantido pela Fianga”),
com expressa renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracdo de qualquer natureza
previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 366, 821, 827, 834, 835, 836, 837, 838 e 839, todos da Lei n°® 10.406,
de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil”), e artigo 794 da Lei n® 13.105, de 16 de marco de
2015, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil”), na proporcdo de 1/3 (um tergo) sobre o Valor Garantido
pela Fianca; e (ii) a autorizacdo a Diretoria da Companhia, bem como aos procuradores constituidos pela
Companhia, para firmar os documentos e tomar as providéncias necessarias a implementacdo do item (i) desta
deliberacdo 6.1. 6.2. Prestagdo de Aval, pela Companhia, no ambito da CCB: O Conselho, por unanimidade de
votos e sem quaisquer restrigdes, deliberou e aprovou (i) a concessao de garantia fidejussoria, sob forma de aval
(“Aval”), pela Companhia, para garantia do cumprimento das obrigacGes assumidas pela ViaRio no ambito da
CCB (“Valor Garantido pelo Aval”), na proporgao de 1/3 (um terco) sobre o Valor Garantido pelo Aval, sendo
certo que o Aval se mantera vigente, até a nova data de vencimento da CCB ou até o integral cumprimento e
liquidacdo das obrigagGes por ele garantidas, o que ocorrer por Ultimo, nos termos da CCB; e (ii) a autorizagdo a
Diretoria da Companhia, bem como aos procuradores constituidos pela Companhia, para firmar os documentos
e tomar as providéncias necessarias a implementagdo do item (i) desta deliberagéo 6.2.

RCA REALIZADA EM 15 DE MAIO DE 2017

6 Assuntos e Deliberagbes: Inicialmente, foi aprovada, por unanimidade de votos, a lavratura da presente ata
sob a forma de sumario e a sua publicagdo com a omissdo das assinaturas dos conselheiros. Examinada a matéria
constante da ordem do dia, o seguinte assunto foi tratado e a seguinte deliberagdo foi adotada: 6.1. Nomeacgao
de membro para o Conselho de Administracdo da Companhia O Conselho registrou o recebimento das rendncias
apresentadas (i) pelo Sr. Henrique Jager ao cargo de membro titular do Conselho de Administracao, e (ii) pela
Sra. Luiza Damasio Ribeiro do Rosario ao cargo de membro suplente do Conselho de Administragdo, recebidas
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pela Companhia respectivamente em 28/04/2017 e 26/04/2017. Proposta: Conforme indicagdo da acionista
PETROS e nos termos dos artigos 150 da Lei n° 6.404/76 e 14 do Estatuto Social da Companhia, propde-se a
nomeacgao até a primeira Assembleia Geral da Companhia que se realizar, do Sr. Roberto da Cunha Castello
Branco, brasileiro, economista, casado, portador da carteira de identidade n°® 1895832, expedida pelo IFP-RJ],
inscrito no CPF sob o n® 031.389.097-87, com enderego comercial na Praia de Botafogo n° 190, 11° andar,
Botafogo, Rio de Janeiro/R], CEP 22250-900 para o cargo de membro titular do Conselho de Administragdo, em
complementagdo do mandato em curso, o qual se encerra em data coincidente com a da Assembleia Geral
Ordinaria da Companhia que vier a ser realizada em 2018. Deliberagdo: O Conselho aprovou a proposta acima.
O membro do Conselho de Administracdo ora nomeado declara estar desimpedido na forma da lei para o exercicio
do cargo. Em fungdo da deliberagdo tomada acima, a composicao do Conselho de Administragdo da Companhia
passa ser a indicada no quadro abaixo:

Titular Suplente
Renato Augusto Zagallo Villela dos Santos vago
Paulo Cesar Candido Werneck Jorge Ricardo de Carvalho Nobre
Renato Proenca Lopes Fernando Luis Barroso
Arnaldo José Vollet Ismael de Carvalho
Roberto da Cunha Castello Branco vago
Walter Mendes de Oliveira Filho Andréa Marinho Alvim
Josedir Barreto dos Santos Felippe do Prado Padovani
Fabio Hori Yonamine vago

RCA REALIZADA EM 16 DE JUNHO DE 2017

6 Assuntos e Deliberagfes: Inicialmente, foi aprovada, por unanimidade de votos, a lavratura da presente ata
sob a forma de sumario e a sua publicagdo com a omissdo das assinaturas dos conselheiros. Examinada a matéria
constante da ordem do dia, o seguinte assunto foi tratado e a seguinte deliberacao foi adotada: 6.1. Eleicdo de
Diretor da Companhia Proposta: Eleicdo do Sr. Luis Eduardo Simonetti Baroni, brasileiro, casado, engenheiro,
portador da carteira de identidade n© 13.442.820-1, expedida pela SSP/SP, inscrito no CPF sob 0 n°047.695.448-
71, com enderego na Av. Almirante Barroso n® 52, 30° andar, Centro, Rio de Janeiro/R], CEP 20.031-003, para
o cargo de Diretor VicePresidente de Engenharia, em complementacao do mandato em curso, o qual se encerra
em data coincidente com a da Assembleia Geral Ordinaria da Companhia que vier a ser realizada em 2018.
Deliberagdo: O Conselho, registrada a abstencdao do Sr. Roberto da Cunha Castello Branco, aprovou a proposta
acima. O Diretor ora eleito declara estar desimpedido na forma da lei para o exercicio do cargo. Em funcdo da
deliberagdo tomada acima, a composicao da Diretoria da Companhia passa ser a indicada no quadro abaixo:

NOME CARGO

Erik da Costa Breyer Diretor-Presidente

Erk da Costa Breyer Diretor Vice-Presidente Administrativo-Financeiro
e de Relagdes com Investidores

Luis Eduardo Simonetti Baroni Diretor Vice-Presidente de Engenharia

Tulio Toledo Abi Saber Diretor Vice-Presidente de Rodovias

Vago Diretor Vice-Presidente de Mobllidade Urbana e
Aeroportos

Julio César Fonseca Diretor Vice-Presidente de Recursos Humanos

Eduardo Marques de Almeida | Diretor Vice-Presidente de Novos Negécios e

Dantas Estratégia

RCA REALIZADA EM 31 DE AGOSTO DE 2017

6 Assuntos e Deliberagbes: Os Conselheiros aprovaram, por unanimidade de votos dos presentes e sem quaisquer
restricdes, a lavratura da presente ata sob a forma de sumario. Examinada a matéria constante da ordem do dia,
foi tratado o seguinte assunto: 6.1 INVEPAR - Criacdo de Filial Proposta: A Diretoria da INVEPAR recomenda a
adogdo das providéncias necessarias a criacao de filiais da Invepar nos enderecos abaixo: a) Rio de Janeiro (Av.
Presidente Vargas 2000, Centro - Rio de Janeiro — RJ - CEP 20071-002); b) Bauru (Av. Issa Marar 2-200, Pq
Res. Samambaia - Bauru - SP - CEP 17018-002); e c) Nova Lima (Av. Niagara 350, Jardim Canada - Nova Lima
- MG - CEP 34000-000). Deliberagdo: O Conselho aprova a proposta acima.
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RCA REALIZADA EM 28 DE SETEMBRO DE 2017

6 Assuntos e Deliberagdes: Os Conselheiros aprovaram, por unanimidade de votos dos presentes e sem quaisquer
restrigoes, a lavratura da presente ata sob a forma de sumario. Por unanimidade, foram aprovadas as seguintes
deliberagbes: 6.1. Prestacdo de Garantias pela Companhia no ambito da 32 emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acles, da espécie quirografaria, com garantia real adicional, em série Unica da Companhia
(“"Debéntures” ou “32 Emissdo”): Foi aprovada o retorno da prestagdo de garantia na forma originalmente
avengada nas Debéntures e que foi retirada na AGD de 30 de maio de 2017, a saber: cesséo fiduciaria dos direitos
creditdrios decorrentes das acdes de titularidade da Invepar, com compartilhamento com o contrato de Compra
e Venda que vier a ser firmado. Permanece mantido o penhor da totalidade das agdes de emissdo da LAMSA. 6.2.
Autorizagdo para a celebracdo, pela Companhia, de todos e quaisquer outros instrumentos relativos as obrigages
constantes da prestagdo de garantias mencionada no item 6.1. Foi aprovada a autorizagdo para a celebragdo,
pela Companhia, de todos e quaisquer outros instrumentos relativos as obrigacdes constantes da prestacdo de
garantias mencionada no item 6.1 acima e/ou que venham, eventualmente, a ser necessarios para a sua completa
eficacia, incluindo, mas sem limitagdo, aos contratos de garantia da Emissdo e os demais documentos necessarios
para formalizar o compartilhamento do pacote de garantias das Debéntures atualmente existente, com excegdo
do penhor das agles da Linha Amarela S.A. - LAMSA (“Lamsa”), e qualquer outra documentagdo acessoria,
cartas, procuracgoes, notificacGes, aditamentos e demais instrumentos relacionados a referida operagao.

RCA REALIZADA EM 28 DE SETEMBRO DE 2017

6 Assuntos e Deliberacdes: Os Conselheiros aprovaram, por unanimidade de votos dos presentes e sem quaisquer
restricoes, a lavratura da presente ata sob a forma de sumario. Examinada a matéria constante da ordem do dia,
foi tratado o seguinte assunto: 6.1 Prestacdo de Garantia pela Companhia no @mbito do Contrato da Metrobarra
com a Siemens Proposta: Prestacdo de contragarantia e aval pela INVEPAR no ambito da prorrogagdo pela
Metrobarra da StandBy Letter of Credit e o seguro garantia (ambas garantias contratuais ja vigentes) para
Siemens Franga e Siemens Brasil, respectivamente, até janeiro de 2019. Deliberacdo: O Conselho aprova a
proposta acima.

RCA REALIZADA EM 06 DE NOVEMBRO DE 2017

6. Assuntos e Deliberagdes: Os Conselheiros aprovaram, por unanimidade de votos dos presentes e sem
quaisquer restricdes, a lavratura da presente ata sob a forma de sumario. Examinada a matéria constante da
ordem do dia, foi tratado o seguinte assunto: 6.1. Autorizar, abstendo-se o Sr. Fabio Hori Yonamine, que se
declarou em conflito de interesses, a constituicdo, no ambito da Emissdo, na forma compartilhada descrita no
item 6.1.1 abaixo com relagdo a Cessao Fiduciaria dos Dividendos e a Cessdo Fiduciaria de Conta Reserva, em
favor dos titulares das Debéntures de: (i) cessdo fiduciaria, nos termos do § 3° do artigo 66-B da Lei n® 4.728,
de 14 de julho de 1965, de dividendos recebidos decorrentes das agdes da Companhia nas empresas: (i) Linha
Amarela S.A. - LAMSA (Inscrita no CNPJ/MF sob o n® 00.974.211/0001-25); (ii) Concessionaria Litoral Norte S.A.
- CLN (Inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.643.134/0001-19); (iii) Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.
(Inscrita no CNPJ/MF sob o n® 10.531.501/0001-58); (iv) Concessionaria Bahia Norte S.A. (Inscrita no CNPJ /MF
sob o n® 12.160.715/0001-90); (v) Concessionaria Rio Teresopolis S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n°
00.938.574/0001-05); (vi) Concessionaria Rota do Atlantico S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o no°
13.799.190/0001-09); (vii) Concessionaria ViaRio S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 15.440.708/0001-30);
(viii) Linea Amarilla Brasil Participagdes S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 11.395.604/0001-09); (ix) Aeroporto
de Guarulhos Participagdes S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n® 15.561.610/0001-31) (e indiretamente
Concessionaria do Aeroporto Internacional de Guarulhos S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 15.578.569/0001-
06)); (x) Concessionaria BR 040 S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n° 19.726.048/0001-00) (“BR040"); (xi)
Concessdo Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n® 10.324.624/0001-18) (“MetroRio");
(xii) Metrobarra S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n© 17.339.410/0001-64); e (xiii) Concessionaria do VLT Carioca
S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n® 18.201.378/0001-19) (em conjunto, as “"SPEs"), de sua titularidade, incluindo
direitos decorrentes de dividendos e juros sobre capital préprio, recebidos, direta ou indiretamente pela
Companhia, até o pagamento integral de todas as Obrigagdes Garantidas (“Cessédo Fiduciaria dos Dividendos”);
(ii) alienagdo fiduciaria da totalidade das acbGes de emissdo da MetréRio, atuais e futuramente detidas pela
Companhia, e quaisquer outras acles representativas do capital social da MetréRio que venham a ser subscritas
ou adquiridas pela Companhia, ou das quais a Companhia se torne proprietaria por qualquer meio, até o
pagamento integral de todas as ObrigacGes Garantidas (“Alienacdo Fiduciaria de Agdes”); e (iii) cessdo fiduciaria
de conta reserva, a qual centralizard o recebimentos de todos os dividendos distribuidos, a qualquer tempo, a
Companhia pelas SPEs (“Cessdo Fiduciaria de Conta Reserva”). 6.1.1. A Cessdo Fiduciaria dos Dividendos e da
Cessao Fiduciaria de Conta Reserva serdo compartilhadas, sem ordem de preferéncia de recebimento no caso de
excussdo, na proporgdo do respectivo saldo devedor de cada credor, com a divida decorrente (i) do “Instrumento
Particular de Escritura da 32 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Real Adicional, em Série Unica, para Distribuigdo Publica, com Esforgos Restritos de
Colocagdo, sob Regime Misto de Colocagdo, da Investimentos e Participacdes em Infraestrutura S.A. - INVEPAR”,
celebrado, em 15 de outubro de 2015, entre a Companhia e a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., conforme aditado; e (ii) do “Contrato de Compra e Venda de Debéntures com Opgdo de Venda”,
a ser celebrado entre a Companhia, o Mubadala Capital IAV Fundo de Investimento em Participacdes Multisetorial
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e a Linea Amarilla Brasil Participagdes S.A.. 6.2. Autorizar, abstendo-se o Sr. Fabio Hori Yonamine, que se
declarou em conflito de interesses, a Diretoria da Companhia, bem como a procuradores constituidos pela
Companhia para o mesmo fim, para praticar todos os atos necessarios a constituicdo das Garantias Reais,
incluindo, mas ndo se limitando, a celebracdo de todos contratos de garantia no ambito da Emissdo e os demais
documentos necessarios para formalizar o compartilhamento da Cessdo Fiducidria dos Dividendos e da Cessdo
Fiduciaria de Conta Reserva.

RCA REALIZADA EM 17 DE NOVEMBRO DE 2017

6 Assuntos e Deliberagbes: Os Conselheiros aprovaram, por unanimidade de votos dos presentes e sem quaisquer
restricdes, a lavratura da presente ata sob a forma de sumario. Examinada a matéria constante da ordem do dia,
foi tratado o seguinte assunto: 6.1. A extensdo da garantia fidejusséria prestada sob a forma de fianga pela
Companhia a ViaRio, no ambito da Escritura de Emissdo, por 90 (noventa dias) em virtude da alteracdo da data
de vencimento das debéntures prevista na Escritura de Emissdo de 27 de novembro de 2017 para 25 de fevereiro
de 2018: 6.1.1 Em conformidade com o disposto no item 6.1 acima, os membros do Conselho de Administragao
da Companhia aprovaram ainda que o prazo de pagamento juros remuneratérios também sera estendido até o
dia 25 de fevereiro de 2018. 6.2. Por fim, os membros do Conselho de Administracdo autorizaram de forma
expressa a Diretoria da Companhia a praticar todos os atos e tomar todas as providéncias estritamente
necessarias para o cumprimento integral das alteragdes e deliberages acima.

RCA REALIZADA EM 24 DE NOVEMBRO DE 2017

6. Assuntos e Deliberagbes: Os Conselheiros aprovaram, por unanimidade de votos dos presentes e sem
quaisquer restricdes, a lavratura da presente ata sob forma de sumario. Examinada a matéria constante da ordem
do dia, foi tratado o seguinte assunto: 6.1. Rerratificagdo do item 6.1 da ata de 17/11/2017 as 11h15min para:
(i) que, onde constava “fianga” passe a constar “aval” e (ii) inclusdo do valor total da operacao garantida,
passando o item 6.1 a ter a seguinte redacdo: “6.1. A extensdo da garantia fidejussdria prestada sob a forma de
aval pela Companhia a ViaRio, no ambito da Cédula, por 90 (noventa) dias em virtude da alteracdo da data de
vencimento prevista na Cédula de 27 de novembro de 2017 para 25 de fevereiro de 2018, na proporgao de 1/3
(um terco) sobre o valor total da operagdo de até R$ 180 milhGes. 6.1.1 Em conformidade com o disposto no
item 6.1 acima, os membros do Conselho de Administragdo da Companhia aprovaram ainda que o prazo de
pagamento juros remuneratdrios também serd estendido até o dia 25 de fevereiro de 2018.” 6.3. Por fim, os
membros do Conselho de Administracdo autorizaram de forma expressa a Diretoria da Companhia a praticar
todos os atos e tomar todas as providéncias estritamente necessarias para o cumprimento integral das alteracGes
e deliberagdes acima.

RCA REALIZADA EM 01 DE DEZEMBRO DE 2017

6 Assuntos e Deliberagbes: Os Conselheiros aprovaram, por unanimidade de votos dos presentes e sem quaisquer
restricdes, a lavratura da presente ata sob a forma de sumario. Examinadas as matérias constantes da ordem do
dia, foram tratados os seguintes assuntos: 6.1 Politicas Corporativas INVEPAR Proposta: A Presidéncia do grupo
Invepar recomenda a aprovagdo da revisdo das Politicas (i) de Transagbes com Parte Relacionadas e outras
Situagdes Envolvendo Conflito de Interesses da Invepar, (ii) de Divulgagdo de Ato ou Fato Relevante da Invepar
e (iii) de Negociagdao com Valores Mobilidrios da Invepar. Deliberacdo: O Conselho aprova a proposta acima.

RCA REALIZADA EM 18 DE DEZEMBRO DE 2017

6 Assuntos e Deliberagbes: Inicialmente, foi aprovada, por unanimidade de votos, a lavratura da presente ata
sob a forma de sumario. Examinada a matéria constante da ordem do dia, o seguinte assunto foi tratado e a
seguinte deliberagao foi adotada por unanimidade de votos, sem quaisquer restricdes ou ressalvas: 6.1 Prestacao
de Aval, pela Companhia, no ambito da conta garantida a ser contratada por GRU com a CEF O Conselho, por
unanimidade de votos dos presentes e sem quaisquer restrigdes, aprova (i) a concessao de aval, pela Companhia,
no ambito da conta garantida a ser contratada por GRU com a CEF no valor total de até R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais); e (ii) a autorizagdo a Diretoria da Companhia, bem como aos procuradores
constituidos pela Companhia, para firmar os documentos e tomar as providéncias necessarias a implementacdo
do item (i) desta deliberagao.
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Fatos Relevantes

FATO RELEVANTE EM 14 DE MARCO DE 2017

FATO RELEVANTE INVI,ESTIMENTOS E PARTICIPAC@ES EM IANFRAESTRUTURA S.A. - INVEPAR (“"INVEPAR") e
CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A. ("METRORIO"”) em atendimento as disposicdes da Instrucdo
da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”) n® 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrugao CVM
358"), com referéncia as noticias da operagdo Tolypeutes veiculadas na imprensa nesta data, vem esclarecer ao
mercado que as empresas Metrobarra S.A. e Metr6Rio, subsidiarias integrais da Invepar, ndo sdo responsaveis
pela contratagdo ou execugdo de obras civis da linha 4 do Metro, objeto da operagdo Tolypeutes.

FATO RELEVANTE EM 01 DE AGOSTO DE 2017

FATO RELEVANTE INVESTIMENTOS E PARTICIPAC_;@ES EM INFRAESTRUTURA S.A. - INVEPAR e CONCESSIONARIA
DO AEROPORTO INTERNACIONAL DE GUARULHOS S.A. ("GRU Airport" ou “Companhia” ou “Cia”), em
atendimento as disposicdes da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios n°® 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme aditada (“Instrugdo CVM 358”), comunicam aos seus acionistas e ao mercado em geral que a
reestruturacao do contrato de concessao, citado na imprensa em 29 de julho, trata do pedido de repactuagao do
fluxo de pagamento da Outorga Fixa, com antecipacao de parte da Outorga Fixa de 2018 nos termos da Medida
Proviséria 752/2016. A Concessiondria e seu acionista controlador reforcam o compromisso com o Governo
Federal em manter os investimentos em infraestrutura e obras de melhorias no setor aeroportuario.

FATO RELEVANTE EM 11 DE SETEMBRO DE 2017

FATO RELEVANTE INVESTIMENTOS E PARTICIPAC()ES EM INFRAESTRUTURA S.A. - INVEPAR (“Invepar”) e
CONCESSIONARIA BR 040 S.A. ("VIA 040" ou “Companhia” ou “Concessionaria”), em atendimento a disposicGes
da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios n°® 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme aditada (“Instrugdo
CVM 358"), comunicam aos seus acionistas e ao mercado em geral que o Conselho de Administragdo da Invepar
e o Conselho de Administragao da Via 040 autorizaram, respectivamente em 8 de setembro de 2017, que a Via
040 solicite o pedido de adesd@o ao processo de relicitagdo proposto pelo Governo Federal nos termos da lei
13.448/2017, sancionada em junho deste ano. Com a autorizagdo de seu acionista, a Concessionaria adotara as
providéncias necessarias para o cumprimento das condigGes estabelecidas em lei para o processo de relicitagdo.
A Via 040 ressalta que continuard operando normalmente de forma a garantir a seguranca e atendimento 24
horas aos seus usuarios, por meio de suas 21 bases de atendimento ja implantadas, disponibilizacdo dos servigos
de socorro médico e mecanico, além da realizacdo de servicos de conservagdo, sinalizagdo, manutencdo do
pavimento e inspecdo da rodovia. No interesse de seus acionistas e em linha com as melhores praticas de
governanga corporativa, a Companhia e seu acionista controlador manterao o mercado oportunamente atualizado
sobre informacgdes relevantes relacionadas ao progresso deste tema.

FATO RELEVANTE EM 29 DE SETEMBRO DE 2017

FATO RELEVANTE INVESTIMENTOS E PARTICIPAC@ES EM INFRAESTRUTURA S.A. - INVEPAR, sociedade anénima
com sede na Av. Almirante Barroso, n® 52, salas 801, 3001 e 3002, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n©°
03.758.318/0001-24 (“Invepar” ou “Companhia”), em atendimento a disposicdes da Instrugdo da Comissdo de
Valores Mobilidrios ("CVM”) n° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme aditada (“Instrugdo CVM 358”), vem
comunicar ao mercado em geral que, foi aprovada na Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 29 de
setembro de 2017, a inclusdo de clausula de conversibilidade no @mbito do “Instrumento Particular de Escritura
da 32 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Real
Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos de Colocacdo da Investimentos e
Participagdes em Infraestrutura S.A. - INVEPAR"”. As Debéntures emitidas no ambito da 3@ Emissdo poderdo ser
convertidas em acdes da Companhia, nos termos descritos no Quarto Aditamento a Escritura. Os acionistas
renunciam seus respectivos direitos de preferéncia para a subscricdo das Debéntures, nos termos do paragrafo
10 do artigo 57 da Lei n° 6.404/76.

FATO RELEVANTE EM 24 DE OUTUBRO DE 2017

FATO RELEVANTE INVESTIMENTOS E PARTICIPAC()ES EM INFRAESTRUTURA S.A. - INVEPAR, sociedade anénima
com sede na Av. Almirante Barroso, n® 52, salas 801, 3001 e 3002, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
03.758.318/0001-24 (“Invepar” ou “Companhia”), em atendimento as disposicées da Instrucdo da Comissdo de
Valores Mobilidrios ("CVM") n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme aditada (“Instrugdo CVM 358"), informa
ao mercado que o Conselho de Administracdo da Invepar aprovou em 18/10/2017 a venda de até a totalidade
das debéntures da 32 emissdo da Invepar detida por sua subsididria integral Linea Amarilla Brasil Participacdes
S.A. ("LAMBRA") aos acionistas da Invepar. Nesta data, foi liquidada a venda de 15.684 (quinze mil, seiscentos
e oitenta e quatro) debéntures da 32 emissdo da Invepar (“"Debentures”), no montante de R$ 219.270.072,22
(duzentos e dezenove milhdes, duzentos e setenta mil, setenta e dois Reais e vinte e dois centavos), o que
representa 49,9% de sua totalidade. Esta operacdo visa prover recursos para que INVEPAR realize os aportes
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necessarios em suas subsididrias em virtude de compromissos contratados, viabilizando no curto prazo a
continuidade do plano de investimento das subsidiarias e preservagdo do valor econémico do grupo INVEPAR.

FATO RELEVANTE EM 17 DE NOVEMBRO DE 2017

FATO RELEVANTE INVESTIMENTOS E PARTICIPAC@ES EM INFRAESTRUTURA S.A. - INVEPAR, sociedade anénima
com sede na Av. Almirante Barroso, n® 52, salas 801, 3001 e 3002, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
03.758.318/0001-24 (“Invepar” ou “Companhia”), em atendimento a disposicdes da Instrugdo da Comissdo de
Valores Mobilidrios ("CVM”) n° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme aditada (“Instrugdo CVM 358”), vem
comunicar ao mercado em geral que foi notificada em 16 de novembro de 2017 pela Fundagdo Petrobras de
Seguridade Social - PETROS ("PETROS") que este acionista da Invepar recebeu proposta para aquisicdao de
participagao na Invepar, nos seguintes termos: “...proposta vinculante ("Proposta") de Mubadala Consultoria
Financeira LIda. ("Mubadala"), controlada por Mubadala Investment Company PJSC, para a subscrigdo de novas
acOes de emissdo da Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A. - INVEPAR, sociedade anénima com
sede na Av. Almirante Barroso, no 52, salas 801 , 3001 e 3002, Centro, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro,
inscrita no CNPJ/MF sob o no 03.758.318/0001-24 ("Invepar"), bem como para a aquisicdo de um numero de
agles atualmente detidas pela PETROS, pela Fundagdo dos Economiarios Federais - FUNCEF ("FUNCEF") e pela
BB Carteira Livre I Fundo de Investimentos em Agdes ("PREVI" e, em conjunto com FUNCEF e PETROS, os
"Acionistas") no capital social da Invepar (a "Transagao"). Caso a Transagao venha a ser concretizada nos termos
da Proposta, a Mubadala podera deter até 50,1% (cinquenta virgula um por cento) do capital social total e votante
da Invepar. A Proposta prevé inimeras condicBes precedentes para a implementagdo da Transagdo, incluindo,
mas ndo se limitando a, (i) negociagao entre os Acionistas e Mubadala de um acordo de investimento definitivo,
de um novo acordo de acionistas da Invepar e de outros documentos relevantes; (ii) conversao de todas as acdes
preferenciais de emissdo da Invepar em acdes ordinarias; e (iii) obtencdo das aprovagdes societarias aplicaveis
e do consentimento das autoridades publicas competentes. A Proposta também prevé que a Mubadala podera
realizar o investimento na Invepar em conjunto com um co-investidor.” Também foi notificado por este acionista
da Invepar que a proposta esta sob anadlise. No interesse de seus acionistas e em linha com as melhores praticas
de governanca corporativa, a Companhia manterd o mercado oportunamente atualizado sobre informacdes
relevantes relacionadas ao progresso deste tema.

FATO RELEVANTE EM 17 DE NOVEMBRO DE 2017

FATO RELEVANTE INVESTIMENTOS E PARTICIPAGCOES EM INFRAESTRUTURA S.A. - INVEPAR, sociedade anénima
com sede na Av. Almirante Barroso, n® 52, salas 801, 3001 e 3002, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
03.758.318/0001-24 (“Invepar” ou “Companhia”), em atendimento a disposicées da Instrugdo da Comissdo de
Valores Mobilidrios ("CVM”) n° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme aditada (“Instrugdo CVM 358"), vem
comunicar ao mercado em geral que foi notificada em 16 de novembro de 2017 pelo BB Carteira Livre I Fundo
de Investimentos em Agdes, tendo como Unico cotista a Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil
("PREVI") que este acionista da Invepar recebeu proposta para aquisicao de participacdao na Invepar, nos
seguintes termos: “...proposta vinculante ("Proposta") de Mubadala Consultoria Financeira Ltda. ("Mubadala"),
controlada por Mubadala Investment Company PJSC, para a subscricdo de novas agdes de emissao da
Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A. - INVEPAR, sociedade an6nima com sede na Av. Almirante
Barroso, no 52, salas 801,3001 e 3002, Centro, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o
no 03.758.318/0001-24 ("Invepar"), bem como para a aquisicdo de um numero de acGes atualmente detidas
pelo PREVI, pela Fundacdo dos Economiarios Federais - FUNCEF ("FUNCEF") e pela Fundagdo Petrobras de
Seguridade Social - PETROS ("PETROS" e, em conjunto com FUNCEF e PREVI, os "Acionistas") no capital social
da Invepar (a "Transacdo"). Caso a Transacao venha a ser concretizada nos termos da Proposta, a Mubadala
podera deter até 50,1% (cinquenta virgula um por cento) do capital social total e votante da Invepar. A Proposta
prevé inUmeras condigbes precedentes para a implementagdo da Transacgdo, incluindo, mas ndo se limitando a,
(i) negociagdo entre os Acionistas e Mubadala de um acordo de investimento definitivo, de um novo acordo de
acionistas da Invepar e de outros documentos relevantes; (ii) conversao de todas as agles preferenciais de
emissdao da Invepar em acles ordinarias; e (iii) obtencdo das aprovagGes societdrias aplicaveis e do
consentimento das autoridades publicas competentes. A Proposta também prevé que a Mubadala podera realizar
o investimento na Invepar em conjunto com um co-investidor.” Também foi notificado por este acionista da
Invepar que a proposta esta sob analise. No interesse de seus acionistas e em linha com as melhores praticas de
governancga corporativa, a Companhia manterd o mercado oportunamente atualizado sobre informagdes
relevantes relacionadas ao progresso deste tema.

FATO RELEVANTE EM 17 DE NOVEMBRO DE 2017

FATO RELEVANTE INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. - INVEPAR, sociedade andnima
com sede na Av. Almirante Barroso, n® 52, salas 801, 3001 e 3002, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
03.758.318/0001-24 (“Invepar” ou “Companhia”), em atendimento a disposigdes da Instrugdo da Comissdo de
Valores Mobiliarios ("CVM”) n° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme aditada (“Instrugdo CVM 358"), vem
comunicar ao mercado em geral que foi notificada em 17 de novembro de 2017 pela Fundagdo dos Economiarios
Federais - FUNCEF ("FUNCEF"), que este acionista da Invepar recebeu proposta para aquisicdo de participacdo
na Invepar, nos seguintes termos: “...proposta vinculante ("Proposta") de Mubadala Consultoria Financeira Ltda.
("Mubadala"), controlada por Mubadala Investment Company PJSC, para a subscricdo de novas agdes de emissao
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da Investimentos e Participagbes em Infraestrutura S.A. - INVEPAR, sociedade anbnima com sede na Av.
Almirante Barroso, no 52, salas 801,3001 e 3002, Centro, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no
CNPJ/MF sob o no 03.758.318/0001-24 ("Invepar"), bem como para a aquisicdio de um numero de acles
atualmente detidas pela FUNCEF, pela Fundagdo Petrobras de Seguridade Social - PETROS ("PETROS") e pela BB
Carteira Livre I Fundo de Investimentos em Agbes (“"PREVI” e, em conjunto com FUNCEF e PETROS, os
"Acionistas") no capital social da Invepar (a "Transagao"). Caso a Transagdo venha a ser concretizada nos termos
da Proposta, a Mubadala podera deter até 50,1% (cinquenta virgula um por cento) do capital social total e votante
da Invepar. A Proposta prevé iniUmeras condicBes precedentes para a implementagdo da Transacgdo, incluindo,
mas ndo se limitando a, (i) negociagdo entre os Acionistas e Mubadala de um acordo de investimento definitivo,
de um novo acordo de acionistas da Invepar e de outros documentos relevantes; (ii) conversao de todas as acdes
preferenciais de emissdo da Invepar em acgdes ordinarias; e (iii) obtencdo das aprovagbes societarias aplicaveis
e do consentimento das autoridades publicas competentes. A Proposta também prevé que a Mubadala podera
realizar o investimento na Invepar em conjunto com um co-investidor.” Também foi notificado por este acionista
da Invepar que a proposta esta sob andlise. No interesse de seus acionistas e em linha com as melhores praticas
de governanga corporativa, a Companhia mantera o mercado oportunamente atualizado sobre informacdes
relevantes relacionadas ao progresso deste tema.

FATO RELEVANTE EM 12 DE DEZEMBRO DE 2017

FATO RELEVANTE INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. - INVEPAR, sociedade anénima
com sede na Av. Almirante Barroso, n® 52, salas 801, 3001 e 3002, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
03.758.318/0001-24 (“Invepar” ou “Companhia”) comunica aos seus acionistas e ao mercado em geral, em
cumprimento as disposicdes do paragrafo 4° do artigo 157 da Lei n® 6.404, de 15.12.1976, (“Lei das S.A.”), e
nos termos e para os fins da Instrugdo CVM n© 358, de 03.01.2002 (“ICVM 358"), que: ¢ Dia 09.11.2017, em
Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovado pela unanimidade dos acionistas presentes a realizagdo da 42
emissdo de debéntures conversiveis em agbes, da espécie quirografaria, com garantia real adicional, em série
Unica, para distribuicdo publica, com esforgos restritos, sob regime de melhores esforgos de colocagdo, nos termos
da Instrugdo CVM n° 476/09, mediante a emissdo de 80.000 (oitenta mil) debéntures da Companhia, com valor
nominal unitario de R$10.000,00 (dez mil reais), totalizando, em 11.12.2017 (“Data de Emissdo”), o valor
nominal de R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais) e vencimento em 11.12.2018 ("42 Emissdo de
Debéntures"); e Na data de hoje, a Mubadala Consultoria Financeira Ltda. (*"Mubadala”), por meio de suas
afiliadas, integralizou o valor nominal de R$ 650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta milhdes de reais), no ambito
da 42 Emissdo de Debéntures; ¢ Os recursos obtidos serdo utilizados para realizagdo, direta ou indiretamente, de
aportes de capital, via aumento do capital social e/ou concessdo de mutuos e/ou divida subordinada e/ou
adiantamentos para futuro aumento de capital — AFAC em empresas que direta ou indiretamente sejam
detentoras de concessoes de infraestrutura ou que detenham opgdo de compra de agdes referentes a concessdes
de infraestrutura e despesas operacionais da Emissora. Além da integralizagdo de 65.000 (sessenta e cinco mil)
Debéntures da 4@ Emissdo, a Mubadala adquiriu 15.690 (quinze mil, seiscentas e noventa) debéntures da 32
Emissdo de Debéntures da Invepar, no valor bruto de R$ 223.652.213,84 (duzentos e vinte e trés milhdes,
seiscentos e cinquenta e dois mil, duzentos e treze reais e oitenta e quatro centavos), também ocorrida na data
de hoje, totalizando um investimento no valor de R$ 873.652.213,84 (oitocentos e setenta e trés milhdes,
seiscentos e cinquenta e dois mil, duzentos e treze reais e oitenta e quarto centavos). A Companhia e certos
acionistas concederam exclusividade ao Mubadala para a negociagdo de operagdes de M&A. No interesse de seus
acionistas e em linha com as melhores praticas de governanga corporativa, a Companhia mantera o mercado
oportunamente atualizado sobre informagdes relevantes relacionadas ao progresso deste tema.

FATO RELEVANTE EM 19 DE DEZEMBRO DE 2017

FATO RELEVANTE INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. - INVEPAR (“Invepar”) e
CONCESSIONARIA DO AEROPORTO INTERNACIONAL DE GUARULHOS S.A. ("GRU Airport") em atendimento as
disposicGes da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n°® 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada,
comunicam aos seus acionistas e ao mercado em geral que, apds pagar integralmente a Outorga Fixa de 2017,
GRU Airport realizou, nesta data, a antecipagao do valor de R$460.000.000,00 (quatrocentos e sessenta milhdes
de reais) referente a Outorga Fixa de 2018, em conformidade com o aditamento ao contrato de concessdo que
alterou o fluxo de pagamento da outorga fixa original, nos termos da Lei 13.499/2017 e da Portaria n® 135/MTPA.
De acordo com o referido aditamento, a Concessionaria postergara para os anos de 2031 e 2032 o mesmo
montante pago antecipadamente de R$ 460.000.000,00 (quatrocentos e sessenta milhdes de reais). No interesse
de seus acionistas e em cumprimento as melhores praticas de governanca corporativa, Invepar e GRU Airport
manterdo o mercado oportunamente atualizado sobre informagGes relevantes relacionadas a este tema.
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Precos Unitarios ao Par - PU’s

Os valores calculados refletem nossa interpretagao da escritura de emissdao nao implicando em aceitagao de
compromisso legal ou financeiro. Os PU's apresentados foram calculados "ao par", isto €, na curva de atualizacdo
e remuneragdo estabelecida na escritura de emissao. Outros agentes do mercado financeiro poderdao apresentar
valores diferentes dependendo da metodologia de calculo aplicada. Em caso de duvida de como os valores aqui
apresentados foram apurados solicitamos entrar em contato para maiores esclarecimentos.

IVPR13 IVPR13 IVPR13 IVPR13 IVPR13 IVPR13 IVPR13 IVPR13 IVPR13 IVPR13

DATA PU VALOR IPCA IPCA VALOR JUROS JUROS VALOR AMORT

INVEPAR NOMINAL Var Fator NOMINAL TAXA Fator JUROS +JUROS

32EMI DEB Perc Acum ATUALIZ ANUAL  Acumulado
(VNe) (€) (VNa) (Fatorluros)

R$ R$ R$ R$ R$
31/12/2016 12.508,87282537 11.193,530000 0,30% 1,09132092 12.215,73345764 11,9353% 1,023996870 293,139368 0,00
01/01/2017 12.508,87282537 11.193,530000 0,30% 1,09132092 12.215,73345764 11,9353% 1,023996870 293,139368 0,00
02/01/2017 12.508,87282537 11.193,530000 0,30% 1,09132092 12.215,73345764 11,9353% 1,023996870 293,139368 0,00
03/01/2017 12.516,17443378 11.193,530000 0,30% 1,09146948 12.217,39636846 11,9353% 1,024455134 298,778065 0,00
04/01/2017 12.523,48028842 11.193,530000 0,30% 1,09161806 12.219,05950315 11,9353% 1,024913602 304,420785 0,00
05/01/2017 12.530,79040284 11.193,530000 0,30% 1,09176666 12.220,72286170 11,9353% 1,025372275 310,067541 0,00
06/01/2017 12.538,10479061 11.193,530000 0,30% 1,09191528 12.222,38644413 11,9353% 1,025831154 315,718346 0,00
07/01/2017 12.545,42344083 11.193,530000 0,30% 1,09206392 12.224,05025043 11,9353% 1,026290238 321,373190 0,00
08/01/2017 12.545,42344083 11.193,530000 0,30% 1,09206392 12.224,05025043 11,9353% 1,026290238 321,373190 0,00
09/01/2017 12.545,42344083 11.193,530000 0,30% 1,09206392 12.224,05025043 11,9353% 1,026290238 321,373190 0,00
10/01/2017 12.552,74636706 11.193,530000 0,30% 1,09221258 12.225,71428060 11,9353% 1,026749528 327,032086 0,00
11/01/2017 12.560,07355841 11.193,530000 0,30% 1,09236126 12.227,37853464 11,9353% 1,027209023 332,695024 0,00
12/01/2017 12.567,40502844 11.193,530000 0,30% 1,09250996 12.229,04301255 11,9353% 1,027668724 338,362016 0,00
13/01/2017 12.574,74076627 11.193,530000 0,30% 1,09265868 12.230,70771434 11,9353% 1,028128630 344,033052 0,00
14/01/2017 12.582,08079767 11.193,530000 0,30% 1,09280742 12.232,37263999 11,9353% 1,028588743 349,708158 0,00
15/01/2017 12.582,08079767 11.193,530000 0,30% 1,09280742 12.232,37263999 11,9353% 1,028588743 349,708158 0,00
16/01/2017 12.582,08079767 11.193,530000 0,30% 1,09280742 12.232,37263999 11,9353% 1,028588743 349,708158 0,00
17/01/2017 12.589,88216121 11.193,530000 0,38% 1,09299586 12.234,48194878 11,9353% 1,029049061 355,400212 0,00
18/01/2017 12.597,68833311 11.193,530000 0,38% 1,09318433 12.236,59159338 11,9353% 1,029509585 361,096740 0,00
19/01/2017 12.605,49943043 11.193,530000 0,38% 1,09337284 12.238,70168572 11,9353% 1,029970315 366,797745 0,00
20/01/2017 12.613,31523664 11.193,530000 0,38% 1,09356137 12.240,81200193 11,9353% 1,030431252 372,503235 0,00
21/01/2017 12.621,13608731 11.193,530000 0,38% 1,09374995 12.242,92287782 11,9353% 1,030892395 378,213209 0,00
22/01/2017 12.621,13608731 11.193,530000 0,38% 1,09374995 12.242,92287782 11,9353% 1,030892395 378,213209 0,00
23/01/2017 12.621,13608731 11.193,530000 0,38% 1,09374995 12.242,92287782 11,9353% 1,030892395 378,213209 0,00
24/01/2017 12.628,96163818 11.193,530000 0,38% 1,09393855 12.245,03397758 11,9353% 1,031353744 383,927661 0,00
25/01/2017 12.636,79212185 11.193,530000 0,38% 1,09412719 12.247,14552508 11,9353% 1,031815299 389,646597 0,00
26/01/2017 12.644,62733366 11.193,530000 0,38% 1,09431585 12.249,25729645 11,9353% 1,032277062 395,370037 0,00
27/01/2017 12.652,46746967 11.193,530000 0,38% 1,09450455 12.251,36951556 11,9353% 1,032739030 401,097954 0,00
28/01/2017 12.660,31245290 11.193,530000 0,38% 1,09469328 12.253,48207047 11,9353% 1,033201206 406,830382 0,00
29/01/2017 12.660,31245290 11.193,530000 0,38% 1,09469328 12.253,48207047 11,9353% 1,033201206 406,830382 0,00
30/01/2017 12.660,31245290 11.193,530000 0,38% 1,09469328 12.253,48207047 11,9353% 1,033201206 406,830382 0,00
31/01/2017 12.668,16237636 11.193,530000 0,38% 1,09488205 12.255,59507313 11,9353% 1,033663588 412,567303 0,00
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01/02/2017
02/02/2017
03/02/2017
04/02/2017
05/02/2017
06/02/2017
07/02/2017
08/02/2017
09/02/2017
10/02/2017
11/02/2017
12/02/2017
13/02/2017
14/02/2017
15/02/2017
16/02/2017
17/02/2017
18/02/2017
19/02/2017
20/02/2017
21/02/2017
22/02/2017
23/02/2017
24/02/2017
25/02/2017
26/02/2017
27/02/2017
28/02/2017
01/03/2017
02/03/2017
03/03/2017
04/03/2017
05/03/2017
06/03/2017
07/03/2017
08/03/2017
09/03/2017
10/03/2017
11/03/2017
12/03/2017
13/03/2017
14/03/2017
15/03/2017
16/03/2017

Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar |

12.676,01715072
12.683,87675324
12.691,74121021
12.699,61061481
12.699,61061481
12.699,61061481
12.707,48487754
12.715,36400018
12.723,24797225
12.731,13691165
12.739,03071642
12.739,03071642
12.739,03071642
12.746,92938835
12.754,83292922
12.762,87684873
12.770,92577435
12.778,97981208
12.778,97981208
12.778,97981208
12.787,03896397
12.795,10323204
12.803,17263061
12.811,24703279
12.819,32656943
12.819,32656943
12.819,32656943
12.819,32656943
12.819,32656943
12.827,41112584
12.835,50080839
12.843,59564370
12.843,59564370
12.843,59564370
12.851,69560923
12.859,80048540
12.867,91075428
12.876,02592536
12.884,14637634
12.884,14637634
12.884,14637634
12.892,27175791
12.900,40241116
12.907,64008562

11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000

0,38%
0,38%
0,38%
0,38%
0,38%
0,38%
0,38%
0,38%
0,38%
0,38%
0,38%
0,38%
0,38%
0,38%
0,38%
0,33%
0,33%
0,33%
0,33%
0,33%
0,33%
0,33%
0,33%
0,33%
0,33%
0,33%
0,33%
0,33%
0,33%
0,33%
0,33%
0,33%
0,33%
0,33%
0,33%
0,33%
0,33%
0,33%
0,33%
0,33%
0,33%
0,33%
0,33%
0,25%

1,09507085
1,09525968
1,09544854
1,09563744
1,09563744
1,09563744
1,09582637
1,09601533
1,09620432
1,09639335
1,09658241
1,09658241
1,09658241
1,09677150
1,09696062
1,09716142
1,09736225
1,09756312
1,09756312
1,09756312
1,09776403
1,09796498
1,09816597
1,09836699
1,09856805
1,09856805
1,09856805
1,09856805
1,09856805
1,09876914
1,09897027
1,09917144
1,09917144
1,09917144
1,09937265
1,09957388
1,09977517
1,09997648
1,10017784
1,10017784
1,10017784
1,10037922
1,10058065
1,10070553

12.257,70841160
12.259,82208587
12.261,93609594
12.264,05055376
12.264,05055376
12.264,05055376
12.266,16534738
12.268,28047681
12.270,39594204
12.272,51185502
12.274,62810380
12.274,62810380
12.274,62810380
12.276,74468839
12.278,86160878
12.281,10926961
12.283,35726624
12.285,60571061
12.285,60571061
12.285,60571061
12.287,85460272
12.290,10394257
12.292,35373017
12.294,60385357
12.296,85442471
12.296,85442471
12.296,85442471
12.296,85442471
12.296,85442471
12.299,10533166
12.301,35668635
12.303,60848878
12.303,60848878
12.303,60848878
12.305,86073895
12.308,11321299
12.310,36635865
12.312,61972817
12.314,87365737
12.314,87365737
12.314,87365737
12.317,12781044
12.319,38252319
12.320,78037122

11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%

1,034126178 418,308739

1,034588974  424,054667
1,035051978  429,805114
1,035515188  435,560061
1,035515188  435,560061
1,035515188  435,560061
1,035978606  441,319530
1,036442232  447,083523
1,036906065  452,852030
1,037370105  458,625057
1,037834353  464,402613
1,037834353  464,402613
1,037834353  464,402613
1,038298809  470,184700
1,038763473  475,971320
1,039228344  481,767579
1,039693424  487,568508
1,040158712  493,374101
1,040158712  493,374101
1,040158712  493,374101
1,040624208  499,184361
1,041089912  504,999289
1,041555825  510,818900
1,042021946  516,643179
1,042488276  522,472145
1,042488276  522,472145
1,042488276  522,472145
1,042488276  522,472145
1,042488276  522,472145
1,042954815  528,305794
1,043421562  534,144122
1,043888519  539,987155
1,043888519  539,987155
1,043888519  539,987155
1,044355684  545,834870
1,044823058 551,687272
1,045290642  557,544396
1,045758434  563,406197
1,046226436  569,272719
1,046226436  569,272719
1,046226436  569,272719
1,046694648 575,143947
1,047163069  581,019888

1,047631700 586,859714
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0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00



€ simplific Pavarini

Relatério Anual do Agente Fiduciario — 2017

INVEPAR

32 Emissdo de Debéntures

Abril/2018

17/03/2017
18/03/2017
19/03/2017
20/03/2017
21/03/2017
22/03/2017
23/03/2017
24/03/2017
25/03/2017
26/03/2017
27/03/2017
28/03/2017
29/03/2017
30/03/2017
31/03/2017
01/04/2017
02/04/2017
03/04/2017
04/04/2017
05/04/2017
06/04/2017
07/04/2017
08/04/2017
09/04/2017
10/04/2017
11/04/2017
12/04/2017
13/04/2017
14/04/2017
15/04/2017
16/04/2017
17/04/2017
18/04/2017
19/04/2017
20/04/2017
21/04/2017
22/04/2017
23/04/2017
24/04/2017
25/04/2017
26/04/2017
27/04/2017
28/04/2017
29/04/2017

Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar |

12.914,88164556
12.922,12733893
12.922,12733893
12.922,12733893
12.929,37716693
12.936,63102559
12.943,88889131
12.951,15089504
12.958,41705030
12.958,41705030
12.958,41705030
12.965,68711058
12.972,96132458
12.980,23968117
12.987,52195819
12.994,80849787
12.994,80849787
12.994,80849787
13.002,09909038
13.009,39371204
13.016,69249433
13.023,99521455
13.031,30233391
13.031,30233391
13.031,30233391
13.038,61326285
13.045,92847516
13.053,24762961
13.060,57108219
13.060,57108219
13.060,57108219
13.060,57108219
13.067,43150913
13.074,29559407
13.081,16319455
13.088,03456068
13.088,03456068
13.088,03456068
13.088,03456068
13.094,90945613
13.101,78788152
13.108,67008728
13.115,55570562
13.122,44509352

11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000

0,25%
0,25%
0,25%
0,25%
0,25%
0,25%
0,25%
0,25%
0,25%
0,25%
0,25%
0,25%
0,25%
0,25%
0,25%
0,25%
0,25%
0,25%
0,25%
0,25%
0,25%
0,25%
0,25%
0,25%
0,25%
0,25%
0,25%
0,25%
0,25%
0,25%
0,25%
0,25%
0,14%
0,14%
0,14%
0,14%
0,14%
0,14%
0,14%
0,14%
0,14%
0,14%
0,14%
0,14%

1,10083041
1,10095531
1,10095531
1,10095531
1,10108023
1,10120516
1,10133010
1,10145506
1,10158004
1,10158004
1,10158004
1,10170502
1,10183002
1,10195504
1,10208006
1,10220511
1,10220511
1,10220511
1,10233017
1,10245524
1,10258033
1,10270542
1,10283055
1,10283055
1,10283055
1,10295567
1,10308082
1,10320597
1,10333115
1,10333115
1,10333115
1,10333115
1,10341690
1,10350266
1,10358842
1,10367420
1,10367420
1,10367420
1,10367420
1,10375998
1,10384576
1,10393156
1,10401735
1,10410316

12.322,17821924
12.323,57629114
12.323,57629114
12.323,57629114
12.324,97458691
12.326,37299461
12.327,77151425
12.329,17025776
12.330,56922514
12.330,56922514
12.330,56922514
12.331,96819252
12.333,36738377
12.334,76679889
12.336,16621401
12.337,56596493
12.337,56596493
12.337,56596493
12.338,96582780
12.340,36580259
12.341,76600126
12.343,16619993
12.344,56684634
12.344,56684634
12.344,56684634
12.345,96738081
12.347,36825109
12.348,76912137
12.350,17032745
12.350,17032745
12.350,17032745
12.350,17032745
12.351,13017265
12.352,09012978
12.353,05008692
12.354,01026792
12.354,01026792
12.354,01026792
12.354,01026792
12.354,97044892
12.355,93062993
12.356,89103480
12.357,85132774
12.358,81184455

11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%

1,048100540 592,703426

1,048569590 598,551048
1,048569590 598,551048
1,048569590 598,551048
1,049038850 604,402580
1,049508321 610,258031
1,049978001 616,117377
1,050447891 621,980637
1,050917992 627,847825
1,050917992 627,847825
1,050917992 627,847825
1,051388303 633,718918
1,051858825 639,593941
1,052329557 645,472882
1,052800500 651,355744
1,053271653  657,242533
1,053271653 657,242533
1,053271653 657,242533
1,053743018 663,133263
1,054214593 669,027909
1,054686379 674,926493
1,055158377 680,829015
1,055630586 686,735488
1,055630586 686,735488
1,055630586 686,735488
1,056103006 692,645882
1,056575637 698,560224
1,057048480 704,478508
1,057521535 710,400755
1,057521535 710,400755
1,057521535 710,400755
1,057521535 710,400755
1,057994801 716,301336
1,058468280 722,205464
1,058941970 728,113108
1,059415872  734,024293
1,059415872  734,024293
1,059415872  734,024293
1,059415872  734,024293
1,059889986  739,939007
1,060364312  745,857252
1,060838851 751,779052
1,061313602 757,704378

1,061788565 763,633249
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0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00



€ simplific Pavarini

Relatério Anual do Agente Fiduciario — 2017

INVEPAR

32 Emissdo de Debéntures

Abril/2018

30/04/2017
01/05/2017
02/05/2017
03/05/2017
04/05/2017
05/05/2017
06/05/2017
07/05/2017
08/05/2017
09/05/2017
10/05/2017
11/05/2017
12/05/2017
13/05/2017
14/05/2017
15/05/2017
16/05/2017
17/05/2017
18/05/2017
19/05/2017
20/05/2017
21/05/2017
22/05/2017
23/05/2017
24/05/2017
25/05/2017
26/05/2017
27/05/2017
28/05/2017
29/05/2017
30/05/2017
31/05/2017
01/06/2017
02/06/2017
03/06/2017
04/06/2017
05/06/2017
06/06/2017
07/06/2017
08/06/2017
09/06/2017
10/06/2017
11/06/2017
12/06/2017

Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar |

13.122,44509352
13.122,44509352
13.122,44509352
13.129,33814538
13.136,23461170
13.143,13487467
13.150,03867239
13.150,03867239
13.150,03867239
13.156,94625606
13.163,85726911
13.170,77208203
13.177,69031318
13.184,61234574
13.184,61234574
13.184,61234574
13.192,28814224
13.199,96853275
13.207,65338692
13.215,34259899
13.223,03628976
13.223,03628976
13.223,03628976
13.230,73458031
13.238,43735246
13.246,14460761
13.253,85622734
13.261,57245260
13.261,57245260
13.261,57245260
13.269,29317743
13.277,01827084
13.284,74785411
13.292,48207348
13.300,22078561
13.300,22078561
13.300,22078561
13.307,96400428
13.315,71161064
13.323,46384653
13.331,22059315
13.338,98173150
13.338,98173150
13.338,98173150

11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000

0,14%
0,14%
0,14%
0,14%
0,14%
0,14%
0,14%
0,14%
0,14%
0,14%
0,14%
0,14%
0,14%
0,14%
0,14%
0,14%
0,31%
0,31%
0,31%
0,31%
0,31%
0,31%
0,31%
0,31%
0,31%
0,31%
0,31%
0,31%
0,31%
0,31%
0,31%
0,31%
0,31%
0,31%
0,31%
0,31%
0,31%
0,31%
0,31%
0,31%
0,31%
0,31%
0,31%
0,31%

1,10410316
1,10410316
1,10410316
1,10418898
1,10427479
1,10436062
1,10444645
1,10444645
1,10444645
1,10453230
1,10461814
1,10470400
1,10478985
1,10487572
1,10487572
1,10487572
1,10502443
1,10517317
1,10532193
1,10547070
1,10561949
1,10561949
1,10561949
1,10576831
1,10591715
1,10606601
1,10621488
1,10636378
1,10636378
1,10636378
1,10651270
1,10666163
1,10681058
1,10695956
1,10710856
1,10710856
1,10710856
1,10725758
1,10740661
1,10755567
1,10770475
1,10785384
1,10785384
1,10785384

12.358,81184455
12.358,81184455
12.358,81184455
12.359,77247329
12.360,73299010
12.361,69373078
12.362,65447146
12.362,65447146
12.362,65447146
12.363,61543601
12.364,57628863
12.365,53736512
12.366,49832967
12.367,45951809
12.367,45951809
12.367,45951809
12.369,12410793
12.370,78903359
12.372,45418311
12.374,11944457
12.375,78492989
12.375,78492989
12.375,78492989
12.377,45075103
12.379,11679603
12.380,78306491
12.382,44944572
12.384,11616234
12.384,11616234
12.384,11616234
12.385,78310283
12.387,45015525
12.389,11743154
12.390,78504364
12.392,45287961
12.392,45287961
12.392,45287961
12.394,12093945
12.395,78911123
12.397,45761881
12.399,12635026
12.400,79519365
12.400,79519365
12.400,79519365

11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%

1,061788565 763,633249

1,061788565  763,633249
1,061788565  763,633249
1,062263741  769,565672
1,062739129  775,501622
1,063214731 781,441144
1,063690545  787,384201
1,063690545  787,384201
1,063690545  787,384201
1,064166572  793,330820
1,064642812  799,280980
1,065119266  805,234717
1,065595932  811,191984
1,066072812 817,152828
1,066072812  817,152828
1,066072812 817,152828
1,066549905  823,164034
1,067027212  829,179499
1,067504732  835,199204
1,067982466  841,223154
1,068460414  847,251360
1,068460414  847,251360
1,068460414  847,251360
1,068938576  853,283829
1,069416952  859,320556
1,069895542  865,361543
1,070374346  871,406782
1,070853364  877,456290
1,070853364  877,456290
1,070853364  877,456290
1,071332597  883,510075
1,071812044  889,568116
1,072291705  895,630423
1,072771582  901,697030
1,073251673  907,767906
1,073251673  907,767906
1,073251673  907,767906
1,073731979  913,843065
1,074212500 919,922499
1,074693236  926,006228
1,075174187  932,094243
1,075655353  938,186538
1,075655353  938,186538

1,075655353  938,186538
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0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00



€ simplific Pavarini

Relatério Anual do Agente Fiduciario — 2017

INVEPAR

32 Emissdo de Debéntures

Abril/2018

13/06/2017
14/06/2017
15/06/2017
16/06/2017
17/06/2017
18/06/2017
19/06/2017
20/06/2017
21/06/2017
22/06/2017
23/06/2017
24/06/2017
25/06/2017
26/06/2017
27/06/2017
28/06/2017
29/06/2017
30/06/2017
01/07/2017
02/07/2017
03/07/2017
04/07/2017
05/07/2017
06/07/2017
07/07/2017
08/07/2017
09/07/2017
10/07/2017
11/07/2017
12/07/2017
13/07/2017
14/07/2017
15/07/2017
16/07/2017
17/07/2017
18/07/2017
19/07/2017
20/07/2017
21/07/2017
22/07/2017
23/07/2017
24/07/2017
25/07/2017
26/07/2017

Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar |

13.346,74751614
13.354,51781572
13.362,29263163
13.362,29263163
13.366,80670005
13.366,80670005
13.366,80670005
13.371,32248571
13.375,83963841
13.380,35850723
13.384,87875407
13.389,40048654
13.389,40048654
13.389,40048654
13.393,92382486
13.398,44876846
13.402,97508710
13.407,50300970
13.412,03254810
13.412,03254810
13.412,03254810
13.416,56344692
13.421,09597260
13.425,62997846
13.430,16547619
13.434,70270793
13.434,70270793
13.434,70270793
13.439,24130881
13.443,78141189
13.448,32324724
13.452,86644952
13.457,41115193
13.457,41115193
13.457,41115193
13.464,97098981
13.472,53490190
13.480,10324237
13.487,67565923
13.495,25251933
13.495,25251933
13.495,25251933
13.502,83347039
13.510,41873274

11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000

0,31%
0,31%
0,31%
0,31%
-0,23%
-0,23%
-0,23%
-0,23%
-0,23%
-0,23%
-0,23%
-0,23%
-0,23%
-0,23%
-0,23%
-0,23%
-0,23%
-0,23%
-0,23%
-0,23%
-0,23%
-0,23%
-0,23%
-0,23%
-0,23%
-0,23%
-0,23%
-0,23%
-0,23%
-0,23%
-0,23%
-0,23%
-0,23%
-0,23%
-0,23%
0,24%
0,24%
0,24%
0,24%
0,24%
0,24%
0,24%
0,24%
0,24%

1,10800296
1,10815210
1,10830126
1,10830126
1,10817973
1,10817973
1,10817973
1,10805823
1,10793673
1,10781526
1,10769379
1,10757233
1,10757233
1,10757233
1,10745089
1,10732947
1,10720805
1,10708665
1,10696527
1,10696527
1,10696527
1,10684389
1,10672253
1,10660118
1,10647984
1,10635853
1,10635853
1,10635853
1,10623722
1,10611592
1,10599465
1,10587338
1,10575212
1,10575212
1,10575212
1,10587838
1,10600464
1,10613093
1,10625722
1,10638354
1,10638354
1,10638354
1,10650986
1,10663620

12.402,46437284
12.404,13377591
12.405,80340284
12.405,80340284
12.404,44305314
12.404,44305314
12.404,44305314
12.403,08303925
12.401,72302535
12.400,36334726
12.399,00366917
12.397,64410302
12.397,64410302
12.397,64410302
12.396,28476074
12.394,92564232
12.393,56652391
12.392,20762937
12.390,84895870
12.390,84895870
12.390,84895870
12.389,49028803
12.388,13184123
12.386,77350636
12.385,41528343
12.384,05739631
12.384,05739631
12.384,05739631
12.382,69950918
12.381,34173399
12.379,98429461
12.378,62685523
12.377,26952778
12.377,26952778
12.377,26952778
12.378,68282288
12.380,09611797
12.381,50974888
12.382,92337978
12.384,33734649
12.384,33734649
12.384,33734649
12.385,75131320
12.387,16550378

11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%

1,076136735 944,283143

1,076618332  950,384040
1,077100144  956,489229
1,077100144 956,489229
1,077582173  962,363647
1,077582173  962,363647
1,077582173  962,363647
1,078064417 968,239446
1,078546877 974,116613
1,079029552  979,995160
1,079512444  985,875085
1,079995552  991,756384
1,079995552  991,756384
1,079995552  991,756384
1,080478876 997,639064
1,080962416 1.003,523126
1,081446173 1.009,408563
1,081930146 1.015,295380
1,082414336 1.021,183589
1,082414336 1.021,183589
1,082414336 1.021,183589
1,082898742 1.027,073159
1,083383366 1.032,964131
1,083868206 1.038,856472
1,084353263 1.044,750193
1,084838537 1.050,645312
1,084838537 1.050,645312
1,084838537 1.050,645312
1,085324028 1.056,541800
1,085809737 1.062,439678
1,086295663 1.068,338953
1,086781806 1.074,239594
1,087268167 1.080,141624
1,087268167 1.080,141624
1,087268167 1.080,141624
1,087754746 1.086,288167
1,088241543 1.092,438784
1,088728557 1.098,593493
1,089215789 1.104,752279
1,089703239 1.110,915173
1,089703239 1.110,915173
1,089703239 1.110,915173
1,090190908 1.117,082157

1,090678794 1.123,253229
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0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00



€ simplific Pavarini

Relatério Anual do Agente Fiduciario — 2017

INVEPAR

32 Emissdo de Debéntures

Abril/2018

27/07/2017
28/07/2017
29/07/2017
30/07/2017
31/07/2017
01/08/2017
02/08/2017
03/08/2017
04/08/2017
05/08/2017
06/08/2017
07/08/2017
08/08/2017
09/08/2017
10/08/2017
11/08/2017
12/08/2017
13/08/2017
14/08/2017
15/08/2017
16/08/2017
17/08/2017
18/08/2017
19/08/2017
20/08/2017
21/08/2017
22/08/2017
23/08/2017
24/08/2017
25/08/2017
26/08/2017
27/08/2017
28/08/2017
29/08/2017
30/08/2017
31/08/2017
01/09/2017
02/09/2017
03/09/2017
04/09/2017
05/09/2017
06/09/2017
07/09/2017
08/09/2017

Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar |

13.518,00833238
13.525,60214841
13.533,20029174
13.533,20029174
13.533,20029174
13.540,80265374
13.548,40922310
13.556,02013572
13.563,63527041
13.571,25475074
13.571,25475074
13.571,25475074
13.578,87846783
13.586,50652060
13.594,13881242
13.601,77533198
13.609,41621559
13.609,41621559
13.609,41621559
13.617,06132925
13.624,33028753
13.631,60314997
13.638,87991747
13.646,16071396
13.646,16071396
13.646,16071396
13.653,44517109
13.660,73353578
13.668,02593214
13.675,32225032
13.682,62224449
13.682,62224449
13.682,62224449
13.689,92626059
13.697,23421344
13.704,54595557
13.711,86175968
13.719,18135469
13.719,18135469
13.719,18135469
13.726,50487743
13.733,83221746
13.741,16373446
13.741,16373446

11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000

0,24%
0,24%
0,24%
0,24%
0,24%
0,24%
0,24%
0,24%
0,24%
0,24%
0,24%
0,24%
0,24%
0,24%
0,24%
0,24%
0,24%
0,24%
0,24%
0,24%
0,19%
0,19%
0,19%
0,19%
0,19%
0,19%
0,19%
0,19%
0,19%
0,19%
0,19%
0,19%
0,19%
0,19%
0,19%
0,19%
0,19%
0,19%
0,19%
0,19%
0,19%
0,19%
0,19%
0,19%

1,10676256
1,10688893
1,10701532
1,10701532
1,10701532
1,10714172
1,10726813
1,10739456
1,10752100
1,10764746
1,10764746
1,10764746
1,10777393
1,10790042
1,10802692
1,10815343
1,10827996
1,10827996
1,10827996
1,10840650
1,10850210
1,10859771
1,10869333
1,10878897
1,10878897
1,10878897
1,10888460
1,10898024
1,10907590
1,10917157
1,10926723
1,10926723
1,10926723
1,10936291
1,10945860
1,10955429
1,10965000
1,10974571
1,10974571
1,10974571
1,10984143
1,10993715
1,11003290
1,11003290

12.388,57991823
12.389,99444462
12.391,40919487
12.391,40919487
12.391,40919487
12.392,82405707
12.394,23903119
12.395,65422919
12.397,06953913
12.398,48507293
12.398,48507293
12.398,48507293
12.399,90071867
12.401,31658828
12.402,73256982
12.404,14866330
12.405,56498065
12.405,56498065
12.405,56498065
12.406,98140994
12.408,05151141
12.409,12172481
12.410,19205015
12.411,26259936
12.411,26259936
12.411,26259936
12.412,33303663
12.413,40358584
12.414,47435892
12.415,54524394
12.416,61601702
12.416,61601702
12.416,61601702
12.417,68701397
12.418,75812285
12.419,82923174
12.420,90056450
12.421,97189725
12.421,97189725
12.421,97189725
12.423,04334194
12.424,11478663
12.425,18656713
12.425,18656713

11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%

1,091166899 1.129,428414

1,091655223 1.135,607704
1,092143765 1.141,791097
1,092143765 1.141,791097
1,092143765 1.141,791097
1,092632526 1.147,978597
1,093121505 1.154,170192
1,093610703 1.160,365907
1,094100120 1.166,565731
1,094589756 1.172,769678
1,094589756 1.172,769678
1,094589756 1.172,769678
1,095079612 1.178,977749
1,095569686 1.185,189932
1,096059980 1.191,406243
1,096550493 1.197,626669
1,097041226 1.203,851235
1,097041226 1.203,851235
1,097041226 1.203,851235
1,097532178 1.210,079919
1,098023350 1.216,278776
1,098514742 1.222,481425
1,099006354 1.228,687867
1,099498186 1.234,898115
1,099498186 1.234,898115
1,099498186 1.234,898115
1,099990238 1.241,112134
1,100482510 1.247,329950
1,100975002 1.253,551573
1,101467715 1.259,777006
1,101960649 1.266,006227
1,101960649 1.266,006227
1,101960649 1.266,006227
1,102453802 1.272,239247
1,102947177 1.278,476091
1,103440772 1.284,716724
1,103934589 1.290,961195
1,104428626 1.297,209457
1,104428626 1.297,209457
1,104428626 1.297,209457
1,104922884 1.303,461535
1,105417364 1.309,717431
1,105912065 1.315,977167

1,105912065 1.315,977167
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0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00



€ simplific Pavarini

Relatério Anual do Agente Fiduciario — 2017

INVEPAR

32 Emissdo de Debéntures

Abril/2018

09/09/2017
10/09/2017
11/09/2017
12/09/2017
13/09/2017
14/09/2017
15/09/2017
16/09/2017
17/09/2017
18/09/2017
19/09/2017
20/09/2017
21/09/2017
22/09/2017
23/09/2017
24/09/2017
25/09/2017
26/09/2017
27/09/2017
28/09/2017
29/09/2017
30/09/2017
01/10/2017
02/10/2017
03/10/2017
04/10/2017
05/10/2017
06/10/2017
07/10/2017
08/10/2017
09/10/2017
10/10/2017
11/10/2017
12/10/2017
13/10/2017
14/10/2017
15/10/2017
16/10/2017
17/10/2017
18/10/2017
19/10/2017
20/10/2017
21/10/2017
22/10/2017

Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar |

13.748,49893423
13.748,49893423
13.748,49893423
13.755,83807756
13.763,18115288
13.770,52817353
13.777,87914037
13.785,14605080
13.785,14605080
13.785,14605080
13.792,41707878
13.799,69184033
13.806,97060956
13.814,25301442
13.821,53927935
13.821,53927935
13.821,53927935
13.828,82943004
13.836,12334281
13.843,42125504
13.850,72294333
13.858,02850816
13.858,02850816
13.858,02850816
13.865,33796280
13.872,65118331
13.879,96829517
13.887,28931167
13.894,61409625
13.894,61409625
13.894,61409625
13.901,94277458
13.909,27535993
13.916,61172804
13.916,61172804
13.923,95199229
13.923,95199229
13.923,95199229
13.932,96435368
13.941,98261553
13.951,00666890
13.960,03650223
13.969,07238273
13.969,07238273

11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
11.193,530000
12.518,304390
12.518,304390
12.518,304390
12.518,304390
12.518,304390
12.518,304390

0,19%
0,19%
0,19%
0,19%
0,19%
0,19%
0,19%
0,16%
0,16%
0,16%
0,16%
0,16%
0,16%
0,16%
0,16%
0,16%
0,16%
0,16%
0,16%
0,16%
0,16%
0,16%
0,16%
0,16%
0,16%
0,16%
0,16%
0,16%
0,16%
0,16%
0,16%
0,16%
0,16%
0,16%
0,16%
0,16%
0,16%
0,16%
0,42%
0,42%
0,42%
0,42%
0,42%
0,42%

1,11012864
1,11012864
1,11012864
1,11022439
1,11032015
1,11041592
1,11051170
1,11060040
1,11060040
1,11060040
1,11068913
1,11077786
1,11086661
1,11095535
1,11104410
1,11104410
1,11104410
1,11113286
1,11122162
1,11131040
1,11139918
1,11148797
1,11148797
1,11148797
1,11157677
1,11166557
1,11175438
1,11184320
1,11193202
1,11193202
1,11193202
1,11202085
1,11210969
1,11219853
1,11219853
1,11228738
1,11228738
1,11228738
1,11250944
1,11273155
1,11295370
1,11317589
1,11339814
1,11339814

12.426,25823569
12.426,25823569
12.426,25823569
12.427,33001619
12.428,40190862
12.429,47391299
12.430,54602930
12.431,53889541
12.431,53889541
12.431,53889541
12.432,53209732
12.433,52529924
12.434,51872503
12.435,51203888
12.436,50546467
12.436,50546467
12.436,50546467
12.437,49900239
12.438,49254011
12.439,48630171
12.440,48006330
12.441,47393683
12.441,47393683
12.441,47393683
12.442,46792229
12.443,46190776
12.444,45600516
12.445,45021449
12.446,44442383
12.446,44442383
12.446,44442383
12.447,43874510
12.448,43317830
12.449,42761151
12.449,42761151
12.450,42215665
12.450,42215665
12.450,42215665
13.926,73180696
13.929,51224755
13.932,29318887
13.935,07463092
13.937,85682408
13.937,85682408

11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%
11,9353%

1,106406987 1.322,240699

1,106406987 1.322,240699
1,106406987 1.322,240699
1,106902131 1.328,508061
1,107397496 1.334,779244
1,107893083 1.341,054261
1,108388892 1.347,333111
1,108884923 1.353,607155
1,108884923 1.353,607155
1,108884923 1.353,607155
1,109381176 1.359,884981
1,109877650 1.366,166541
1,110374347 1.372,451885
1,110871267 1.378,740976
1,111368408 1.385,033815
1,111368408 1.385,033815
1,111368408 1.385,033815
1,111865772 1.391,330428
1,112363359 1.397,630803
1,112861168 1.403,934953
1,113359201 1.410,242880
1,113857456 1.416,554571
1,113857456 1.416,554571
1,113857456 1.416,554571
1,114355934 1.422,870041
1,114854635 1.429,189276
1,115353559 1.435,512290
1,115852707 1.441,839097
1,116352078 1.448,169672
1,116352078 1.448,169672
1,116352078 1.448,169672
1,116851672 1.454,504029
1,117351490 1.460,842182
1,117851532 1.467,184117
1,117851532 1.467,184117
1,118351797 1.473,529836
1,118351797 1.473,529836

1,118351797 1.473,529836

1,000447524  6,232547
1,000895248  12,470368
1,001343173  18,713480
1,001791298  24,961871
1,002239624  31,215559
1,002239624  31,215559
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0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00



Relatério Anual do Agente Fiduciario — 2017

€ simplific Pavarini
p 33 Emissdo de Debéntures
Abril/2018
23/10/2017 13.969,07238273 12.518,304390 0,42% 1,11339814 13.937,85682408 11,9353% 1,002239624  31,215559
24/10/2017 13.978,11379703 12.518,304390 0,42% 1,11362041 13.940,63926759 11,9353% 1,002688150  37,474529
25/10/2017 13.987,16138900 12.518,304390 0,42% 1,11384275 13.943,42258739 11,9353% 1,003136877  43,738802
26/10/2017 13.996,21465895 12.518,304390 0,42% 1,11406512 13.946,20628274 11,9353% 1,003585805  50,008376
27/10/2017 14.005,27386045 12.518,304390 0,42% 1,11428754 13.948,99060400 11,9353% 1,004034934  56,283256
28/10/2017 14.014,33887026 12.518,304390 0,42% 1,11451000 13.951,77542599 11,9353% 1,004484264  62,563444
29/10/2017 14.014,33887026 12.518,304390 0,42% 1,11451000 13.951,77542599 11,9353% 1,004484264  62,563444
30/10/2017 14.014,33887026 12.518,304390 0,42% 1,11451000 13.951,77542599 11,9353% 1,004484264  62,563444
31/10/2017 14.023,40969076 12.518,304390 0,42% 1,11473250 13.954,56074872 11,9353% 1,004933795  68,848942
01/11/2017 14.032,48657601 12.518,304390 0,42% 1,11495506 13.957,34682255 11,9353% 1,005383527  75,139753
02/11/2017 14.041,56915095 12.518,304390 0,42% 1,11517765 13.960,13327192 11,9353% 1,005833460  81,435879
03/11/2017 14.041,56915095 12.518,304390 0,42% 1,11517765 13.960,13327192 11,9353% 1,005833460  81,435879
04/11/2017 14.050,65780965 12.518,304390 0,42% 1,11540030 13.962,92047239 11,9353% 1,006283595  87,737337
05/11/2017 14.050,65780965 12.518,304390 0,42% 1,11540030 13.962,92047239 11,9353% 1,006283595  87,737337
06/11/2017 14.050,65780965 12.518,304390 0,42% 1,11540030 13.962,92047239 11,9353% 1,006283595  87,737337
07/11/2017 14.059,75216278 12.518,304390 0,42% 1,11562298 13.965,70804842 11,9353% 1,006733931  94,044114
08/11/2017 14.068,85235255 12.518,304390 0,42% 1,11584570 13.968,49612517 11,9353% 1,007184469 100,356227
09/11/2017 14.077,95861966 12.518,304390 0,42% 1,11606848 13.971,28495302 11,9353% 1,007635208 106,673667
10/11/2017 14.087,07060218 12.518,304390 0,42% 1,11629129 13.974,07415642 11,9353% 1,008086149 112,996446
11/11/2017 14.096,18868107 12.518,304390 0,42% 1,11651416 13.976,86411092 11,9353% 1,008537292 119,324570
12/11/2017 14.096,18868107 12.518,304390 0,42% 1,11651416 13.976,86411092 11,9353% 1,008537292 119,324570
13/11/2017 14.096,18868107 12.518,304390 0,42% 1,11651416 13.976,86411092 11,9353% 1,008537292 119,324570
14/11/2017 14.105,31260643 12.518,304390 0,42% 1,11673707 13.979,65456615 11,9353% 1,008988637 125,658040
15/11/2017 14.114,44224026 12.518,304390 0,42% 1,11696001 13.982,44539693 11,9353% 1,009440183 131,996843
16/11/2017 14.114,44224026 12.518,304390 0,42% 1,11696001 13.982,44539693 11,9353% 1,009440183 131,996843
17/11/2017 14.122,63943994 12.518,304390 0,28% 1,11710877 13.984,30761990 11,9353% 1,009891932 138,331820
18/11/2017 14.130,84127380 12.518,304390 0,28% 1,11725754 13.986,16996804 11,9353% 1,010343883 144,671306
19/11/2017 14.130,84127380 12.518,304390 0,28% 1,11725754 13.986,16996804 11,9353% 1,010343883 144,671306
20/11/2017 14.130,84127380 12.518,304390 0,28% 1,11725754 13.986,16996804 11,9353% 1,010343883 144,671306
21/11/2017 14.139,04799623 12.518,304390 0,28% 1,11740634 13.988,03269173 11,9353% 1,010796036 151,015305
22/11/2017 14.147,25936968 12.518,304390 0,28% 1,11755515 13.989,89554061 11,9353% 1,011248392 157,363829
23/11/2017 14.155,47563475 12.518,304390 0,28% 1,11770399 13.991,75876503 11,9353% 1,011700950 163,716870
24/11/2017 14.163,69653967 12.518,304390 0,28% 1,11785284 13.993,62211464 11,9353% 1,012153710 170,074425
25/11/2017 14.171,92236725 12.518,304390 0,28% 1,11800172 13.995,48583980 11,9353% 1,012606674 176,436527
26/11/2017 14.171,92236725 12.518,304390 0,28% 1,11800172 13.995,48583980 11,9353% 1,012606674 176,436527
27/11/2017 14.171,92236725 12.518,304390 0,28% 1,11800172 13.995,48583980 11,9353% 1,012606674 176,436527
28/11/2017 14.180,15282351 12.518,304390 0,28% 1,11815061 13.997,34969014 11,9353% 1,013059839 182,803133
29/11/2017 14.188,38833238 12.518,304390 0,28% 1,11829954 13.999,21404121 11,9353% 1,013513208 189,174291
30/11/2017 14.196,62837395 12.518,304390 0,28% 1,11844847 14.001,07839229 11,9353% 1,013966780 195,549982
01/12/2017 14.204,87318933 12.518,304390 0,28% 1,11859742 14.002,94299373 11,9353% 1,014420554 201,930196
02/12/2017 14.213,12293502 12.518,304390 0,28% 1,11874640 14.004,80797071 11,9353% 1,014874532 208,314964
03/12/2017 14.213,12293502 12.518,304390 0,28% 1,11874640 14.004,80797071 11,9353% 1,014874532 208,314964
04/12/2017 14.213,12293502 12.518,304390 0,28% 1,11874640 14.004,80797071 11,9353% 1,014874532 208,314964
05/12/2017 14.221,37734449 12.518,304390 0,28% 1,11889539 14.006,67307288 11,9353% 1,015328713 214,704272
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06/12/2017 14.229,63667338 12.518,304390 0,28% 1,11904441 14.008,53855061 11,9353% 1,015783097 221,098123
07/12/2017 14.237,90066886 12.518,304390 0,28% 1,11919344 14.010,40415351 11,9353% 1,016237684 227,496515
08/12/2017 14.246,16960083 12.518,304390 0,28% 1,11934250 14.012,27013196 11,9353% 1,016692475 233,899469
09/12/2017 14.254,44320226 12.518,304390 0,28% 1,11949157 14.014,13623560 11,9353% 1,017147469 240,306967
10/12/2017 14.254,44320226 12.518,304390 0,28% 1,11949157 14.014,13623560 11,9353% 1,017147469 240,306967
11/12/2017 14.254,44320226 12.518,304390 0,28% 1,11949157 14.014,13623560 11,9353% 1,017147469 240,306967
12/12/2017 14.262,72161585 12.518,304390 0,28% 1,11964066 14.016,00258960 11,9353% 1,017602667 246,719026
13/12/2017 14.271,00497054 12.518,304390 0,28% 1,11978978 14.017,86931915 11,9353% 1,018058069 253,135651
14/12/2017 14.279,29299896 12.518,304390 0,28% 1,11993891 14.019,73617388 11,9353% 1,018513674 259,556825
15/12/2017 14.287,58598559 12.518,304390 0,28% 1,12008807 14.021,60340417 11,9353% 1,018969484 265,982581
16/12/2017 14.297,28371063 12.518,304390 0,44% 1,12034695 14.024,84414281 11,9353% 1,019425497 272,439568
17/12/2017 14.297,28371063 12.518,304390 0,44% 1,12034695 14.024,84414281 11,9353% 1,019425497 272,439568
18/12/2017 14.297,28371063 12.518,304390 0,44% 1,12034695 14.024,84414281 11,9353% 1,019425497 272,439568
19/12/2017 14.306,98790541 12.518,304390 0,44% 1,12060588 14.028,08550736 11,9353% 1,019881715 278,902398
20/12/2017 14.316,69867247 12.518,304390 0,44% 1,12086487 14.031,32762302 11,9353% 1,020338136 285,371049
21/12/2017 14.326,41629844 12.518,304390 0,44% 1,12112394 14.034,57074013 11,9353% 1,020794762 291,845558
22/12/2017 14.336,14026128 12.518,304390 0,44% 1,12138305 14.037,81435798 11,9353% 1,021251592 298,325903
23/12/2017 14.345,87096142 12.518,304390 0,44% 1,12164223 14.041,05885212 11,9353% 1,021708627 304,812109
24/12/2017 14.345,87096142 12.518,304390 0,44% 1,12164223 14.041,05885212 11,9353% 1,021708627 304,812109
25/12/2017 14.345,87096142 12.518,304390 0,44% 1,12164223 14.041,05885212 11,9353% 1,021708627 304,812109
26/12/2017 14.345,87096142 12.518,304390 0,44% 1,12164223 14.041,05885212 11,9353% 1,021708627 304,812109
27/12/2017 14.355,60826003 12.518,304390 0,44% 1,12190147 14.044,30409735 11,9353% 1,022165866 311,304163
28/12/2017 14.365,35204616 12.518,304390 0,44% 1,12216076 14.047,54996849 11,9353% 1,022623310 317,802078
29/12/2017 14.375,10257883 12.518,304390 0,44% 1,12242012 14.050,79671592 11,9353% 1,023080959 324,305863
30/12/2017 14.384,85971904 12.518,304390 0,44% 1,12267954 14.054,04421444 11,9353% 1,023538812 330,815505
31/12/2017 14.384,85971904 12.518,304390 0,44% 1,12267954 14.054,04421444 11,9353% 1,023538812 330,815505

Relatorio da Administracao
(Relatério da Administragdo - DFP-CVM 31/12/16)

1. AOS ACIONISTAS

E com grande satisfacdo que submetemos & apreciacdo de V. Sas e do mercado as
Demonstragdes Contdbeis Consolidadas relativas ao exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2017 ,acompanhado do relatério dos Auditores Independentes e do
parecer do Conselho Fiscal.

O Relatério da Administragdo na integra pode ser acessado e impresso através do link:

www.simplificpavarini.com.br/RAF2017/RA2017/INVEPARRA2017.pdf
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Demonstragdes Financeiras Resumidas - Controladora
(extraido do DFP-CVM 31/12/17)

INVEST.E PART.EM INFRA-ESTR.S/A-INVEPAR R$ - MIL

Controladora | ATIVO 3111212017 AV 31/12/2016 AV 31/12/2015 AV

1 Ativo Total 4.129.354 | 100,00% | 3.970.579 | 100,00% | 5.728.231 | 100,00%
1,01 Ativo Circulante 731.151 17,71% 504.345 12,70% 272.095 4,75%
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 616.657 14,93% 460.957 11,61% 159.874 2,79%
1.01.01.01 Caixa e equivalente de caixa 616.657 14,93% 460.957 11,61% 159.874 2,79%
1.01.01.02 Aplicagdes financeiras 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 9.170 0,22% 4.985 0,13% 25 0,00%
1.01.02.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.02.01.01 | Titulos para Negociagdo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.02.01.02 | Titulos Disponiveis para Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.02.02 Aplicagdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.02.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.03 Contas a Receber 65.032 1,57% 25.756 0,65% 100.206 1,75%
1.01.03.01 Clientes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 65.032 1,57% 25.756 0,65% 100.206 1,75%
1.01.03.02.01 Juros sobre o Capital Proprio 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.03.02.02 | Partes relacionadas 36.903 0,89% 16.421 0,41% 61.205 1,07%
1.01.03.02.03 | Dividendos a receber 28.129 0,68% 9.335 0,24% 39.001 0,68%
1.01.03.02.04 | Debéntures 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.04 Estoques 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.05 Ativos Biologicos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.06 Tributos a Recuperar 10.542 0,26% 9472 0,24% 11.526 0,20%
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 10.542 0,26% 9.472 0,24% 11.526 0,20%
1.01.07 Despesas Antecipadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 29.750 0,72% 3.175 0,08% 464 0,01%
1.01.08.01 Ativos Nao-Correntes a Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.08.02 Ativos de Operages Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.08.03 Outros 29.750 0,72% 3.175 0,08% 464 0,01%
1.01.08.03.01 | Outros 504 0,01% 3.083 0,08% 393 0,01%
1.01.08.03.02 | Adiantamentos a fornecedores 1.694 0,04% 92 0,00% 4l 0,00%
1.01.08.03.03 Instrumentos financeiros derivativos 27.552 0,67% 0 0,00% 0 0,00%
1,02 Ativo N&o Circulante 3.398.203 82,29% | 3.466.234 | 87,30% 5.456.136 | 9525%
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 299.031 7,24% 148.211 3,73% 243.548 4,25%
1.02.01.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.01.01 | Titulos para Negociagdo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.01.02 | Titulos Disponiveis para Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.01.03 | Debéntures 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.02 Aplicagdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
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1.02.01.03 Contas a Receber 286.708 6,94% 134.803 3,40% 214.291 3,74%
1.02.01.03.01 | Clientes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.03.02 | Outras Contas a Receber 286.708 6,94% 134.803 3,40% 214.291 3,74%
1.02.01.04 Estoques 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.05 Ativos Biologicos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.06 Tributos Diferidos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.08.01 | Créditos com Coligadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.08.02 | Créditos com Controladas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.08.03 | Créditos com Controladores 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.08.04 | Créditos com Outras Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 12.323 0,30% 13.408 0,34% 29.257 0,51%
1.02.01.09.01 Ativos Nao-Correntes a Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.09.02 | Ativos de Operagdes Descontinuadas 796 0,02% 1.811 0,05% 0 0,00%
1.02.01.09.03 | Depositos Judiciais 451 0,01% 200 0,01% 200 0,00%
1.02.01.09.04 | Impostos a recuperar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.09.05 | Debéntures 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.09.06 | Dividendos 11.076 0,27% 11.397 0,29% 27.656 0,48%
1.02.01.09.07 | Outros 0 0,00% 0 0,00% 1.401 0,02%
1.02.02 Investimentos 3.075.239 7447% | 3.293.762 | 82,95% 5.187.636 | 90,56%
1.02.02.01 Participagdes Societarias 3.075.239 7447% | 3.293.762 | 82,95% 5.187.636 | 90,56%
1.02.02.01.01 | Participagdes em Coligadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.02.01.02 | Participagdes em Controladas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.02.01.03 | Participagdes em Controladas em Conjunto 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.02.01.04 | Outras Participagdes Societarias 3.075.239 7447% | 3.293.762 | 82,95% 5.187.636 | 90,56%
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.03 Imobilizado 1.230 0,03% 1.651 0,04% 2.039 0,04%
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 1.230 0,03% 1.651 0,04% 2.039 0,04%
1.02.03.01.01 | Imobilizado 1.230 0,03% 1.651 0,04% 2.039 0,04%
1.02.03.02 Imobilizado Arrendado 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.04 Intangivel 22.703 0,55% 22,610 0,57% 22913 0,40%
1.02.04.01 Intangiveis 22.703 0,55% 22,610 0,57% 22913 0,40%
1.02.04.01.01 | Contrato de Concessao 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.04.01.02 | Software 22.703 0,55% 22,610 0,57% 22913 0,40%
1.02.05 Diferido 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Controladora | PASSIVO 311212017 AV 31/12/2016 AV 31/12/2015 AV
2 Passivo Total 4.129.354 | 100,00% | 3.970.579 | 100,00% | 5.728.231 | 100,00%
2,01 Passivo Circulante 928.353 22,48% 24.275 0,61% 30.265 0,53%
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 30.858 0,75% 17.126 0,43% 17.391 0,30%
2.01.01.01 Obrigagdes Sociais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
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2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 30.858 0,75% 17.126 0,43% 17.391 0,30%
2.01.02 Fornecedores 4.845 0,12% 4.341 0,11% 6.057 0,11%
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 4.845 0,12% 4.341 0,11% 6.057 0,11%
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 1.813 0,04% 1.240 0,03% 6.714 0,12%
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 1.813 0,04% 1.240 0,03% 6.714 0,12%
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social a Pagar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.03.01.02 | Outros impostos 1.813 0,04% 1.240 0,03% 6.714 0,12%
2.01.03.02 Obrigagdes Fiscais Estaduais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.03.03 Obrigagdes Fiscais Municipais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 887.002 21,48% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.04.01.01 | Em Moeda Nacional 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.04.01.02 | Em Moeda Estrangeira 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.04.02 Debéntures 887.002 21,48% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05 Outras Obrigacdes 0 0,00% 1.568 0,04% 103 0,00%
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 0,00% 1.568 0,04% 103 0,00%
2.01.05.01.01 | Débitos com Coligadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.01.02 | Débitos com Controladas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.01.03 | Débitos com Controladores 0 0,00% 1.568 0,04% 103 0,00%
2.01.05.01.04 | Débitos com Outras Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.02 Outros 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.02.02 | Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.02.03 | Obrigagdes por Pagamentos Baseados em Ages 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06 Provisdes 3.835 0,09% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.01 Provisées Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 3.835 0,09% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.01.01 | Provisdes Fiscais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.01.02 | Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 3.835 0,09% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.01.03 | ProvisGes para Beneficios a Empregados 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.01.04 | Provisdes Civeis 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.02 Outras Provisées 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.02.01 | ProvisGes para Garantias 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.02.02 | Provisdes para Reestruturagéo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.02.03 | ProvisGes para Passivos Ambientais e de Desativagdo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.07 Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda e Descontinuados 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.07.01 Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.07.02 Passivos sobre Ativos de Operagdes Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2,02 Passivo Nao Circulante 547.431 13,26% 810.104 20,40% 2.226.923 | 38,88%
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 217.877 5,28% 390.960 9,85% 2.088.145 36,45%
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.01.01.01 | Em Moeda Nacional 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
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2.02.01.01.02 | Em Moeda Estrangeira 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.01.02 Debéntures 217.877 5,28% 390.960 9,85% 2.088.145 | 36,45%
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02 Outras Obrigagées 329.554 7,98% 419.144 10,56% 138.778 2,42%
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.01.01 | Débitos com Coligadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.01.02 | Débitos com Controladas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.01.03 | Débitos com Controladores 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.01.04 | Débitos com Outras Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.02 Outros 329.554 7,98% 419.144 10,56% 138.778 2,42%
2.02.02.02.01 | Obrigagdes por Pagamentos Baseados em A¢des 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.02.02 | Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.02.03 | Dividendos 22.842 0,55% 22.842 0,58% 22.842 0,40%
2.02.02.02.04 | Provisao para passivo descoberto 305.291 7,39% 396.302 9,98% 115.936 2,02%
2.02.02.02.05 | Outros 1.421 0,03% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.03 Tributos Diferidos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04 Provisdes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.01 Provisées Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.01.01 | Provisdes Fiscais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.01.02 | Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.01.03 | Provisdes para Beneficios a Empregados 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.01.04 | Provisdes Civeis 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.02 Outras Provisées 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.02.01 Provises para Garantias 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.02.02 | Provisdes para Reestruturagéo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.02.03 | Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativagéo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.05 Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda e Descontinuados 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.05.01 Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.05.02 Passivos sobre Ativos de Operagées Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.06 Lucros e Receitas a Apropriar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.06.01 Lucros a Apropriar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.06.02 Receitas a Apropriar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.06.03 Subvengdes de Investimento a Apropriar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2,03 Patriménio Liquido 2.653.570 64,26% | 3.136.200 | 78,99% 3.471.043 | 60,60%
2.03.01 Capital Social Realizado 3.867.919 9367% | 3.351.958 | 84,42% 3.351.958 | 58,52%
2.03.02 Reservas de Capital 0 0,00% 515.961 12,99% 515.961 9,01%
2.03.02.01 Agio na Emisso de Ages 0 0,00% 515.961 12,99% 515.961 9,01%
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporagéo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.02.03 Alienagéo de Bonus de Subscrigdo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.02.04 Opgdes Outorgadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.02.05 Agbes em Tesouraria 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.02.06 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%

Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar |

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
| Tel. 21 2507-1949
www.simplificpavarini.com.br | fiduciario@simplificpavarini.com.br

Rio de Janeiro

| RI

CEP 20050-005




Relatério Anual do Agente Fiduciario — 2017

S ' | ' f ' P Y INVEPAR
lm[) I |C ava ” ﬂl 32 Emissdo de Debéntures
Abril/2018
2.03.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04 Reservas de Lucros 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.01 Reserva Legal 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.03 Reserva para Contingéncias 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.05 Reserva de Retengéo de Lucros 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.06 Reserva Especial para Dividendos Nao Distribuidos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.09 Acdes em Tesouraria 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -1.214.349 | -29,41% -731.719 -18,43% | -1.140.852 | -19,92%
2.03.06 Ajustes de Avaliagéo Patrimonial 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.07 Ajustes Acumulados de Converséo 0 0,00% 0 0,00% 743.976 12,99%
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Controladora | DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS 3111212017 AV 31/12/2016 AV 31/12/2015 AV
3,01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3,02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3,03 Resultado Bruto 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3,04 Despesas/Receitas Operacionais -487.734 | -114,23% 715.722 53,40% -855.946 | -114,12%
3.04.01 Despesas com Vendas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -60.834 -14,25% -70.034 -5,22% -105.920 -14,12%
3.04.03 Perdas pela N&o Recuperabilidade de Ativos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3.04.05 Outras Despesas Operacionais 63 0,01% -554.660 -41,38% 8 0,00%
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -426.963 | -100,00% | 1.340.416 | 100,00% | -750.034 | -100,00%
3,05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -487.734 -114,23% 715.722 53,40% -855.946 -114,12%
3,06 Resultado Financeiro 6.119 1,43% -352.917 -26,33% -174.480 -23,26%
3.06.01 Receitas Financeiras 104.522 24,48% 105.962 7,91% 89.757 11,97%
3.06.02 Despesas Financeiras -98.403 -23,05% -458.879 -34,23% -264.237 -35,23%
3,07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -481.615 | -112,80% 362.805 27,07% | -1.030.426 | -137,38%
3,08 Imposto de Renda e Contribui¢&o Social sobre o Lucro 0 0,00% -10.593 -0,79% 0 0,00%
3.08.01 Corrente 0 0,00% -10.593 -0,79% 0 0,00%
3.08.02 Diferido 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3,09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -481.615 | -112,80% | 352.212 26,28% | -1.030.426 | -137,38%
31 Resultado Liquido de Operagdes Descontinuadas -1.015 -0,24% 56.921 4,25% 74.243 9,90%
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operagdes Descontinuadas -1.015 -0,24% 56.921 4,25% 74.243 9,90%
3.10.02 Ganhos/Perdas Liquidas sobre Ativos de Operagdes Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3,11 Lucro/Prejuizo do Periodo -482.630 | -113,04% | 409.133 30,52% -956.183 | -127,49%
3,99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo) 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3.99.01 Lucro Basico por Agéo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3.99.01.01 ON -1.122 -0,26% 0,953 0,00% -22.281 2,97%
3.99.01.02 PN -1.122 -0,26% 0,953 0,00% -22.281 2,97%
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3.99.02 Lucro Diluido por Agéo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%

3.99.02.01 ON -1.124 -0,26% 0,95 0,00% -22.307 2,97%

3.99.02.02 PN -1.124 -0,26% 0,95 0,00% -22.307 -2,97%

Controladora | FLUXO DE CAIXA 3111212017 AV 31/12/2016 AV 31/12/2015 AV

6,01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 92.713 1.812.391 64.344

6.01.01 Caixa Gerado nas Operages 17.878 1.560.873 107.528

6.01.01.01 Resultado do exercicio -481.615 362.805 -1.030.426

6.01.01.02 Equivaléncia patrimonial 426.963 -1.397.337 750.034

6.01.01.03 Depreciagdes e amortizagdes 5.791 28.940 34.337

6.01.01.04 Baixa de imobilizado e intangivel 0 0 98

6.01.01.05 Provisdes diversas 3.835 0 0

6.01.01.06 Variagdes monetarias, cambiais e encargos - liquidos 62.904 466.692 218.455

6.01.01.07 Recebimento de dividendos e JCP 0 2.099.773 135.030

6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 74.835 251.518 -43.184

6.01.02.01 Impostos a recuperar -1.070 2.054 2.620

6.01.02.02 Depésitos Judiciais -251 0 0

6.01.02.03 Adiantamentos -1.602 0 363

6.01.02.04 Outros créditos -41.012 44615 -17.303

6.01.02.05 Partes relacionadas 0 222.897 -46.425

6.01.02.06 Fornecedores 504 -1.716 -2.008

6.01.02.07 Obrigagdes com empregados e administradores 13.732 -265 4.389

6.01.02.08 Impostos 573 -16.067 5.439

6.01.02.09 Partes relacionadas passivas 2.444 0 0

6.01.02.10 Outras obrigagdes e contas a pagar 0 0 9.741

6.01.02.11 Recebimento de dividendos e JCP 101.517 0 0

6.01.03 Outros 0 0 0

6,02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -587.013 595.649 -1.345.655

6.02.01 Aporte em controladas -803.467 -656.078 -1.221.565

6.02.02 Captagao de operagdes com partes relacionadas 0 592.116 93.111

6.02.03 Mutuo concedido a partes relacionadas 0 0 0

6.02.04 Recebimento/captagao de mutuo com partes relacionadas 0 0 0

6.02.05 Aquisi¢ao de intangivel -854 -517 -2414

6.02.06 Aquisi¢ao de imobilizado -62 -189 -471

6.02.07 Debéntures adiquiridas 0 0 0

6.02.08 Aquisicéo de diferido 0 0 0

6.02.09 Aplicagdes financeiras -4.185 -4.960 -25

6.02.10 Aquisi¢ao de investimentos e aporte em controladas 0 0 0

6.02.11 Mtituo com coligada -95.920 -97.160 -30.293

6.02.12 Mttuo com controlada -80.479 0 -183.998

6.02.13 Redugéo de Capital 397.954 762437 0

6,03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 650.000 -2.106.957 1.376.009

6.03.01 Aporte de acionistas 0 0 0

6.03.02 Captacao de empréstimo e debéntures 650.000 0 2.950.000
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6.03.03 Pagamento de empréstimo e debéntures 0 -2.106.957 -1.573.991

6.03.04 Debéntures emitidas 0 0 0

6.03.05 Dividendos pagos 0 0 0

6.03.06 Recebimento de dividendos e JCP 0 0 0

6.03.07 Ganho em participagao societaria 0 0 0

6,04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 0 0 0

6,05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 155.700 301.083 94.698

Controladora | INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2017 3111212016 3111212015
Liquidez Geral 69,81% 78,21% 22,84%
Liquidez Corrente 78,76% 2077,63% 899,04%
Endividamento Total 55,62% 26,60% 65,03%
Endividamento Oneroso 41,64% 12,47% 60,16%
Margem Bruta 0,00% 0,00% 0,00%
Margem Liquida 0,00% 0,00% 0,00%
Rentabilidade do Capital Préprio -15,39% 15,00% -21,60%

(*)

Liquidez Geral = (Ativo Circulante + Ativo Realizavel a Longo Prazo) / (Passivo Circulante + Passivo Ndo
Circulante)

Liquidez Corrente = (Ativo Circulante) / (Passivo Circulante)

Endividamento Total =(Passivo Circulante + Passivo N&o Circulante) / Patrimonio Liquido

Endividamento Oneroso = (Empréstimos e Financiamentos CP + LP) / Patrimonio Liquido

Margem Bruta = (Resultado Bruto) / (Receita de Venda de Bens e Servigos ou Resultado de Equivaléncia
Patrimonial)

Margem Liquida = (Lucro do Periodo) / (Receita de Venda de Bens e/ou Servigos)

Rentabilidade do Capital Proprio= (Lucro do Periodo) / (Patriménio Liquido - Lucro do Periodo)

Demonstracdes Financeiras Resumidas - Consolidado
(extraido do DFP-CVM 31/12/17)

INVEST.E PART.EM INFRA-ESTR.S/A-INVEPAR R$ - MIL

Consolidado | ATIVO 311122017 AV 31112/2016 AV 3111212015 AV

1 Ativo Total 25.489.174 | 100,00% | 25.581.884 | 100,00% | 29.145.534 | 100,00%
1,01 Ativo Circulante 1.493.715 5,86% 1.281.081 5,01% 1.178.519 4,04%
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 835.099 3,28% 655.315 2,56% 439.827 1,51%
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 121.110 0,48% 107.255 0,42% 209.385 0,72%
1.01.02.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 121.110 0,48% 107.255 0,42% 209.385 0,72%
1.01.02.01.01 | Titulos para Negociagao 121.110 0,48% 107.255 0,42% 209.385 0,72%
1.01.02.01.02 | Titulos Disponiveis para Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.02.02 Aplicagdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.02.02.01 | Titulos Mantidos até o Vencimento 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.03 Contas a Receber 312.053 1,22% 304.279 1,19% 293.427 1,01%
1.01.03.01 Clientes 312.053 1,22% 304.279 1,19% 293.427 1,01%
1.01.03.01.01 | Clientes 312.027 1,22% 302.784 1,18% 293.310 1,01%
1.01.03.01.02 | Partes relacionadas 26 0,00% 1.495 0,01% 17 0,00%
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.03.02.01 | Partes relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
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1.01.04 Estoques 64.408 0,25% 58.289 0,23% 56.590 0,19%
1.01.05 Ativos Biologicos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.06 Tributos a Recuperar 78.468 0,31% 86.832 0,34% 75.578 0,26%
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 78.468 0,31% 86.832 0,34% 75.578 0,26%
1.01.07 Despesas Antecipadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 82.577 0,32% 69.111 0,27% 103.712 0,36%
1.01.08.01 Ativos Nao-Correntes a Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.08.02 Ativos de Operagdes Descontinuadas 3.057 0,01% 8.698 0,03% 0 0,00%
1.01.08.03 Outros 79.520 0,31% 60.413 0,24% 103.712 0,36%
1.01.08.03.01 | Adiantamentos a fornecedores 41.236 0,16% 39.539 0,15% 32.317 0,11%
1.01.08.03.02 | Outros 1.250 0,00% 20.874 0,08% 14.397 0,05%
1.01.08.03.03 | Instrumentos financeiros derivativos 37.034 0,15% 0 0,00% 56.998 0,20%
1,02 Ativo N&o Circulante 23.995.459 | 94,14% | 24.300.803 | 94,99% | 27.967.015 | 95,96%
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 931.653 3,66% 1.006.414 3,93% 909.493 3,12%
1.02.01.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.01.01 | Titulos para Negociagao 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.01.02 | Titulos Disponiveis para Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.02 Aplicagdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 167.178 0,66% 126.741 0,50% 64.675 0,22%
1.02.01.02.01 | Titulos Mantidos até o Vencimento 167.178 0,66% 126.741 0,50% 64.675 0,22%
1.02.01.03 Contas a Receber 204.304 0,80% 144.933 0,57% 52.889 0,18%
1.02.01.03.01 | Clientes 27.905 0,11% 47.773 0,19% 22.5% 0,08%
1.02.01.03.02 | Outras Contas a Receber 176.399 0,69% 97.160 0,38% 30.293 0,10%
1.02.01.04 Estoques 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.05 Ativos Biologicos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.06 Tributos Diferidos 45.442 0,18% 191.949 0,75% 199.306 0,68%
1.02.01.06.01 | Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 45.442 0,18% 191.949 0,75% 199.306 0,68%
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.08.01 | Créditos com Coligadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.08.03 | Créditos com Controladores 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.08.04 | Créditos com Outras Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 514.729 2,02% 542.791 2,12% 592.623 2,03%
1.02.01.09.01 | Ativos Nao-Correntes a Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.09.02 | Ativos de Operagdes Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.09.03 | Impostos a recuperar 411.022 1,61% 450.176 1,76% 521.341 1,79%
1.02.01.09.04 | Depositos judiciais 88.523 0,35% 75.344 0,29% 68.585 0,24%
1.02.01.09.05 | Outros 15.184 0,06% 17.271 0,07% 2.697 0,01%
1.02.01.09.06 | Instrumentos financeiros derivativos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.02 Investimentos 376.087 1,48% 384.062 1,50% 360.488 1,24%
1.02.02.01 Participagdes Societérias 376.087 1,48% 384.062 1,50% 360.488 1,24%
1.02.02.01.01 | Participagdes em Coligadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.02.01.04 | Outras Participagdes Societarias 376.087 1,48% 384.062 1,50% 360.488 1,24%
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
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1.02.03 Imobilizado 1.137.532 4,46% 1.127.298 4,41% 994.307 3,41%
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 1.137.532 4,46% 1.127.298 4,41% 994.307 3,41%
1.02.03.02 Imobilizado Arrendado 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.04 Intangivel 21.550.187 | 84,55% | 21.783.029 | 85,15% | 25.702.727 | 88,19%
1.02.04.01 Intangiveis 21.550.187 | 84,55% | 21.783.029 | 8515% | 25.702.727 | 88,19%
1.02.04.01.01 | Contrato de Concess&o 21.550.187 | 84,55% | 21.783.029 | 85,15% | 25.702.727 | 88,19%
1.02.04.02 Goodwill 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Consolidado | PASSIVO 31/12/2017 AV 3111212016 AV 31/12/2015 AV
2 Passivo Total 25.489.174 | 100,00% | 25.581.884 | 100,00% | 29.145.534 | 100,00%
2,01 Passivo Circulante 3.988.317 15,65% 3.633.658 14,20% | 4.973.091 17,06%
2.01.01 ObrigagGes Sociais e Trabalhistas 124.518 0,49% 114.367 0,45% 116.383 0,40%
2.01.01.01 Obrigagdes Sociais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 124.518 0,49% 114.367 0,45% 116.383 0,40%
2.01.02 Fornecedores 261.042 1,02% 254.776 1,00% 478.049 1,64%
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 261.042 1,02% 254.776 1,00% 478.049 1,64%
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 69.749 0,27% 73.679 0,29% 72.511 0,25%
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 69.749 0,27% 73.679 0,29% 72.511 0,25%
2.01.03.01.01 | Imposto de Renda e Contribui¢éo Social a Pagar 69.749 0,27% 73.679 0,29% 72.511 0,25%
2.01.03.01.02 | Outros impostos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.03.01.03 | Outros 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.03.02 Obrigagdes Fiscais Estaduais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.03.03 Obrigagdes Fiscais Municipais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 2.794.260 10,96% 1.569.473 6,14% 2.950.798 10,12%
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 1.498.309 5,88% 1.337.684 5,23% 1.966.918 6,75%
2.01.04.01.01 | Em Moeda Nacional 1.498.309 5,88% 1.337.684 5,23% 1.966.918 6,75%
2.01.04.01.02 | Em Moeda Estrangeira 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.04.02 Debéntures 1.295.951 5,08% 231.789 0,91% 983.880 3,38%
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05 Outras Obrigacdes 734.023 2,88% 1.613.282 6,31% 1.355.030 4,65%
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 9.135 0,04% 8.666 0,03% 2.895 0,01%
2.01.05.01.01 | Débitos com Coligadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.01.03 | Débitos com Controladores 9.135 0,04% 8.666 0,03% 2.895 0,01%
2.01.05.01.04 | Débitos com Outras Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.02 Outros 724.888 2,84% 1.604.616 6,27% 1.352.135 4,64%
2.01.05.02.01 | Dividendos e JCP a Pagar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.02.02 | Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.02.03 | ObrigagGes por Pagamentos Baseados em A¢bes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.02.04 | Adiantamento de clientes 68.228 0,27% 150.068 0,59% 13.136 0,05%
2.01.05.02.05 | Outros 166.701 0,65% 140.754 0,55% 101.200 0,35%
2.01.05.02.06 | Concessdo de servigo piblico 439.438 1,72% 1.251.796 4,89% 1.218.953 4,18%
2.01.05.02.07 | Instrumentos financeiros derivativos 25.008 0,10% 42.071 0,16% 5.746 0,02%
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2.01.05.02.08 | Receita diferida 25513 0,10% 19.927 0,08% 13.100 0,04%
2.01.06 Provisdes 2.464 0,01% 1.194 0,00% 320 0,00%
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdencirias Trabalhistas e Civeis 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.01.01 | Provisdes Fiscais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.01.02 | Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.01.03 | Provisdes para Beneficios a Empregados 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.01.04 | Provisdes Civeis 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.01.05 | Concessdes de servigos publicos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.02 Outras Provisdes 2.464 0,01% 1.194 0,00% 320 0,00%
2.01.06.02.01 | ProvisGes para Garantias 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.02.02 | Provisdes para Reestruturagéo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.02.03 | Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativagao 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.02.04 | Concessoes de servigos publicos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.02.05 | Provisao para manutengao 2.464 0,01% 1.194 0,00% 320 0,00%
2.01.07 Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda e Descontinuados 2.261 0,01% 6.887 0,03% 0 0,00%
2.01.07.01 Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.07.02 Passivos sobre Ativos de Operagdes Descontinuadas 2.261 0,01% 6.887 0,03% 0 0,00%
2,02 Passivo Nao Circulante 19.274.611 | 7562% | 19.368.971 | 7571% | 20.823.807 | 71,45%
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 6.695.728 26,27% 6.984.874 27,30% 8.626.924 29,60%
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 3.641.742 14,29% 3.916.928 15,31% | 4.660.403 15,99%
2.02.01.01.01 | Em Moeda Nacional 3.641.742 14,29% 3.916.928 15,31% | 4.660.403 15,99%
2.02.01.01.02 | Em Moeda Estrangeira 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.01.02 Debéntures 3.053.986 11,98% 3.067.946 11,99% 3.966.521 13,61%
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02 Outras Obrigagées 12.264.789 | 48,12% | 12.049.266 | 47,10% | 11.849.323 | 40,66%
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.01.01 | Débitos com Coligadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.01.03 | Débitos com Controladores 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.01.04 | Débitos com Outras Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.02 Outros 12.264.789 | 48,12% | 12.049.266 | 47,10% | 11.849.323 | 40,66%
2.02.02.02.01 | Obrigaces por Pagamentos Baseados em Ages 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.02.02 | Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.02.03 | Fornecedores 5.615 0,02% 5.785 0,02% 6.638 0,02%
2.02.02.02.04 | Outros 40.592 0,16% 3.286 0,01% 4.468 0,02%
2.02.02.02.05 | Impostos a recolher 10.172 0,04% 13.068 0,05% 24623 0,08%
2.02.02.02.06 | Concessao de servigo publico 11.981.658 | 47,01% | 11.799.185 | 46,12% | 11.696.128 | 40,13%
2.02.02.02.07 | Receita diferida 202.679 0,80% 203.869 0,80% 93.313 0,32%
2.02.02.02.08 | Dividendos 24.073 0,09% 24.073 0,09% 24.153 0,08%
2.02.03 Tributos Diferidos 170.738 0,67% 219.591 0,86% 246.144 0,84%
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 170.738 0,67% 219.591 0,86% 246.144 0,84%
2.02.04 Provisdes 143.356 0,56% 115.240 0,45% 101.416 0,35%
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 48.984 0,19% 38.599 0,15% 26.180 0,09%
2.02.04.01.01 | Provisdes Fiscais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
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2.02.04.01.02 | Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 48.984 0,19% 38.599 0,15% 26.180 0,09%
2.02.04.01.03 | Provisdes para Beneficios a Empregados 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.01.04 | Provisdes Civeis 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.02 Outras Provisdes 94.372 0,37% 76.641 0,30% 75.236 0,26%
2.02.04.02.01 | Provisdes para Garantias 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.02.02 | Provisdes para Reestruturagdo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.02.03 | Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativagéo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.02.04 | Provisdo para manutengo 94.372 0,37% 76.641 0,30% 75.236 0,26%
2.02.04.02.05 | Concessao de servigos publicos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.02.06 | Outras 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.05 Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda e Descontinuados 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.05.01 Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.05.02 Passivos sobre Ativos de Operagées Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.06 Lucros e Receitas a Apropriar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.06.01 Lucros a Apropriar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.06.02 Receitas a Apropriar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.06.03 Subvengdes de Investimento a Apropriar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2,03 Patriménio Liquido Consolidado 2.226.246 8,73% 2.579.255 10,08% 3.348.636 11,49%
2.03.01 Capital Social Realizado 3.867.919 15,17% 3.351.958 13,10% 3.351.958 11,50%
2.03.02 Reservas de Capital 0 0,00% 515.961 2,02% 515.961 1,77%
2.03.02.01 Agio na Emisséo de Ages 0 0,00% 515.961 2,02% 515.961 1,77%
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporagéo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.02.03 Alienagéo de Bonus de Subscrigéo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.02.04 Opgdes Outorgadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.02.05 Acdes em Tesouraria 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.02.06 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04 Reservas de Lucros 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.01 Reserva Legal 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.03 Reserva para Contingéncias 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.05 Reserva de Retengéo de Lucros 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.06 Reserva Especial para Dividendos N&o Distribuidos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.09 Agbes em Tesouraria 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -1.214.349 | -476% -731.719 -2,86% | -1.140.852 | -391%
2.03.06 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.07 Ajustes Acumulados de Converséo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 0 0,00% 0 0,00% 743.976 2,55%
2.03.09 Participagao dos Acionistas N&o Controladores -427.324 -1,68% -556.945 -2,18% -122.407 -0,42%
Consolidado DEMONSTRAQ()ES DE RESULTADOS 3111212017 AV 31/12/2016 AV 31112/2015 AV
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3,01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 4.067.524 | 100,00% | 4.039.474 | 100,00% | 4.280.285 | 100,00%
3.01.01 Receita de Servigos 3.691.236 | 90,75% 3.470.595 85,92% 3122839 | 72,96%
3.01.02 Receita de Construgdo 376.288 9,25% 568.879 14,08% 1.157.446 | 27,04%
3,02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -2.624.287 | -64,52% -2.815.655 | -69,70% -3.162.573 | -73,89%
3.02.01 Custo de Servigos -2.251.345 | -5535% | -2.253.976 | -55,80% | -2.021.454 | -47,23%
3.02.02 Custo de Construgdo -372.942 -9,17% -561.679 -13,90% | -1.141.119 | -26,66%
3,03 Resultado Bruto 1.443.237 | 3548% 1.223.819 30,30% 1117.712 | 26,11%
3,04 Despesas/Receitas Operacionais -589.680 -14,50% 1.812.406 44,87% -652.784 -15,25%
3.04.01 Despesas com Vendas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3.04.02 Despesas Gerais € Administrativas -587.616 -14,45% -581.966 -14,41% -543.183 -12,69%
3.04.03 Perdas pela Nao Recuperabilidade de Ativos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 2.284 0,06% 2.397.140 59,34% 0 0,00%
3.04.05 Outras Despesas Operacionais 0 0,00% 0 0,00% -95.858 -2,24%
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -4.348 -0,11% -2.768 -0,07% -13.743 -0,32%
3,05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 853.557 20,98% 3.036.225 75,16% 464.928 10,86%
3,06 Resultado Financeiro -1.550.093 | -38,11% | -2.269.700 | -56,19% | -2.135.203 | -49,88%
3.06.01 Receitas Financeiras 138.145 3,40% 327.459 8,11% 273.092 6,38%
3.06.02 Despesas Financeiras -1.688.238 | -4151% | -2.597.159 | -64,29% | -2.408.295 | -56,26%
3,07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -696.536 -17,12% 766.525 18,98% | -1.670.275 | -39,02%
3,08 Imposto de Renda e Contribui¢&o Social sobre o Lucro -160.946 -3,96% -1.045.991 | -25,89% -119.519 -2,79%
3.08.01 Corrente -63.293 -1,56% | -1.038.867 | -25,72% -72.006 -1,68%
3.08.02 Diferido -97.653 -2,40% -7.124 -0,18% -47.513 -1,11%
3,09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -857.482 -21,08% -279.466 -6,92% -1.789.794 | -41,81%
31 Resultado Liquido de Operagdes Descontinuadas -1.015 -0,02% 56.921 1,41% 74.243 1,73%
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operagdes Descontinuadas -1.015 -0,02% 56.921 1,41% 74.243 1,73%
3.10.02 Ganhos/Perdas Liquidas sobre Ativos de Operagdes Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3,11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -858.497 -21,11% -222.545 -551% | -1.715.551 | -40,08%
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -482.630 -11,87% 409.133 10,13% -956.183 -22,34%
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores -375.867 -9,24% -631.678 -15,64% -759.368 -17,74%
3,99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo) 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3.99.01 Lucro Basico por Agéo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3.99.01.01 ON -1.122 -0,03% 0,953 0,00% -22.281 -0,52%
3.99.01.02 PN -1.122 -0,03% 0,953 0,00% -22.281 -0,52%
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3.99.02.01 ON -1.124 -0,03% 0,95 0,00% -22.307 -0,52%
3.99.02.02 PN -1.124 -0,03% 0,95 0,00% -22.307 -0,52%
Consolidado | FLUXO DE CAIXA 31/12/2017 AV 3111212016 AV 31/12/2015 AV
6,01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 2.259.354 1.921.717 1.630.674
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 2.103.887 2.799.988 1.612.189
6.01.01.01 Resultado antes dos impostos -696.536 766.525 -1.670.275
6.01.01.02 Participagéo dos ndo controladores 0 0 0
6.01.01.03 Depreciagdo e amortizagao 1.123.918 1.069.800 967.769
6.01.01.04 Baixa de imobilizado e intangivel 10.252 59.224 78.917
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6.01.01.05 Margem de construgao -3.346 -7.200 -16.327
6.01.01.06 Equivalencia patrimonial 4.348 2.768 13.743
6.01.01.07 Perda na alienagéo de ativo imobilizado 0 0 0
6.01.01.08 Apropriacéo de receita diferida 21117 117.383 -12.605
6.01.01.09 Provisao para manutengéo 19.000 2.279 18.385
6.01.01.10 Provisdes diversas -72.545 51.913 19.641
6.01.01.11 Variagdo monetarias, cambiais e encargos - liquidos 1.504.012 490.852 2.060.166
6.01.01.12 Outros 0 0 0
6.01.01.13 Ajuste de operagdes de Hedge 21.020 48.920 -41.467
6.01.01.14 Constituicdo de outorga variavel 200.601 191.901 187.989
6.01.01.15 Recebimento de dividendos e JCP 14.280 5.623 6.253
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 155.467 -878.271 18.485
6.01.02.01 Contas a receber de clientes 88.991 -76.516 -53.018
6.01.02.02 Impostos a recuperar 47518 59.911 -3.990
6.01.02.04 Outros créditos -15.326 35.947 -48.767
6.01.02.05 Depésitos judiciais -13.179 -4.965 -9.031
6.01.02.06 Estoques -6.119 -1.699 -13.222
6.01.02.07 Adiantamentos -98.993 129.710 1.716
6.01.02.08 Partes relacionadas 98.611 34.686 -1.875
6.01.02.09 Iméveis destinados a venda 0 0 0
6.01.02.10 Fornecedores 34.900 179.219 165.299
6.01.02.11 Obrigagdes com empregados e administradores 10.151 -2.016 19.053
6.01.02.12 Impostos pagos -452.971 -104.818 -61.533
6.01.02.13 Receita diferida 0 0 18.523
6.01.02.14 Impostos a recolher 382.853 -970.756 105.022
6.01.02.15 Concessao de servigo publico 0 0 -183.308
6.01.02.16 Outras obrigagdes e contas a pagar 79.031 -156.974 83.616
6.01.02.17 (Aumento) redug&o de ativos operacionais 0 0 0
6.01.02.18 Aumento (redugao) de passivos operacionais 0 0 0
6.01.02.19 Outros Créditos 0 0 0
6.01.02.20 Dividendos pagos 0 0 0
6.01.03 Outros 0 0 0
6,02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -804.060 1.623.092 -2.234.280
6.02.01 Incorporagéo liquida de controladas 0 0 0
6.02.02 Agio na incorporagao de controladas 0 0 0
6.02.03 Aquisicao de investimentos e aporte em controladas -15.000 -45.970 -138.643
6.02.04 Captagao de operagdes com partes relacionadas 0 3.570.470 93.111
6.02.05 Recebimento/captagao de mituo com partes relacionadas 0 0 0
6.02.06 Aporte acionista minoritario 0 0 0
6.02.07 Aquisicao de intangivel -522.788 -1.633.042 -1.599.164
6.02.08 Aquisi¢do de imobilizado -96.000 -316.253 -632.369
6.02.09 Pagamento de outorga fixa 0 0 0
6.02.10 Aplicagao financeira 6.127 145.047 73.078

Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar |

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rio de Janeiro

| RJ | CEP20050-005 | Tel. 21 2507-1949

www.simplificpavarini.com.br | fiduciario@simplificpavarini.com.br




Relatério Anual do Agente Fiduciario — 2017

€ SimplificPavarini 3o Emisi 6 Debaprre

Abril/2018
6.02.11 Mttuo com coligada -176.399 -97.160 -30.293
6,03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -1.275.510 -3.329.321 118.608
6.03.01 Aporte dos acionistas 0 0 0
6.03.02 Pagamento de outorga 0 0 0
6.03.03 Captagéo de empréstimos e debéntures 1.249.426 1.824.661 4.559.062
6.03.04 Debéntures emitidas 0 0 0
6.03.05 Dividendos pagos 0 0 0
6.03.06 Participagéo de capital de ndo controladores 504.473 254.061 127.327
6.03.07 Aporte de capital de ndo controladores 0 0 0
6.03.08 Pagamento de empréstimos e debéntures -1.209.652 -4.261.733 -3.551.061
6.03.09 Concesséo -1.819.757 -1.146.310 -1.016.720
6,04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 0 0 0
6,05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 179.784 215.488 -484.998
Consolidado | INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2017 3111212016 31/12/2015
Liquidez Geral 10,43% 9,94% 8,09%
Liquidez Corrente 37,45% 35,26% 23,70%
Endividamento Total 1044,94% 891,83% 770,37%
Endividamento Oneroso 426,28% 331,66% 345,74%
Margem Bruta 35,48% 30,30% 26,11%
Margem Liquida -21,11% -5,51% -40,08%
Rentabilidade do Capital Préprio -27,83% -7,94% -33,88%
(*)
Liquidez Geral = (Ativo Circulante + Ativo Realizavel a Longo Prazo) / (Passivo Circulante + Passivo Ndo
Circulante)

Liquidez Corrente = (Ativo Circulante) / (Passivo Circulante)

Endividamento Total =(Passivo Circulante + Passivo N&o Circulante) / Patriménio Liquido

Endividamento Oneroso = (Empréstimos e Financiamentos CP + LP) / Patrimonio Liquido

Margem Bruta = (Resultado Bruto) / (Receita de Venda de Bens e Servigos ou Resultado de Equivaléncia
Patrimonial)

Margem Liquida = (Lucro do Periodo) / (Receita de Venda de Bens e/ou Servigos)

Rentabilidade do Capital Proprio= (Lucro do Periodo) / (Patriménio Liquido - Lucro do Periodo)

Parecer dos Auditores Independentes
(extraido do DFP-CVM 31/12/17)

Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva

Relatério do Auditor Independente sobre as Demonstragbées Contabeis Individuais e Consolidadas Aos Acionistas,
Conselheiros e Administradores da Investimentos e Participacbes em Infraestrutura S.A. - Invepar Rio de Janeiro
- RJ Opinido Examinamos as demonstragées contabeis individuais e consolidadas da Investimentos e Participacoes
em Infraestrutura S.A. - INVEPAR (“"Companhia”), identificadas como controladora e consolidado,
respectivamente, que compreendem o balango patrimonial, em 31 de dezembro de 2017, e as respectivas
demonstragbes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis. Em nossa opinido, as demonstracées contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada,
da Investimentos e Participacdes em Infraestrutura S.A. - INVEPAR em 31 de dezembro de 2017, o desempenho
individual e consolidado de suas operacdes e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para
o0 exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB). Base
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para opinido Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées contabeis individuais e consolidadas”. Somos
independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional Chamamos a atengao para as Notas explicativas
n°1.a., 13 e 14 as demonstragbes contabeis, que indicam que a Companhia incorreu no prejuizo de R$ 482.630
mil (individual) e de R$ 858.497 mil (consolidado) durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e, nessa
data, o passivo circulante individual e consolidado da Companhia excedeu o total do ativo circulante individual e
consolidado em R$ 193.367 mil e R$ 2.495.396 mil, respectivamente, causados, principalmente, pelo registro no
passivo circulante individual e consolidado de empréstimos, debéntures e passivo da concessao de servico publico
no montante de R$ 887.002 mil e R$ 3.233.697 mil, respectivamente. Conforme apresentado nas Notas
explicativas n°1.a., 13 e 14, esses eventos ou condigbes, juntamente com outros assuntos descritos nestas
mesmas notas explicativas, indicam a existéncia de incerteza relevante que pode suscitar duvida significativa
quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Nossa opinido ndo esta ressalvada em fungdo
deste assunto. Enfases Investigacbes do Ministério Publico envolvendo a Companhia, acionistas e partes
relacionadas Chamamos a atencdo para a Nota Explicativa n° 1.b as demonstracdes contabeis, individuais e
consolidadas, que informa que desde setembro de 2016 encontram-se em andamento investigacbes e outras
medidas legais conduzidas pela Justica Federal e pelo Ministério Publico Federal, no contexto da chamada
Operacdo Greenfield, e que envolvem a Companhia, acionistas e partes relacionadas da Companhia. Até o
presente momento ndo ha como determinar se a Companhia e suas controladas serdo afetadas pelos resultados
das referidas investigacbes e por quaisquer de seus desdobramentos e suas consequéncias futuras. As
demonstragbes contabeis individuais e consolidadas da Companhia ndo incluem quaisquer efeitos que possam
advir dessas investigacdes. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto. Procedimento arbitral
em controlada - CART Chamamos a atencdo para a Nota explicativa n°. 15 as demonstracées contabeis, que
inclui informacobes referentes ao recebimento pela Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. — CART (controlada
da Companhia), em 24 de fevereiro de 2017, de Notificacdo para Instituicdo de Procedimento Arbitral
encaminhada pelo Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio Brasil-Canada (CAM-CCBC), tendo
como Requerente a OAS S.A. (em recuperacdo judicial), a fim de dirimir conflito originado do contrato de
execucdo de obras civis firmado pelas partes. Em 16 de margo de 2017, seguindo o Regulamento da CAM-CCBC,
a CART apresentou resposta ao pedido de instauragdo de procedimento arbitral acima referido. Tanto a CART
qguanto a OAS indicaram os arbitros que integrardo o Corpo de Arbitros e, apds realizadas as etapas
regulamentares, tiveram suas indicacées confirmadas. Em 17 de outubro de 2017, a CART e a OAS firmaram
Termo de Arbitragem para a instauracdo de procedimento arbitral. Até o momento, ndo foram apresentadas as
alegagoes iniciais pela requerente (OAS). Dessa forma, os advogados da CART ndo tém condicdes de realizar
uma avaliacdo da probabilidade de éxito dos pedidos da requerente, pois, nesse momento, ndo tém elementos
suficientes para essa avaliacdo. Nossa opinido ndo esta ressalvada em funcdo deste assunto. Descontinuidade da
Concesséo através de relicitacdo do contrato de concessdo - Via 040 Chamamos a atencdo para a Nota explicativa
no. 1.a, onde a Administracdo da controlada Concessionaria BR-040 S.A. - VIA 040 informa que protocolou junto
a ANTT - Agéncia Nacional de Transporte Terrestre (Poder concedente) o pedido de adesdo ao processo de
relicitagcdo do Contrato de Concessao dos trechos rodoviarios da BR-040/DF/GO/MG, em conformidade com a Lei
no, 13.448 em 5 de junho de 2017, visando a devolucdo da concessdo. Até a data da divulgacdo dessas
demonstracées contabeis, ndo houve manifestagdo do Poder concedente quanto a aceitacdo do pedido
protocolado pela controlada, e, consequentemente, ainda ndo estdo definidas as regras para a realizacdo da
relicitagcdo, em particular, a definicdo da metodologia de indenizacdo dos bens reversiveis. Dessa forma, conforme
mencionado nas Notas explicativas n°. 8 e 11, a Administracdo da controlada adotou, para mensuragcao dos seus
ativos e passivo o critério de continuidade das operacées e efetuou o teste de recuperabilidade dos seus ativos,
comparando o valor contabil com o valor recuperavel, tendo como premissa-chave a relicitacdo do Contrato de
Concessdo dentro dos proximos exercicios sociais, fundamentados pela publicagdo da Lei n°. 13.448 em 5 de
junho de 2017. Tal premissa tem como entendimento, entre outros, a recuperabilidade dos montantes investidos
pela Concessiondria até o momento da referida relicitagdo. Nossa opinido ndo esta ressalvada em fungdo deste
assunto. Principais assuntos de auditoria Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados
no contexto de nossa auditoria das demonstracées contabeis individuais e consolidadas como um todo e na
formacdo de nossa opinido sobre essas demonstracées contabeis individuais e consolidadas e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Além do assunto descrito na secdo “Incerteza relevante
relacionada com a continuidade operacional”, determinamos que os assuntos descritos abaixo sdo os principais
assuntos de auditoria a serem comunicados em nosso relatério. Avaliacdo do valor recuperavel do ativo intangivel
e imobilizado relacionados a concessdo Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA Conforme descrito
nas Notas Explicativas n°s 10 e 11 - “Imobilizado” e “Intangivel”, a Companhia e suas controladas possuem
montantes significativos de ativos ndo financeiros relacionados aos contratos de concessdo, que representam
aproximadamente 89% do total dos ativos consolidados. Em 31 de dezembro de 2017, a situagao financeira da
Companhia e suas controladas, atrelada ao crescimento econémico do Brasil, eram indicativos de que o valor
contabil desses ativos pudessem exceder seu valor recuperavel e, por esse motivo, a Administracdo da
Companhia e suas controladas realizaram a atualizagcdo do teste de avaliacdo do valor recuperavel do ativo
intangivel realizado em 2016. Esse tema foi considerado como uma &area critica e, portanto, de risco em nossa
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abordagem de auditoria, tendo em vista que envolve julgamentos subjetivos que podem trazer impactos
significativos na elaboracdo das demonstracées contabeis, individuais e consolidadas, tem do em vista que na
determinacado das premissas utilizadas pela Administracdo da Companhia e suas controladas, estdo inseridas
determinadas projegdes nos fluxos de caixa que apresentam um alto grau de incerteza, que sdo afetadas por
condigbes futuras estimadas para crescimento da economia e do mercado como um todo. Como o assunto foi
tratado na auditoria das demonstragées contabeis Com o auxilio de nossos especialistas internos de finangas
corporativas, revisamos a metodologia adotada para elaboragao do estudo e avaliamos se os dados considerados
no estudo eram as melhores informagdes disponiveis e se foram consideradas sobre as praticas de mercado
observaveis. Também revisamos as principais premissas utilizadas considerando o ambiente econémico geral, o
planejamento da Companhia e suas controldas, incluindo as expectativas dos analistas, as premissas utilizadas
no estudo anterior e seu desempenho quando comparadas com o resultado efetivamente obtido, as informacdes
histéricas utilizadas e também avaliamos o risco associado com o fluxo de caixa e seu efeito relacionado a taxa
de desconto. Analisamos a razoabilidade da taxa de desconto aplicada sobre os fluxos de caixa da Companhia e
suas controladas, levando em conta seu calculo matematico e a utilizagdo de melhores premissas para calculo da
taxa. Também como parte de um dos procedimentos aplicados, elaboramos um estudo independente
considerando um cenario mais pessimista e comparamos o valor recuperavel obtido com o estudo elaborado pela
Administragdo da Companhia e suas controladas, com o objetivo de avaliarmos a recuperabilidade do ativo em
um ambiente mais pessimista. Com base nos procedimentos de auditoria efetuados e nas evidéncias de auditoria
obtidas que suportam os nossos testes, consideramos que a avaliacdo de valor recuperavel, elaborada pela
Administracdo da Companhia e suas controladas, sdo aceitaveis, no contexto das demonstracées contabeis
tomadas como um todo. Recuperabilidade de imposto de renda e contribuicao social diferidos Motivo pelo qual o
assunto foi considerado um PAA Conforme descrito na Nota Explicativa n® 6.b, em 31 de dezembro de 2017, as
controladas da Companhia registraram o imposto de renda e da contribuicdo social diferidos ativos que
totalizavam R$ 836.590 mil, consubstanciado com base no estudo técnico das projecoes de resultados tributaveis
dessas controladas. Esse tema foi considerado como principal assunto de auditoria, pois na elaboracdo dessas
projecées, a Administracdo utiliza premissas complexas e subjetivas, como estimativa de crescimento econémico,
taxa de juros, inflacdo, entre outras métricas, que podem afetar de forma significativa a capacidade de geracdo
de base tributavel futura, além das proprias premissas e julgamentos por parte da administracdo que podem ndo
se confirmar. Como o assunto foi tratado na auditoria das demonstracées contabeis Nossos procedimentos de
auditoria incluiram, entre outros, o entendimento e o teste da metodologia utilizada pela Administracdo para
realizagdo de suas projecbes. Com o apoio de nossos especialistas internos de finangas corporativas, discutimos
com a Administracdo das controldas a razoabilidade das premissas significativas utilizadas, de acordo com os
orcamentos aprovados pela Administragdo, incluindo as taxas de desconto, de crescimento de receitas e margens
no periodo projetado e na perpetuidade, comparando os calculos com as informacées de mercado disponiveis,
com o desempenho efetivo e com a estimativa de geracdo de lucro tributario futuro. Foi também avaliado pela
nossa equipe de especialistas tributarios, se as diferencas temporarias sdo passiveis de dedutibilidade em
consonéncia com a legislagdo vigente. Com base nos procedimentos de auditoria efetuados, consideramos que
as projegoes realizadas e os “impairments” constiuidos pelas controladas sdo razoaveis, estando consistentes
com as projecoes elaboradas pela Administracdoda Companhia e suas controladas, no contexto da elaboracdo
das demonstracdes contabeis individuais e consolidas tomadas em conjunto. Aditamento do contrato de
concessdo da outorga da controlada Concessionaria do Aeroporto Internacional de Guarulhos S.A. Motivo pelo
qual o assunto foi considerado um PAA Conforme Nota Explicativa no 14 - “Concessdo de servico publico”, a
controlada Concessionaria do Aeroporto Internacional de Guarulhos S.A. aderiu ao programa de reprogramacao
do pagamento da contribuicdo fixa da outorga previsto na Lei n© 13.449/17, o que resultou no aditamento do
contrato de concessdo. A Administragcdo da controlada, devido ao referido aditamento, procedeu com a revisdo e
avaliagdo dos eventuais impactos contabeis e financeiros da referida reprogramacéo, visando averiguar se as
alteracées contempladas no aditamento do contrato de concessdo ndo deveriam ser tratadas contabilmente como
se fosse uma nova medicao dos ativos e passivos relativos ao contrato de concessdo, conforme previsto no CPC
12 - Ajuste a valor presente e no CPC 38 - Instrumentos financeiros — reconhecimento e mensuracdo. Esse tema
foi considerado como um assunto critico em nossa auditoria devido a complexidade do assunto ja que eventual
escolha inadequada da politica contabil por parte da Administracdo da controlada poderia resultar em recalculo
do ajuste a valor presente do novo fluxo de pagamentos, poderia também haver impacto significativo no saldo
do ativo intangivel e da prépria outorga fixa a pagar, bem como nos valores de amortizacdo e de despesas
financeiras futuras, sendo assim, para enderecar os riscos de distor¢do relevante nas demonstracées contabeis,
tivemos um envolvimento significativo da equipe de auditoria com objetivo de verificar, com base nas normas
mencionadas, se a Administragcdo da controlada havia procedido com o julgamento adequado, visando confirmar
se a atual politica contabil deveria ser alterada ou mantida. Como o assunto foi tratado na auditoria das
demonstragbes contabeis Efetuamos o entendimento dos julgamentos utilizados pela Administracdo da controlada
para definigdo da politica contabil aplicada no registro contabil da reprogramacdo do pagamento da contribuigdo
fixa da outorga e observamos se os julgamentos utilizados possuiam amparo técnico nos pronunciamentos
contabeis vigentes, mais especificamente no CPC 12 - Ajuste a valor presente e no CPC 38 - Instrumentos
financeiros — reconhecimento e mensuragdo, com o objetivo de avaliar a consisténcia técnica da politica utilizada
pela Administracdo. Adicionalmente, obtivemos a memdria de calculo do novo fluxo de pagamentos da outorga
fixa, que serviu de base para o requerimento da reprogramacdo dos pagamentos, que demonstra que o Valor
Presente Liquido (VPL) do fluxo de pagamentos da contribuicdo fixa original permaneceu inalterado no VPL do
novo fluxo de pagamentos proposto na reprogramacédo, e efetuamos o recalculo do mesmo com o objetivo de
avaliar a precisdo aritmética dos calculos efetuados e confirmar que o VPL dos dois fluxos ndo se alteraram,
mesmo apdés a reprogramacdo, uma vez que essa foi a principal premissa utilizada para definir que a
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reprogramagao nao deveria ser tratada contabilmente como uma nova mediagdo dos ativos e passivos da outorga.
Com base nos procedimentos de auditoria efetuados e nas evidéncias de auditoria obtidas que suportam os
nossos testes, consideramos que a politica contabil adotada pela Administracdo da controlada para fins do registro
da reprogramacdo dos pagamentos da outorga fixa é plausivel, no contexto das demonstracbées contabeis
tomadas como um todo. Outros assuntos Demonstracées do valor adicionado As demonstracdes individual e
consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, elaboradas sob
a responsabilidade da administracdo da Companhia, e apresentadas como informacao suplementar para fins de
IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das
demonstragbes contabeis da Companhia. Para a formacdo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracées
estdo conciliadas com as demonstragbes contabeis e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e
conteudo estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor
Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstracdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em
todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes
em relagdo as demonstragbes contabeis individuais e consolidadas tomadas em conjunto. Republicacdo das
demonstragées contabeis individuais e consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 A Companhia
emitiu em 28 de margo de 2017 as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas do exercicio findo em 31
de dezembro de 2016, acompanhadas do nosso relatdrio, também emitido em 28 de marco de 2017, com
ressalvas, devido a limitagdo de escopo em nossos trabalhos devido a insuficiéncia de evidéncias de auditoria
apropriada das investidas Concessionaria Bahia Norte S.A. ("CBN”) e Concessiondria Rota do Atldntico S.A.
("CRA”). Durante o exercicio de 2017, as respectivas investidas da Companhia contrataram auditores
independentes que emitiram seus relatdrios sobre as demonstracbes contabeis, sem ressalvas, em 18 e 19 de
maio de 2017, respectivamente. Dessa forma, as demonstracées contabeis de 31 de dezembro de 2016 foram
reaprovadas pela administracdo da Companhia em 31 de agosto de 2017 e, apds termos efetuados os
procedimentos de auditoria conforme requer a norma de auditoria de grupo, reemitimos o nosso relatério “sem
ressalvas” nessa data. Outras informacbes que acompanham as demonstracées contabeis individuais e
consolidadas e o relatério do auditor A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagées
que compreendem o Relatdrio da Administracdo. Nossa opinido sobre as demonstragbes contabeis individuais e
consolidadas ndo abrange o Relatério da Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de
auditoria sobre esse relatério. Em conexdo com a auditoria das demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse
relatdrio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragées contabeis ou com o nosso conhecimento
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorgdo relevante no Relatério da Administracdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas
demonstragées contabeis individuais e consolidadas A administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada
apresentacdo das demonstracées contabeis individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accouting Standards Board (IASB) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboracdo de demonstracées contabeis livres de distor¢cdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro. Na elaboracdo das demonstracées contabeis individuais e consolidadas, a administracdo é
responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstragées contabeis, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou
cessar suas operagoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes. Os
responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes contabeis. Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragées contabeis individuais e consolidadas Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que
as demonstracées contabeis individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢bes relevantes
existentes. As distor¢bes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes
econbémicas dos usuadrios tomadas com base nas referidas demonstracées contabeis. Como parte da auditoria
realizada, de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional
e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: e Identificamos e avaliamos os riscos de
distor¢ao relevante nas demonstracées contabeis individuais e consolidadas, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo
de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver
o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacées falsas intencionais. e
Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunsténcias, mas, ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia e suas controladas. e Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas
e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacédes feitas pela administracdo. e Concluimos
sobre a adequacédo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicées que possam
levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas
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controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgacées nas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagbes forem inadequadas. Nossas conclusbes estdo fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem
levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se manter em continuidade operacional. e Avaliamos a
apresentacdo geral, a estrutura e o contetudo das demonstracbes contabeis, inclusive as divulgacdes, e se as
demonstragées contabeis individuais e consolidadas representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada. e Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente referente as informacoes financeiras das entidades ou atividades de negdcio do Grupo para expressar
uma opinido sobre as demonstracées contabeis consolidadas. Somos responsaveis pela direcdo, supervisdo e
desempenho da auditoria do Grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria. Comunicamo-nos com 0s
responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e
das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles
internos que identificamos durante nossos trabalhos. Fornecemos também aos responsaveis pela governanca
declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de
independéncia, e comunicamos todos o0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas. Dos assuntos
que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes contabeis do exercicio corrente e que,
dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio
de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em
circunsténcias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os
beneficios da comunicacdo para o interesse publico. Rio de Janeiro, 19 de margo de 2018. Ana Cristina Linhares
Areosa CT CRC RJ-081.409/0-3 Grant Thornton Auditores Independentes CRC 25P-025.583/0-1 "S” - RJ

Notas Explicativas
(extraido do DFP-CVM 31/12/17)

1. INFORMACOES GERAIS 1.a) Operacdes da Companhia A Investimentos e Participacdes em Infraestrutura S.A.
- INVEPAR (“INVEPAR”, “Companhia” ou “Controladora”), cuja sede estd localizada na Avenida Almirante
Barroso, 52, salas 801, 3001 e 3002, Centro - Rio de Janeiro - RJ foi constituida sob a forma de “sociedade
por agdes”. A Companhia possui registro como Companhia Aberta, na categoria “A”, junto a Comissdo de
Valores Mobilidrios - CVM, notadamente no setor de infraestrutura, como segue: Empresas controladas,
controladas em conjunto e coligadas Rodovias Linha Amarela S.A. - LAMSA Concessionaria Litoral Norte S.A. -
CLN Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. - CART Concessionaria Bahia Norte S.A. - CBN Concessionaria Rio
Teresépolis S.A. - CRT Concessiondria Rota do Atlantico S.A. - CRA Linea Amarilla Brasil Participagdes S.A. -
LAMBRA Concessionaria ViaRio S.A. - VIARIO Concessionér@ BR-040 S.A. - VIA040 PEX S.A. - PEX * Mobilidade
UrbanaConcessdo Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. - METRORIO MetroBarra S.A. - METROBARRA Concessionaria
do VLT Carioca S.A. - VLT Aeroportos Aeroporto de Guarulhos Participacdes S.A. - GRUPAR Concessionaria do
Aeroporto Internacional de Guarulhos S.A. - GRU AIRPORT Fundo de Investimento Fundo de Investimento
CAIXA Mover - Fundo Mover (*) Empresa reportada como ativos e passivos diretamente associados a operagdes
descontinuadas.

As Notas Explicativas na integra podem ser acessadas e impressas através do link:

www.simplificpavarini.com.br/RAF2017/NOTEX2017/INVEPARNOTEX2017.pdf
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Declaracao

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. declara
que (i) se encontra plenamente apta a continuar exercendo a fungdo de Agente Fiduciario
da emissdo a que se refere este relatério e que inexiste situacao de conflito de interesses
que impeca a continuidade do exercicio da fungao; (ii) a emissora manteve atualizadas
as informacgoes periddicas junto ao agente fiduciario durante o periodo a que se refere
este relatorio e ndo tem conhecimento de eventual omissdo ou inconsisténcia contida nas
informacdes divulgadas pela companhia ou, ainda, de inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestacdo de informacdes pela companhia, dentro dos parametros
estabelecidos na documentacdo da emissdo; (iii) ndo foram entregues bens e valores a
sua administracdo; (iv) ndo foram identificadas alteracdes estatutarias ocorridas no
exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos valores mobiliarios objeto
deste relatério; (v) foram mantidas a suficiéncia e a exequibilidade das garantias, nos
termos da Escritura de Emissao ; e (vi) exerce, ou exerceu em 2017, a funcao de agente
fiduciario da:

1) 1@ Emissdo de Debéntures, Subordinadas, Conversiveis em Acées Preferenciais Classe A,
com Participacdo nos Lucros, em Série Unica, da Concessionaria Rio-Teresopolis S.A.- CRT, tendo
sido emitidas 13.680 debéntures com valor nominal unitario de R$ 560,55 e prémio de emissdo no
valor de R$ 2.165,13, perfazendo o valor total de R$ 37.287.302,40. A data de emissdo foi o dia 31
de dezembro de 2001 e as debéntures vencerdo quando da dissolucdo ou liquidacdo da companhia,
sendo que a data do término da concessdo outorgada a CRT é o dia 22 de margo de 2021. A
participacdo nos lucros é paga trimestralmente e o valor nominal das debéntures ndo convertidas
sera pago na data de vencimento, atualizado pelo IGP-M. Até a data de celebracdo desta Escritura,
nao ocorreram quaisquer eventos de resgate, amortizacdo antecipada, conversao, repactuacao ou
inadimplemento.

2) Sétima emissao de debéntures da Concessdo Metroviaria do Rio de Janeiro S.A., no valor
de R$100.000.000,00, na data de emissado, qual seja, 16 de novembro de 2016, representada por
10.000 debéntures ndo conversiveis em acbes, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria
representada por fianca da Invepar, com data de vencimento em 16 de maio de 2018. O valor
nominal unitario das debéntures sera remunerado em 3 parcelas semestrais e sucessivas, a partir
de 16/05/2017 e a amortizacdo sera paga em uma Unica parcela em 16/05/2018, ndo tendo ocorrido
até a data de celebracdo da Escritura, qualquer evento de resgate, amortizacdo antecipada,
conversdo, repactuacao ou inadimplemento.

3) Oitava emissdo de debéntures da Concessdo Metrovidria do Rio de Janeiro S.A., no valor
de R$550.000.000,00, na data de emissdo, qual seja, 12 de marco de 2018, representada por 10.000
debéntures ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografdria, com garantia fidejussoria
representada por fianga da Invepar, com data de vencimento em 12 de margo de 2023. A
remuneracdo é paga mensalmente, sendo a primeira parcela em 13 de marco de 2019 e a dltima na
data de vencimento e a amortizacdo sera paga sendo a primeira parcela em 12 de abril de 2020 e a
ultima na data de vencimento, ndo tendo ocorrido até a data de celebracdo da Escritura, qualquer
evento de resgate, amortizacdo antecipada, conversdo, repactuacdo ou inadimplemento;

4) Sexta emissdo de debéntures da Concessiondria Viario S.A., no valor de
R$433.000.000,00, na data de emissdo, qual seja, 27 de abril de 2017, representada por
433.000.000 debéntures ndo conversiveis em agbes, da espécie quirografdria, com garantia
fidejussdria adicional, representada por fianca da Invepar e da CCR, de todos os valores devidos na
referida emisséo, e data de vencimento em 25 de fevereiro de 2018, sendo o valor nominal de tais
debéntures e a remuneracdo pagos na data de 20 de fevereiro de 2018, onde ocorreu o resgate
antecipado das debentures, ndo restando qualquer outra pendéncia.

5) Sétima emissdo de debéntures da Concessiondria Viario S.A., no valor de
R$620.000.000,00, na data de emissdo, qual seja, 05 de fevereiro de 2018 e com data de vencimento
em 05 de fevereiro de 2028, representada por 620.000.000 debéntures ndo conversiveis em acoes,
da espécie com garantia real representada por alienacdo fiduciaria de acdes e cessao fiduciaria de
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direitos creditéorio e com garantia fidejusséria adicional, representada por fianca da Invepar e da
CCR, de todos os valores devidos na referida emissdo, sendo o valor nominal de tais debéntures
pago em 18 parcelas semestrais a partir de 05 de agosto de 2019 e a remuneracdo paga em 20
parcelas semestrais a partir de 05 de agosto de 2018, ndo tendo ocorrido até a data de celebracdo
da Escritura, qualquer evento de resgate, amortizacdo antecipada, conversdo, repactuacdo ou
inadimplemento.

As informagdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na
documentacao recebida pelo Agente Fiduciario nos termos da escritura de emissao,
incluindo documentacao fornecida pela Emissora, ndao havendo o Agente Fiduciario
efetuado nenhuma diligéncia ou verificacgdo quanto a autenticidade das informacdes
apresentadas. O Agente Fiduciario ndo realizou nenhuma investigacdo independente para
verificacdo da autenticidade ou completude das informagdes por ele recebidas nos termos
da escritura de emissdo.

As informagdes contidas neste relatério ndo representam uma recomendagdo de
investimento, uma analise de crédito ou da situacdo econdmica ou financeira da Emissora,
nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das
obrigacoes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, 27 de abril de 2018

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario
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