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Rio de Janeiro, 29 de abril de 2016

Senhores Debenturistas

Investimentos e Participacoes de Infraestrutura S.A. - INVEPAR
BB Banco de Investimento

Comissao de Valores Mobiliarios

CETIP

Na qualidade de agente fiducidrio da 32 emissdao de debéntures da Investimentos e
Participacdes de Infraestrutura S.A. — Invepar apresentamos a V.Sas. o relatério anual
sobre a referida emissdao, atendendo o disposto na Instrugdao da Comissdo de Valores
Mobilidrios n° 28, de 23 de novembro de 1983; na alinea “b” do paragrafo 1° do artigo 68
da Lei 6.404/76 e na escritura de emissao.

Este relatorio foi elaborado com base nas Demonstragdes Financeiras Padronizadas - DFP,
demais informacdes fornecidas pela Emissora e controles internos deste Agente Fiduciario.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicdao dos debenturistas na
sede da companhia Emissora, na Simplific Pavarini DTVM e na Comissdo de Valores
Mobiliarios.

A versdo eletronica deste relatorio foi enviada a companhia emissora, estando também
disponivel em nosso website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario
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Emissora

Denominagao social

Investimentos e Participacdes em Infraestrutura S.A.
- INVEPAR

Endereco da sede

Avenida Almirante Barroso, n®52, salas 801, 3001 e
3002
Centro, Rio de Janeiro, CEP: 20031-000

CNPJ/MF

03.758.318/0001-24

Contatos

Erik Breyer
erik.breyer@invepar.com.br
Gustavo Nunes da Silva Rocha
invest@invepar.com.br
Rodrigo de Oliveira Torres
rodrigo.torres@invepar.com.br

Objeto Social

De acordo com o artigo 2° do Estatuto Social da
Emissora, a Emissora tem por objeto social a: (a) a
participacdo em outras sociedades, como cotista ou
acionista, no pais ou no exterior; (b) a exploracdo,
operacgao e administragao, direta ou indiretamente, no
pais ou no exterior, de rodovias, vias urbanas,
estradas, terminais portuarios e aeroportuarios,
sistemas metroviarios, barcas, ferrovias, entre outros
modais de transportes de pessoas e cargas; (c)
exploragdo, direta ou indiretamente, de atividades
imobiliarias, incluindo a comercializacao,
administragdo, e locagao de imoveis; e (d) o exercicio
de atividades conexas ou relacionadas ao objeto social
da Emissora.

Situacao

Operacional

Controle Acionario

Privado nacional

Auditor independente

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Caracteristicas da Emissao

Cédigo CETIP / ISIN

IVPR13 / BRIVPRDBS024

Coordenador Lider

BB BANCO DE INVESTIMENTO S/A

Banco Liquidante e Escriturador

Banco Bradesco S.A.

Rating

S&P brA+ em 28/09/2015
S&P brA em 18/02/2016

A emissora se obriga a atualizar a respectiva
classificacdo de risco das Debéntures anualmente, até
o vencimento das Debéntures. O rebaixamento da
classificagdo de risco atribuida as Debéntures para
nivel inferior, em escala nacional, a Baal pela Moody's
América Latina ou BBB+ pela Standard & Poor's ou
Fitch Ratings podera ensejar o vencimento antecipado
da emissao.

Em 19 de abril de 2016 a Fitch Ratings afirmou e
retirou os ratings da Investimentos e Participacdes em
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Infraestrutura S.A.-Invepar. No momento da retirada,
a Perspectiva dos ratings era Estavel. A Fitch optou por
retirar os ratings da Invepar por razbes comerciais.
A Emissora informou ao agente fiducidrio que a
medida visou reducdo de custos operacionais.

Registros CVM / ANBIMA

(a) Registro na CVM. Nos termos da Instrugcdao CVM
476, a Oferta Restrita estd automaticamente
dispensada do registro perante a CVM, nos termos do
artigo 6° da Instrugcao CVM 476, por se tratar de oferta
publica com esforcos restritos de colocacdo.
(b) Registro na Associacdao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA").
Nos termos do artigo 1°, §1° do "Cdédigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas
de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios", em
vigor desde 3 de fevereiro de 2014 (“Cddigo
ANBIMA"), a Oferta Restrita estd automaticamente
dispensada de registro pela ANBIMA. Nao obstante, a
Oferta Restrita sera registrada na ANBIMA apenas com
o intuito de envio de dados para a base de dados da
ANBIMA, de acordo com o disposto no artigo 19, §29,
do Cdédigo ANBIMA, desde que o Conselho de
Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA tenha
divulgado, até a data do protocolo da comunicacdo de
encerramento da Oferta, diretrizes especificas para o
cumprimento da obrigacdo, nos termos do paragrafo
19, do artigo 99, do referido cédigo.

Relatérios do Agente Fiduciario

Anuais

Status da Emissdo / Emissora

Ativa/Adimplente

Titulo Debéntures Nao-Conversiveis

Emissdo / série Terceira / Unica

Valor R$ 2.000.000.000,00

Valor nominal R$ 10.000,00

Quantidade 200.000

Forma Nominativa e escritural

Espécie Quirografaria, com garantia real adicional

Data de Emissao - Vencimento

15/10/2015 - 15/10/2024

Banco Liquidante e Banco
Escriturador

Banco Bradesco S.A.

Preco de Subscricdo e Forma
de Subscricao e Integralizacao

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas pelo
Valor Nominal Unitario Atualizado acrescido da
Remuneragao desde a Data de Emissdo até a data de
sua efetiva integralizagdo ("Data de Integralizacao”),
considerando-se 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, admitindo-se, ainda, agio ou
desagio. As Debéntures serdo integralizadas em
moeda corrente nacional, a vista, no ato da
subscricao, por meio do (i) MDA, de acordo com os
procedimentos adotados pela CETIP e/ou (ii) DDA, de
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acordo com os procedimentos adotados pela
BMF&BOVESPA.

Remuneracao

IPCA + spread

. Spread a.a.
Periodo Base 252 dias Uteis

15/10/2015 a 15/10/2018 11,9353%
15/10/2018 a 15/10/2019 12,2837%
15/10/2019 a 15/10/2020 12,6320%
15/10/2020 a 15/10/2021 12,9804%
15/10/2021 a 15/10/2022 13,3287%
15/10/2022 a 15/10/2023 13,6770%
15/10/2023 a 15/10/2024 14,0254%

Amortizacao

O Valor Nominal Unitario serd amortizado em 7 (sete)
parcelas, sendo o primeiro pagamento devido em 15
de outubro de 2018 e os demais pagamentos nas
datas e nas proporcdes indicadas na tabela abaixo
(cada data de amortizacao das Debéntures, uma “Data
de Amortizacdo das Debéntures”), conforme tabela
abaixo:

Parcela do Saldo do
Data de Valor Nominal Unitario
Amortizagao Atualizado

a ser Amortizada
15/10/2018 1,5 %
15/10/2019 2,5 %
15/10/2020 12,5 %
15/10/2021 17,5 %
15/10/2022 20,0%
15/10/2023 25,0%
15/10/2024 Saldo

Destinacdo de Recursos

Os recursos obtidos por meio da Emissdao serdo
utilizados necessariamente para (a) o pré-pagamento
(i) da 22 Emissao de Debéntures da Emissora,
emitidas em 12 de fevereiro de 2014, no valor de
R$470.000.000,00, (ii) das 12 e 2@ Emissoes de Notas
Promissérias Comerciais da Emissora, emitidas
respectivamente em 30 de janeiro de 2015 e 08 de
junho de 2015, no valor de, respectivamente,
R$250.000.000,00 e R$ 370.000.000,00 e (iii) das
Cédulas de Crédito Bancario n.© 306.401.383, n.°
237237328819002 e n.° 354452, emitidas em favor
do Banco do Brasil S.A., do Banco Bradesco S.A. e do
Citibank, em 07 de agosto de 2015, no valor de
R$74.000.000,00, R$10.000.000,00 e
R$26.000.000,00, respectivamente; e (b) aportes de
capital, via aumento do capital social, concessdo de
mutuos, divida subordinada e/ou adiantamentos para
futuro aumento de capital (AFAC) (i) em sociedades
que sejam titulares de concessdes de servigos publicos
ou suas respectivas controladoras, (ii) em sociedades
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que detenham opcdao (ou cujas controladoras
detenham a opgao) de compra de agoes referentes a
concessoes de servigos publicos, ou, (iii) nas empresas
PEX S.A. e PEX PERU S.A.C, desde que, em relacdo a
essas, no valor maximo de R$6.000.000,00 ou seu
equivalente em outras moedas.

Repactuacao As Debéntures ndo serdao objeto de repactuacao
programada.

Resgate Antecipado

5.14 Resgate Antecipado Facultativo.

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, conforme previsto no artigo 559, paragrafo 29,
da Lei das Sociedades por Acdes, resgatar antecipada e facultativamente a totalidade das
Debéntures, ficando, para tanto, desde ja autorizada pelos titulares das Debéntures a
efetuar o resgate antecipado ("Resgate Antecipado Facultativo”).

5.14.1 O Resgate Antecipado Facultativo é permitido, a qualquer tempo a partir do 13°
(décimo terceiro) més das Debéntures (inclusive), contados a partir da Data de Emissao,
mediante comunicagdo escrita aos titulares das Debéntures, ao Agente Fiduciario, a CETIP
e/ou a BM&FBOVESPA, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis contatos da data
do resgate antecipado e mediante o pagamento pela Emissora aos titulares das Debéntures
de um prémio incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneracgdo, calculado pro rata temporis, desde a Data de Emissao ou Data de
Pagamento da Remuneragdao imediatamente anterior, até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo (“Prémio de Resgate Antecipado”), de acordo com a tabela abaixo:

Epoca do Resgate Antecipado Facultativo Taxa do Prémio de Resgate
Entre o 13° (inclusive) e até o 24° més 4,0%
(inclusive) contados desde a Data de Emissao

15/11/2016 a 16/10/2017
A partir do 24° e até o 369 (inclusive) més 3,5%
contados desde a Data de Emissao
17/10/2017 a 15/10/2018
A partir do 36° e até o 489 (inclusive) més 3,0%
contados desde a Data de Emissao
16/10/2018 a 15/10/2019
A partir do 489 (inclusive) e até o 60° 2,5%
(inclusive) més contados desde a Data de
Emissao
16/10/2019 a 15/10/2020
A partir do 60° més contado desde a Data de 2,1%
Emissao
16/10/2020 a 15/10/2024

5.14.1.1 Sem prejuizo do acima, caso a realizacao do Resgate Antecipado Facultativo seja
realizado, a partir do 13° (décimo terceiro) més das Debéntures (inclusive), contados a
partir da Data de Emissao, com recursos oriundos da contratacdo pela Emissora de novas
Dividas (conforme abaixo definido), a Taxa do Prémio de Resgate sera correspondente a
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1,05% (um inteiro e cinco centésimos por cento), independente da data do Resgate
Antecipado Facultativo.

5.14.1.2 O Resgate Antecipado Facultativo sera realizado de acordo com os procedimentos
descritos abaixo:

(@) mediante comunicagdo prévia, por escrito, aos titulares das eréntures, a CETIP e/ou
a BM&FBOVESPA, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data do Resgate
Antecipado Facultativo, contendo a data, o local de realizagdo, o procedimento de resgate
e o valor a ser resgatado;

(b) o Resgate Antecipado Facultativo total sera feito mediante o pagamento do Valor
Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragao calculada pro rata temporis desde
a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da Remuneracgdao imediatamente anterior, até a
data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo, exclusive e do Prémio de Resgate
Antecipado;

(c) o Resgate Antecipado Facultativo total devera ser realizado, (i) com relacdo as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, conforme procedimentos adotados pela
CETIP; (ii) com relagdo as Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA,
conforme procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA; e/ou (iii) com relacdo as
Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA, na sede da Emissora e/ou em conformidade com os procedimentos do
Escriturador, conforme aplicavel;

(d) o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures implica a extingao do titulo, sendo
vedada sua manutencdo em tesouraria; e

(e) todos os custos e despesas decorrentes do Resgate Antecipado Facultativo aqui
previsto serdao integralmente incorridos pela Emissora.

5.14.3. Caso o Resgate Antecipado Facultativo venha a ser realizado em uma Data de
Amortizacdo das Debéntures e/ou em uma Data de Pagamento da Remuneragdo, os
valores a serem pagos em tal Data de Amortizacdo das Debéntures e/ou em tal Data de
Pagamento da Remuneragao serao deduzidos do saldo do Valor Nominal Unitario acrescido
da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, para fins do calculo do valor referente ao
Prémio de Resgate Antecipado.

5.15 Resgate Antecipado Obrigatoério Total.

Na hipétese de: (i) realizacdo de aumento de capital social via processo de abertura de
capital em bolsa (IPO) ou aporte dos atuais acionistas da Emissora; (ii) operacado deprivate
placement; e/ou (iii) venda de ativos/participacOes societarias a terceiros ndo integrantes
do grupo econdmico da Emissora; a Emissora devera utilizar, sem qualquer deducgao, os
recursos recebidos de tais operacgdes descritas nos itens (i), (ii) e (iii) acima para realizar
o resgate antecipado obrigatério da totalidade das Debéntures, no prazo de até 10 (dez)
Dias Uteis a contar da data do respectivo evento (“Resgate Antecipado Obrigatério Total”,
juntamente com o Resgate Antecipado Facultativo, o “"Resgate Antecipado”), mediante
comunicagdo escrita aos titulares das Debéntures, a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, com
antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis contatos da data do resgate antecipado, pelo
saldo do valor principal, acrescido da Remuneragdo e de prémio incidente sobre o saldo do
Valor Nominal Unitdrio Atualizado, acrescido da Remuneracgao, calculadopro rata temporis,
desde a Data de Emissao ou Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior,
até a data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatoério Total, correspondente a 1,05% (um
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inteiro e cinco centésimos por cento), além dos demais encargos devidos e ndo pagos até
a data do Resgate Antecipado Obrigatdrio.

5.15.1 O Resgate Antecipado Obrigatdrio Total somente sera realizado pela Emissora caso
80% (oitenta por cento) do montante gerado nas operagées mencionadas na Clausula 5.15
acima seja suficiente para efetuar tal resgate.

5.15.2 O montante gerado nas operacdes mencionadas na Clausula 5.15 acima, que
sobejar ap0ds a realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatorio Total e do pagamento do
respectivo prémio, serd destinado ao caixa da Emissora.

5.15.3 Nao sera admitido o resgate antecipado parcial das Debéntures.

5.15.4 A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, conforme aplicavel, por meio de carta da Emissora
que contenha a ciéncia do Agente Fiduciario acerca do assunto, devera ser comunicada da
realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatério Total com, no minimo, 02 (dois) Dias Uteis
de antecedéncia.

5.15.5 Caso o Resgate Antecipado Obrigatério venha a ser realizado em uma Data de
Amortizacdo das Debéntures e/ou em uma Data de Pagamento da Remuneragdo, os
valores a serem pagos em tal Data de Amortizacao das Debéntures e/ou em tal Data de
Pagamento da Remuneragao serao deduzidos do saldo do Valor Nominal Unitario acrescido
da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, para fins do calculo do valor referente ao
prémio exposto na Clausula 5.15 acima.

AMORTIZAGCAO EXTRAORDINARIA

5.16 Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria Parcial. Na hipdtese de: (i) realizacdo de
aumento de capital social via processo de abertura de capital em bolsa (IPO) ou aporte
dos atuais acionistas da Emissora, (ii) operacao deprivate placement e/ou (iii) venda de
ativos/participacdes societarias a terceiros ndo integrantes do grupo econ6mico da
Emissora; a Emissora devera utilizar, sem qualquer dedugdo, os recursos recebidos de tais
operagoes descritas nos itens (i), (ii) e (iii) acima para realizar a amortizagdo extraordinaria
obrigatéria parcial das Debéntures, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data
do respectivo evento (“Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria Parcial”), exceto nos casos
de alienagao, total ou parcial, de participagdao societaria na PEX S.A. e da alienacdo de
participacdo societaria equivalente a 10% (dez por cento) do capital social de GRUPAR
(conforme abaixo definido) (observado o disposto na Clausula 6.1 (v) abaixo). Mediante
comunicagao escrita aos titulares das Debéntures, a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, com
antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis contatos da data da Amortizacdo
Extraordinaria Obrigatdria Parcial, a Emissora devera realizar a amortizagdo extraordinaria
pelo saldo do valor principal, acrescido da Remuneragao e de prémio incidente sobre o
saldo do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo, calculado pro rata temporis,
desde a Data de Emissao ou Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior,
até a data da efetiva Amortizagdo Extraordinaria Obrigatdria Parcial, correspondente a
1,05% (um inteiro e cinco centésimos por cento), além dos demais encargos devidos e
nao pagos até a data da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria Parcial.

5.16.1 A Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria Parcial sera realizada pela Emissora nas
seguintes condigdes: (i) caso o montante gerado nas operagdes mencionadas na Clausula
5.16 acima seja em valor inferior a R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), 80%
(oitenta por cento) do montante gerado devera ser aplicado na amortizagdo extraordinaria;
e (ii) caso o montante gerado nas operagdes mencionadas na Clausula 5.16 acima seja em
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valor superior a R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) e desde que tal montante ndo
seja suficiente para que a Emissora realize o Resgate Antecipado Obrigatério Total,
R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) serao destinados ao caixa da Emissora
e 0 montante restante devera ser aplicado na amortizacdo extraordindria. Sem prejuizo,
especificamente com relacdo as operagées mencionadas na Clausula 5.16, item “iii” com
relacdo a PEX S.A. e a GRUPAR, caso estas venham a ser concluidas durante a Emissao, o
montante delas provenientes sera subtraido do valor R$400.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais) que serdo destinados ao caixa da Emissora em caso da realizacdo de
qualquer Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria Parcial.

5.16.2 A Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria Parcial devera ser limitada a 98%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures. O Agente
Fiduciario, em conjunto com a Emissora, devera comunicar a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA,
conforme aplicavel, da realizacdo de Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria Parcial com,
no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para o pagamento da
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria Parcial.

5.16.3 A notificacdo da Amortizacao Extraordinaria Obrigatéria Parcial devera conter: (i)
a data para o pagamento da amortizacdo extraordinaria; e (ii) o percentual do saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracdo, prémio de amortizagdo
parcial aplicavel e demais encargos devidos e ndao pagos até a data para o pagamento da
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria Parcial (“Valor da Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatéria Parcial”).

5.16.4 N&o sera admitida a amortizacdo extraordinaria facultativa das Debéntures,
exceto caso tal amortizagao facultativa seja realizada a partir do 13° (décimo terceiro) més
das Debéntures (inclusive), contados a partir da Data de Emissdo, com recursos oriundos
da contratacdo pela Emissora de novas Dividas, sendo que, neste caso, o valor da
amortizacdo extraordinaria facultativa sera calculado da mesma forma que o Valor da
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoéria Parcial (“"Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”).

5.16.5 O pagamento da Amortizagdo Extraordindria Obrigatdéria Parcial deverd ser
realizado de acordo com os procedimentos previstos nesta Clausula, na data indicada na
notificacdo da Amortizacdao Extraordinaria Obrigatéria Parcial, e devera abranger todas as
Debéntures , utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA.

5.16.6 Caso a Amortizacdo Extraordinaria Parcial venha a ser realizada em uma Data de
Amortizacdo das Debéntures e/ou em uma Data de Pagamento da Remuneragdo, os
valores a serem pagos em tal Data de Amortizagao das Debéntures e/ou em tal Data de
Pagamento da Remuneracédo serdo deduzidos do saldo do Valor Nominal Unitario acrescido
da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, para fins do calculo do valor referente ao
prémio exposto na Clausula 5.16 acima.

Posicdo das Debéntures

Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Circulacao
31/12/2015 200.000 - - - 200.000
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Garantia

Como garantia do fiel e pontual pagamento de todas as obrigacdes, principais e acessorias,
incluindo, mas nao se limitando, ao saldo do Valor Nominal Unitario atualizado
monetariamente, a Remuneragao, aos Encargos Moratorios, custos e despesas incluindo,
guando houver, gastos com honorarios advocaticios, depdsitos, custas e taxas judiciais
nas acoes judiciais ou medidas extrajudiciais propostas pelo Agente Fiducidrio em beneficio
dos Debenturistas, assumidas nesta Escritura de Emissao e demais Documentos da Oferta
Restrita (“Obrigacdes Garantidas”) a Emissora constituird em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario:

i. cessao fiduciaria, nos termos do § 3° do artigo 66-B da Lei n°® 4.728, de 14 de julho
de 1965, de direitos creditdrios decorrentes das acoes das empresas:

(i) Linha Amarela S.A. - LAMSA (“"LAMSA”) (Inscrita no CNPJ/MF sob o0 n©°
00.974.211/0001-25);

(ii) Concessionaria Litoral Norte S.A. - CLN (Inscrita no CNPJ/MF sob o n°
03.643.134/0001-19);

(iii) Concessiondria Auto Raposo Tavares S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n°
10.531.501/0001-58)("CART");

(iv) Concessionaria Bahia Norte S.A. (Inscrita no CNPJ /MF sob o n® 12.160.715/0001-
90);

(v) Concessionaria Rio Teresdpolis S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.938.574/0001-
05)("CRT");

(vi) Concessionaria Rota do Atlantico S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n® 13.799.190/0001 -
09);

(vii) Concessionaria ViaRio S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.440.708/0001-30);

(viii) Linea Amarilla Brasil Participagdes S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n©
11.395.604/0001-09)("LAMBRA");

(ix) Aeroporto de Guarulhos Participacdes S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n©
15.561.610/0001-31) (“GRUPAR"”) (e indiretamente Concessionaria do Aeroporto
Internacional de Guarulhos S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 15.578.569/0001-06)
("GRU"));

(x) Concessiondria BR 040 S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n° 19.726.048/0001-00)
(“"BR0O40");

(xi) Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n©
10.324.624/0001-18) (“MetroRio”); (xii) Metrobarra S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n°
17.339.410/0001-64)(“Metrobarra”); e

(xiii) Concessionaria do VLT Carioca S.A. (Inscrita no CNPJ/MF sob o n® 18.201.378/0001-
19)

(em conjunto, as "SPEs"), de sua titularidade, incluindo direitos decorrentes de dividendos
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e juros sobre capital préprio, recebidos, direta ou indiretamente pela Emissora, até o
pagamento integral de todas as Obrigacbes Garantidas (“"Cessdo Fiduciaria dos
Dividendos”);

ii. penhor da totalidade das acOes de emissdao da LAMSA, atuais e futuramente
detidas pela Emissora, e quaisquer outras acdes representativas do capital social da LAMSA
que venham a ser subscritas ou adquiridas pela Emissora, ou das quais a Emissora se torne
proprietaria por qualquer meio, até o pagamento integral de todas as Obrigagbes
Garantidas (“"Penhor de Acdes”); e

iii. cessao fiduciaria de conta reserva, a qual contard com dividendos distribuidos a
Emissora pelas SPEs em 15 de outubro de 2017 no valor equivalente a R$ 160.000.000,00
(cento e sessenta milhdes de reais), e conforme regulado no Contrato de Garantia (“Cessao
Fiduciaria de Conta Reserva”).

Para os fins deste Contrato, entende-se por “Garantias Reais” a Cessdo Fiduciaria dos
Dividendos, o Penhor de Agoes e a Cessdo Fiduciaria de Conta Reserva, quando referidos
em conjunto, e por “Contrato de Garantia” os instrumentos que constituirem essas
Garantias Reais.

Covenants

N3o ha covenants financeiros definidos para esta emissao.

Eventos de Pagamento

(R$/debénture)
Valor Valor
Data Evento Parcela R$/deb Evento Parcela R$/deb Status

_ Ny _ Incorp ) ~
17/10/2016 Juros 1 /9

_ o _ Incorp ) ~
16/10/2017 Juros 2 /9
15/10/2018 Amort 1 /7 - Juros 3 /9 - -
15/10/2019 Amort 2 /7 - Juros 4 /9 - -
15/10/2020 Amort 3 /7 - Juros 5 /9 - -
15/10/2021 Amort 4 /7 - Juros 6 /9 - -
17/10/2022 Amort 5 /7 - Juros 7 /9 - -
16/10/2023 Amort 6 /7 - Juros 8 /9 - -
15/10/2024 Amort 7 /7 - Juros 9 /9 - -
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Liberagdes da Conta Vinculada

Data Valor

19/11/2015 R$2.417.025,78
18/12/2015 R$1.244.206,74
18/03/2016 R$39.001.495,98
18/03/2016 R$23.850.779,92
31/03/2016 R$33.485.939,30
31/03/2016 R$29.191.283,20
05/04/2016 R$433,54
08/04/2016 R$1.375.432,46
TOTAL R$130.566.596,92

Todos e quaisquer valores que vierem a ser depositados na Conta Vinculada pelas
Concessionarias e/ou pela Lamsa, conforme vierem a distribuir Rendimentos das Acgdes
entre 15 de outubro de 2016 e 15 de outubro de 2017 (“Periodo de Retencgdo”),
permanecerdo retidos na Conta Vinculada, sendo que tal conta devera conter o valor de
R$160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de reais) até 15 de outubro de 2017
(“Montante Minimo”).

Avisos aos Debenturistas

Nao houve divulgacao de avisos aos debenturistas da 12 emissdo em 2015.

Assembleias de Debenturistas

Ndo houve assembleias de debenturistas da 1@ emissao em 2015.

Vencimento Antecipado

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiducidrio nos termos da Escritura de
Emissdo, bem como aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciario,
sem que este tenha realizado qualquer investigacdo independente, nao foi verificada a
ocorréncia de qualquer evento mencionado na Escritura de Emissao que pudesse ensejar
o vencimento antecipado da Emissdo, exceto quanto ao tratado na correspondéncia da
Emissora de 11 de abril de 2016.
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Correspondéncia aos Debenturistas

invepar =~ = > # (i

Rio de Janeiro, 25 de fevereiro de 2016.

A/C: Aos Debenturistas da Terceira Emissdo de Debéntures Simples da
Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A. - INVEPAR “Invepar”.

Ref.: INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. - INVEPAR -
ESCRITURA DA 328 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA REAL, DA INVEPAR.

Prezados Senhores,

1, Fazemos referéncia ao Instrumento Particular de Escritura da Terceira Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, com
Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Plblica, com Esforgos Restritos de
Colocac3o da Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A. — INVEPAR "Invepar”.

2. Nesta escritura, a Invepar, nas cldusulas 5.15 e 5.16, se obriga a resgatar
antecipadamente ou amortizar parcialmente as debéntures, na hipdtese de realizagdo de
aumento de capital social via aporte de seus atuais acionistas.

3. Entretanto, tendo em vista a necessidade de aporte de capital para a realizacdo de
investimentos das controiadas, vimos solicitar autorizagdo prévia para incorrermos em
aumento de capital no valor de até R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais),
ficando dispensada a obrigatoriedade prevista nas cldusulas 5.15 e 5.16. Cumpre
esclarecer que a autorizagdo solicitada cumprird todos os requisitos previstos na
Clausula 11 da Escritura.

Atenciosamente,

Investimentos e Participa futura S.A. — INVEPAR.
» Erik Breyer a
A
wmwl
POVEPAR

Av. Almirante Barroso, 52 — 30° andar - Centro
CEP: 20.031-000 — Rio de Jansiro/RJ
www.invepar.com.br

A solicitacdo da emissora relativa ao aporte de capital devera ser objeto de deliberagdo em
assembleia de debenturistas oportunamente convocada.
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Rio de Janeiro, 11 de abril de 2016,

A/C: Aos Debenturistas da Terceira Emissdo de Debéntures Simples da
Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A. - INVEPAR “Invepar”.

Ref.: INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 32 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA REAL ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, SOB REGIME MISTO DE COLOCACAQ, DA
INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. - INVEPAR,

Prezados Senhores,

5 [ Fazemos referéncia ao Instrumento Particular de Escritura da Terceira Emissdo de
Debéntures Simples, N3o Conversivels em Acdes, da Espécie Quirografiria, com
Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Plblica, com Esforcos Restritos de
Colocagdo, sob regime misto de colocacdo da Investimentos e ParticipagBes em
Infraestrutura S.A, - INVEPAR “Invepar”,

2. Nesta escritura, a Invepar, em sua Cldusula 6.1, XI, b, se obriga a apresentar
dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apés o término de cada exercicio social, ou em
05 (cinco) Dias Uteis da data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, (i) cépias das
demonstragBes financeiras consolidadas anuais da Emissora referentes a tal exercicio
social, auditadas por pessoa autorizada pela CVM para a prestacdo de servicos de
auditoria Independente (“Auditor Independente”), de acordo com a Lei das Socledades
por AcBes e a regulamentacdo aplicdvel da CVM, e (ii) declaragdo de representante legal
da Emissora, com poderes para tanto, atestando o cumprimento Integral, pela Emissora,
de suas obrigagBes decorrentes desta Escritura de Emissio. Porém, neste momento, as
Demonstragdes Financeiras se encontram em fase final de revisdo pela auditoria, 0 que
impossibilitou a apresentacdo de cépia das demonstracdes financeiras e a declaragdo da
Companhia.

Av. Almirante Barroso, 52 — 30° andar — Centro
CEP: 20.031-000 ~ Rio de Janeiro/RJ
www.invepar.com.br
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2 Desta forma, vimos solicitar concessdo de prazo adicional de 45 (quarenta e
cinco) dias para apresentagdo ao Agente Fiduciadrio das Demonstragbes Financeiras e da
declaracdo atestando o cumprimento Integral das condigdes.

Atenciosamente,

Eim wicyesi

=g Dir. VP Administrativo-Finance¥o 8
- Ralggiios com iwestidores

Investimentos e Participacdes em Infraestrutura S.A. - INVEPAR

Av. Almirante Barroso, 52 — 30° andar — Centro
CEP: 20.031-000 — Rio de Janeiro/RJ
www.invepar.com.br

A solicitacao da emissora relativa ao prazo adicional para apresentacao das demonstracoes
financeiras de 2015 devera ser objeto de deliberacdo em assembleia de debenturistas.

Em 28 de abril de 2016 a Emissora encaminhou ao Agente Fiduciario as
demonstracgoes financeiras de 2015.
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Rio de Janeiro, 15 de abril de 2016.

A/C: Aos Debenturistas da Terceira Emissio de Debéntures Simples da Investimentos e
Participagdes em Infraestrutura S.A. — INVEPAR “Invepar”.

Ref.: E-MAIL DE CARLOS ALBERTO BACHA, REPRESENTANTE DA SIMPLIFIC PAVARINI, AGENTL
FIDUCIARIO DA 32 EMISSAO DE DEBENTURES DA INVEPAR.

Prezados Senhores,

Em referéncia as solicitacdes dos debenturistas apresentadas no dia 12/04/2016, pelo agente
fiducidrio da Terceira Emissio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirograféria da Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A. — INVEPAR “Invepar”, seguem
abaixo os devidos esclarecimentos:

1. Quanto ao prazo solicitado para a divulgacdo de suas demonstragdes financeiras (45
dias ap6s o dia 30/03/2016), vis & vis es exigéncias da CVM relativas & manutengio do registro
da companhia como Categoria A, vimos informar que como o processo de auditoria externa
envolve terceiros e ndo depende apenas dos recursos internos da Invepar, foi solicitado este
prazo adicional para conclusdo dos trabalhos da auditoria e posterior arquivamento das
DemonstragBes Financeiras da Invepar na CVM. Dentro deste prazo, o registro perante a CVM
esta mantido, j4 que 0 mesmo sO serd suspenso caso um emissor descumpra, por um periodo
superior a 12 (doze) meses, suas obrigacdes periddicas, nos termos estabelecidos na Instrucdo
CVM 480, art. 21. O prazo de 45 dias decorre do fato de estarmos solicitando o pedido 15 dias
apds a data limite da publicagdo, 30/03/2016, ou seja, teremos um prazo para apresentar em
até 30 dias da presente data.

2. Quanto as razdes apresentadas pela Companhia, relacionadas ao atraso na divulgagdo
de suas demonstragdes financeiras, de forma mais especifica e fundamentada, vimos detalhar
que a auditoria externa ainda nao concluiu o processo de auditoria anual da Invepar dentro
do prazo esperado.

Av. Almirante Barroso, 52 — 30° andar — Centro
CEP: 20.031-000 ~ Rio de Janeiro/RJ
www.invepar.com.br
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As Demonstragbes Financeiras de 2015 da controlada CART foram concluldas pela auditoria
externa Deloitte e enviadas para a CVM ontem, dia 13 de abril de 2016 e dado a relevancia da
CART na consolidacdio da Invepar a mesma, também, impedia a liberagdo do Consolidado da
Invepar.

A conclusio da auditoria externa estd pendente de finalizagdo dos seguintes temas:

Auditoria da CBN = A CBN tem como acionista a Odebrecht (50%) e em decorréncia da
operacgdo Lava Jato, os auditorias externos da CBN, a PWC, entende que
se faz necessario a inclusdo de uma nota no Contexto Operacional da
referida empresa por conta da Operagdo Lava Jato. Os auditores externos
da Invepar (Deloitte) entendem que ndo devemos incluir tal paragrafo.
Dado a divergéncia de opinido entre as empresas de auditoria, o tema
estd sendo discutido no ambito das dreas técnicas de cada firma de
auditoria: e

Auditoria da Lamsac = H& uma divergéncia de opinido entre a PWC empresa de auditoria
externa da Lamsac e a Deloitte pela Invepar sobre a forma de
contabilizagdo de impostos a recuperar sobre Investimento (IGV). Esse
tema também estd sendo discutido com as dreas técnicas das
respectivas empresas.

Além da revisdo do relatorio consolidado da Invepar, os temas acima também atrasaram a
emiss3o do relatério auditado de 2015 pela auditoria externa - Deloitte.

A seguir o status dos relatorios anuais de 2015 do grupo Invepar.

As empresas Controladas CLN, PEX e MetroBarra e a empresa com Controle Compartilhado
CBN, estdo em fase de emiss3o dos relatdrios auditados. Essas empresas proporcionaram um
impacto 4,4% no Ebitda Ajustado do grupo no exercicio de 2015 (excluindo o ebitda da
Holding Invepar). Importante destacar que a emissao dos respectivos relatérios, ndo impende

a Deloitte de emitir o relatério anual da Invepar.

Av. Almirante Barroso, 52 — 30° andar - Centro
CEP: 20.031-000 - Rio de Janeiro/RJ
www.invepar.com.br
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Ebitda Ajustado das

Controladas
Relatorios |cLN 13.918 1,1%
on rovislio: | pex 787 0,1%

pela

Auditoria | METROBARRA 10.423 0,8%
Externa |CBN 29.607 2,4%
54,735 4,4%

14 as empresas que foram auditadas e tiverem seu relatério anual emitido pela auditoria
externa representam um impacto de 95,6% no Ebitda Ajustado do grupo no exercicio de 2015
(excluindo o ebitda da Holding Invepar). As empresas MetroRio, CRT, GRU e Via 040, sdo
Sociedades Andnimas de capital aberto e realizaram o arquivamento na CVM no prazo legal.

Relatérios
emitidos
pela
Auditoria
Externa

LAMSA
CART
METRORIO
LAMSAC
CRT

CRA

GRU
VIARIO
VLT
VIAD40

Ebitda Ajustado das
Controladas

194.373
125.350
314.925
157.340
24.440
9.034
394.267
{4.140)
1.749
{27.525)

15,6%
10,1%
25,3%
12,6%
2,0%
0,7%
31,7%
-0,3%
0,1%
-2,2%

1.189.813

95,6%

Atenciosamente,

Av. Almirante Barroso, 52 — 30° andar — Centro

CEP: 20.031-000 - Rio de Janeiro/RJ

www.invepar.com.br

Erik Breyor

o
-"w- L =]

Investimentos e Participacdes em Infraestrutura S.A. — INVEPAR
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Eventos Societarios e Alteragdes Estatutarias

Assembleias

AGE REALIZADA EM 29 DE ABRIL DE 2015

8. Deliberag6es: A matéria constante da ordem do dia foi colocada em discussdo e votacdo, de modo que os
Titulares das Notas Comerciais, por unanimidade de votos, aprovaram o compartilhamento da Garantia entre os
credores das Novas Dividas, os Titulares das Notas Comerciais e os Debenturistas, de modo que passe a garantir,
conjuntamente, todas as obrigagGes principais e acessorias decorrentes da 22 emissdao de Debéntures, da 12
Emissdo de Notas Comerciais, bem como das Novas Dividas, emitidas e/ou contraidas pela Companhia, conforme
0 caso.

AGO/E REALIZADA EM 30 DE ABRIL DE 2015

6- Assuntos e Deliberagdes: Os acionistas declararam ter recebido previamente os documentos e informagdes de
que tratam a Instrugdo CVM n° 481/09 e o artigo 133 da Lei n°® 6.404/76. Foram aprovadas as seguintes
deliberagbes pela unanimidade dos acionistas, bem como a lavratura da presente ata sob a forma de sumario e
a sua publicagdo com a omissdo das assinaturas dos acionistas, na forma do art. 130 da Lei n°® 6.404/76: 6.1.-
Em Assembleia Geral Ordindria: (a) Tomada de contas da administragdo e exame, discussdo e aprovagao do
Relatdrio da Administragdo e das Demonstragdes Financeiras da Companhia, relativos ao exercicio social de 2014:
Apos exame e discussdo, foram aprovados, sem ressalvas: (i) o Relatério da Administracdo; e (ii) as
Demonstracdes Financeiras da Companhia relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014,
acompanhadas das Notas Explicativas e do Relatério dos Auditores Independentes, conforme publicacGes
realizadas nas edigGes de 28, 29 e de marco de 2014 do Valor Econémico, Edicdo do Rio de Janeiro (p. E29 a
E37) e na edicdo de 30.03.15 do Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro (p. 115 a 129). (b) Deliberacao sobre
a destinagdo do Resultado apurado pela Companhia no exercicio social de 2014: Apds exame e discussdo das
Demonstragdes Financeiras e da proposta apresentada pela Administracdo, os acionistas aprovaram que o
prejuizo apurado pela Companhia no exercicio social encerrado em 31.12.14, no montante total de R$
262.855mil, seja absorvido pela reserva legal e pela reserva de retencdo de lucros em R$ 78.186mil,
permanecendo o saldo remanescente de R$ 184.669mil na conta de prejuizos acumulados. (c) Eleicdo dos
membros do Conselho Fiscal: Fica aprovada a eleigao dos seguintes profissionais para integrar o Conselho Fiscal
da Companhia, com mandato até a Assembleia Geral Ordinaria de 2016: (c.i) Sr. Rodrigo Pinheiro Andrade,
brasileiro, casado, administrador e contador, portador da carteira de identidade n® 780837100 (SSP/BA), inscrito
no CPF sob o n°® 919.044.985-15, com endereco na Av. Angélica, 2.346, 7° andar, Consolagdo, Sdo Paulo/SP,
CEP 01.228-200 como membro titular, sendo seu suplente o Sr. Marcelio Oliveira Pericinoto, brasileiro, casado,
contador, portador da cédula de identidade n°® 24976956-6 (SSP/SP), inscrito no CPF/MF sob o n® 142.977.738-
99, com endereco na Av. Angélica, n° 2.346, 7° Andar, Consolagdo, Sao Paulo / SP, CEP: 01.228-200; (c.ii) Sr.
Luiz Antonio dos Santos, brasileiro, casado, economista, portador da carteira de identidade n.° 02.793.203-7
(Detran/R3J), inscrito no CPF/MF sob 0 n® 315.774.237-04, com enderego na Rua do Ouvidor, n.° 98, 8° andar,
Centro, Rio de Janeiro - RJ, CEP: 20.040-030 como membro titular, sendo seu suplente o Sr. Pedro Americo
Herbst, brasileiro, casado, economista, portador da carteira de identidade n® 09920258-2 (CORECON/R1J), inscrito
no CPF/MF sob o0 n°® 016.796.337-67, com endereco na Rua do Ouvidor, 98, 8° andar, Rio de Janeiro — RJ, CEP:
20.040-030; (c.iii) Sr. Williams Francisco da Silva, brasileiro, solteiro, contador, portador da carteira de
identidade n° 16333845 (PC/MG), inscrito no CPF/MF sob o n® 283616446-87, com endereco na Rua Luiza Alvim
n°® 216, Rosario, Rio Pomba, MG, CEP: 36180-000 como membro titular, sendo seu suplente o Sr. Claudio
Gerstner, brasileiro, casado, bancario, portador da carteira de identidade n® 10130386-9 (SSP/SP), inscrito no
CPF/MF sob o0 n® 011.503.378-50, com endereco na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Cayowaa,
n° 1872, Apto. 82, Sumaré, CEP: 01258-010. (c.iv) Sr. Antonio Luiz Fermino, brasileiro, casado, contador, RG
37137588 (SSP/PR), inscrito no CPF sob o n°® 531.335.609-72, com endereco na Rua Capitdo Caetano Munhoz,
98, Parolim, Curitiba/PR - CEP 80220-170 como membro titular, sendo seu suplente o Sr. Luiz Henrique Muller,
brasileiro, solteiro, contador, portador da carteira de identidade n°® 1011535356 SJS/RS, inscrito no CPF/MF sob
0 n% 268.601.800-30, com enderego na Av. Farroupilha, n® 6900, casa 27, Igara, Canoas, RS, CEP: 92410-306.
Os membros do Conselho Fiscal ora eleitos declaram estar desimpedidos na forma da lei para o exercicio dos
respectivos cargos. Em fungdo da deliberagdo tomada acima, a composigdo do Conselho Fiscal da Companhia
passa a ser a indicada no quadro abaixo:
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Conselho Fiscal
Titular Suplente
Rodrigo Pinheiro Andrade Marcelio Oliveira Pericinoto
Luiz Antonio dos Santos Pedro Americo Herbst
_Williams Francisco da Silva_ Claudio Gerstner
Antonio Luiz Fermino Luiz Henrique Muller

6.2.- Em Assembleia Geral Extraordinaria: (a) Substituicdo de membros do Conselho de Administracao: Os
acionistas aprovaram, por unanimidade de votos, as seguintes alteracdes na composicdo do Conselho de
Administragao da Companhia: (i) Eleicao do Sr. Nathaniel Deslandes Wendling brasileiro, casado, administrador
de empresas, portador do documento de identidade RG n® 30092252 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n©
295.535.488-06, com domicilio profissional na Av. Angélica, n® 2.220, 10° andar, sala 101, Consolagdo, Sado
Paulo/SP, CEP 0128-200 como membro suplente do Sr. Josedir Barreto dos Santos; (ii) Eleicdo do Sr. Fabio Hori
Yonamine, brasileiro, casado, administrador de empresas, portador de cédula de identidade n® 17.526.000-7
(SSP/SP), inscrito no CPF/MF sob o n® 163.120.278-21, com enderego na Av. Angélica, n°® 2.346, 14° andar, Séo
Paulo - SP, CEP: 01.228-200 como membro titular em substituicao ao Sr. Renato Fermiano Tavares; e (iii) Eleicao
do Sr. Renato Fermiano Tavares, brasileiro, solteiro, advogado, portador da cédula de identidade n° 28.202.035-
4 (SSP/SP), inscrito no CPF sob o n® 281.000.898- 17, com endereco na Av. Angélica, n® 2.346, 9° Andar,
Consolagdo, Sdo Paulo SP, CEP: 01.228-200 como suplente do Sr. Fabio Hori Yonamine. Fica aprovada ainda,
pela unanimidade dos acionistas, a ratificacgdo da nomeacao realizada na Reunido do Conselho de Administragdo
ocorrida nesta data, conforme indicagdo dos acionistas PETROS e PREVI, nos termos do dos artigos 150 da Lei
n°® 6.404/76 e 14 do Estatuto Social da Companhia, dos Srs.: (i) Henrique Jager, brasileiro, divorciado,
economista, portador da carteira de identidade n°® 17.295, expedida pelo CORECON/RJ e inscrito do CPF/MF sob
o no°, 831.180.477-04, com enderego comercial na Rua do Ouvidor, n°® 98, 9° andar - Centro - Rio de Janeiro-
RJ como membro titular; (ii) Manuela Cristina Lemos Margal, brasileira, economista, casada, portadora da
carteira de identidade n© 07.147.547-9 expedida pelo IFP, inscrita no CPF sob o n° 070.977.207-60, com
enderego na Rua do Ouvidor, 98 - 8° andar, Rio de Janeiro- RJ como respectivo membro suplente; (iii) Licio da
Costa Raimundo, brasileiro, casado, portador da carteira de identidade n°® 16.457.720-8 expedida pelo SSP/SP,
inscrito no CPF sob o n® 131.951.338-73, com endereco na Rua do Ouvidor, 98 - 99 andar, Rio de Janeiro-R]
como membro titular; (iv) Paola Rocha Ferreira, brasileira, casada, engenheira, portadora da carteira de
identidade n° 10.754.129-4, expedida pelo Detran-RJ, inscrita no CPF sob o n° 081.786.107-60, com enderego
na Rua do Ouvidor, 98 - 8° andar, Rio de Janeiro-RJ como respectivo membro suplente; e (v) Gueitiro Matsuo
Genso, brasileiro, divorciado, bancario, portador da carteira de identidade n® 53880494-4, inscrito no CPF sob o
n® 624.201.519-68, com endereco na Praia de Botafogo, 501, 4° andar - Botafogo, Rio de Janeiro-RJ como
membro titular do Conselho de Administracdo, sendo reconduzido como seu suplente o Sr. Mario Simdes Tavares,
brasileiro, casado, auditor, portador da carteira de identidade n°® 1.258.820 (SSP/DF), inscrito no CPF/MF sob o
n° 706.236.518- 15, com endereco no SHIN, QI 13 Conjunto 04, casa 04- Lago Norte, Brasilia — DF. Todos os
membros do Conselho de Administragdo sdo eleitos em complementagdo do mandato em curso, o qual se encerra
em data coincidente com a da Assembleia Geral Ordindria da Companhia que vier a ser realizada em 2016 e
declaram estar desimpedidos na forma da lei para o exercicio dos respectivos cargos. Em fungdo da deliberacdo
tomada acima, a composicdao do Conselho de Administragdao da Companhia passa a ser a indicada no quadro
abaixo:

Conselho de Administracio

Titular Suplente
Henrigue Jiger Manuela Cristina Lemos Marcal
Licio da Costa Raimundo Pzola Rocha Ferreira
Gueitire Matsuo Genso Mario Simdes Tavares
Carlos Eduardo Leal Mari Maria da Conceicdo Deodoro dos

Santos

Fabio Hori Yonamine Renato Fermiano Tavares
Josadir Barreto dos Santos Mathaniel Deslandes Wendling
Carlos Augusto Borges Ruy MNagano
Paulo Cesar Campos Alcinei Cardoso Rodrigues

(b) Eleicéo de Presidente e Vice-Presidente para o Conselho de Administracdo: Apds discussdo sobre a matéria e
consenso dos acionistas, fica aprovada a indicacdo, por unanimidade, a vigorar até a Assembleia Geral Ordinaria
que se realizara em 2016, do Sr. Gueitiro Matsuo Genso, acima qualificado, para o cargo de Presidente do
Conselho de Administracdao, e do Sr. Henrique Jager, acima qualificado, para o cargo de Vice-Presidente do
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Conselho de Administragdo da Companhia. (c) Fixacdo da remuneragdo global anual dos administradores: Foi
aprovada a remuneracgdo global anual dos administradores, no montante de até R$ 13.365.039,00 (treze milhdes,
trezentos e sessenta e cinco mil e trinta e nove reais), que sera paga em bases mensais. (d) Fixacdo da
remuneragdo global dos membros do Conselho Fiscal: Foi aprovada a remuneragao global anual dos membros do
Conselho Fiscal, em conformidade com o art. 162, § 3° da Lei n°® 6.404/76, no montante de até R$ 421.298,88
(quatrocentos e vinte um mil, duzentos e noventa e oito reais e oitenta e oito centavos), valor este que sera
dividido em partes iguais pelo nimero de membros titulares, devendo ser pago em duodécimos, ao longo dos
préoximos 12 (doze) meses.

AGE REALIZADA EM 06 DE OUTUBRO DE 2015

6. DELIBERAGOES: Examinada e debatida a matéria constante da Ordem do Dia, os titulares de Notas
Promissorias representando100% (cem por cento) das Notas Promissoérias (conforme definido na Cartula),
deliberaram e aprovaram: 6.1. A liberagdo da obrigacdo assumida pela Companhia de ndo contrair Dividas em
valor superior ao montante de R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de Reais), prevista no item
I1I da Clausula XV da Cartula em razdo da aprovacdo da 32 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acOes, da espécie quirografaria, com garantia real adicional, em série Unica, para distribuicdo publica, com
esforcos restritos de colocacdo, sob regime misto de colocagdo, da Companhia, no valor de até
R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) (“Nova Emissdao”), desde que os recursos captados sejam utilizados
para o Resgate Antecipado Facultativo da totalidade das Notas Promissérias, o qual devera ocorrer em até 10
(dez) Dias Uteis apés a liquidagao financeira da Nova Emissdo. 6.2. Tendo em vista a liberagdo formal deliberada
no item 6.1. acima, ndo declarar o vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Notas Promissorias
em razdo do disposto na alinea (c) da Clausula 14.2 da Cartula. A presente liberacdo refere-se unicamente a
realizagdo da Nova Emissdo, tendo em vista a vedacdo prevista no item III da Clausula XV da Escritura, de forma
a realizar o Resgate Antecipado Facultativo da totalidade das Notas Promissérias, ndo estando, portanto, a
Companhia, autorizada a (x) descumprir outras obrigagGes por ela assumidas na Cartula ou (y) contratar outras
Dividas ndo autorizadas nesta Assembleia e na Cartula. 6.3. Considerando que a Companhia deseja realizar o
Resgate Antecipado Facultativo da totalidade das Notas Promissorias, conforme previsto no item 7.2 acima e na
Clausula VIII da Cartula, a alteragdo do Prémio de Resgate Antecipado previsto na Clausula VIII da Cartula, o
qual sera correspondente a 1,00% (um inteiro por cento), incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das
Notas Promissdrias, acrescido da Remuneragdo, calculado pro rata temporis no respectivo Periodo de
Capitalizagdo. 6.4. Alterar o prazo minimo de comunicagdo aos titulares das Notas Promissorias e a CETIP acerca
da realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo, conforme previsto na alinea (a) da Clausula VIII, de 10 (dez)
Dias Uteis para 2 (dois) Dias Uteis.

Reunides do Conselho de Administracao
RCA REALIZADA EM 16 DE JANEIRO DE 2015

6. Assuntos e Deliberagoes: Os Conselheiros aprovaram, por unanimidade de votos dos presentes e sem
quaisquer restrigdes, a lavratura da presente ata sob a forma de sumario. Por unanimidade, foram aprovadas as
seguintes deliberagGes: 6.1. A emissdo das Notas Promissdrias pela Companhia com as seguintes caracteristicas
a serem formalizadas nas cartulas das Notas Promissorias, e a realizagdo da Oferta: 1) Valor da Emissdo: até
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais); 2) Quantidade: até 25 (vinte e cinco); 3) Valor
Nominal Unitario: As Notas Promissdrias terdo valor nominal unitario de R$10.000.000,00 (dez milhGes de reais)
(“Valor Nominal Unitario”). O valor nominal unitario das Notas Promissoérias ndo sera atualizado monetariamente;
4) Namero de Séries: Unica; 5) Nimero da Emissdo: esta representa a 12 Emissdo de notas promissorias da
Companhia; 6) Data da Emissdo, Prazo e Data de Vencimento: as Notas Promissérias serdo emitidas na data da
sua efetiva subscricdo e integralizagdo, especificada nas cartulas e terdo prazo de vencimento de até 360
(trezentos e sessenta) dias contados da Data de Emissdo (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de
eventual Resgate Antecipado ou, ainda de eventual vencimento antecipado; 7) Colocagdo: as Notas Promissorias
serdo distribuidas por meio de oferta publica com esforgos restritos de distribuigdo, nos termos da Instrucdo CVM
476, sob o regime de garantia firme de colocagdo, prestada por instituigdes financeiras intermediarias da Emisséo,
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios (“Coordenador Lider” e em conjunto"
“Coordenadores”); 8) Forma: as Notas Promissdrias da Companhia serdo emitidas fisicamente sob a forma
cartular e serdo depositadas perante instituigdo financeira a ser contratada para prestar os servigos de custddia
da guarda fisica das Notas Promissoérias (“Custodiante”), sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade
das Notas Promissdrias sera comprovada pela posse das cartulas. Adicionalmente, serd reconhecido como
comprovante de titularidade das Notas Promissdrias da Companhia extrato emitido pela CETIP S.A. - Mercados
Organizados (“"CETIP”) em nome do respectivo titular das Notas Promissodrias se estas estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP. As Notas Promissorias circulardo por endosso em preto, sem garantia, de mera
transferéncia de titularidade; 9) Atualizagdo Monetaria: ndo havera 10) Remuneragdo: as Notas Promissodrias
fardo jus ao pagamento de juros remuneratorios de 123,70% (cento e vinte e trés inteiros e setenta centésimos
por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, over
extra-grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas
e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pdagina na Internet
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(http://www.cetip.com.br) ("Remuneragdo”). A Remuneragdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa,
pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario desde a Data de Emissao,
ou da data do pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive) até a data do seu efetivo
pagamento (exclusive) (“Juros Remuneratérios”), considerando para tal os critérios estabelecidos no “Caderno
de Formulas Notas Comerciais e Obrigagbes - CETIP21” disponibilizado para consulta em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br), reproduzido nas cartulas; 11) Pagamento da Remuneragdo: A Remuneragdo sera
paga a cada 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data de emissdo, sendo a Ultima parcela devida na Data de
Vencimento, ressalvadas as hipoteses de eventual Resgate Antecipado ou, ainda de eventual vencimento
antecipado; 12) Amortizacdo: O valor nominal das Notas Promissérias sera amortizado integralmente na Data de
Vencimento, salvo pelas eventuais hipéteses de vencimento antecipado ou de resgate antecipado, nos termos a
serem previstos nas cartulas das Notas Promissérias; 13) Preco de Subscricdo e Forma de Subscricdo e
Integralizacdo: as Notas Promissérias serdo subscritas pelo Valor Nominal Unitario na data de integralizagdo. As
Notas Promissdrias serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, exclusivamente por meio do MDA
- Méddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP S.A. -
Mercados Organizados; 14) Locais de Pagamento: Os pagamentos referentes as Notas Promissorias devidos pela
Companhia nos termos das Notas Promissérias, serdo efetuados em conformidade (i) com os procedimentos
adotados pela CETIP quando a Nota Promissoria estiver custodiada eletronicamente na CETIP, ou (ii) se a Nota
Promissoria ndo estiver custodiada eletronicamente na CETIP, na sede da Companhia e/ou em conformidade com
os procedimentos do Banco Mandatario, conforme aplicavel, nos demais casos (“Banco Mandatario”); 15)
Distribuicdo e Negociacdo: As Notas Promissorias serdo registradas para distribuicdo através do MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente através da CETIP.
Concomitantemente a liquidagdo, as Notas Promissorias serdo depositadas em nome do Titular no Sistema de
Custddia Eletronica da CETIP e, serdo registradas para negociagdo no mercado secundario, através do Mddulo
CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagOes liquidadas financeiramente e a custddia eletrOnica através da CETIP. As Notas Promissdrias serdo
ofertadas exclusivamente a, no maximo, 75 (setenta e cinco) investidores qualificados (a seguir definidos),
podendo ser subscritas e integralizadas por, no maximo, 50 (cinquenta) investidores qualificados. As Notas
Promissorias somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios entre
investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto
de 2004, conforme alterada e observado o artigo 4 da Instrucdo CVM 476 (“Investidores Qualificados”), apds
decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada subscricdo ou aquisicao pelos investidores, nos termos
dos artigos 13 e 15 da Instrugdao CVM 476, e do cumprimento, pela Companhia, das obrigagdes previstas no
artigo 17 da Instrucdo CVM 476. 16) Resgate Antecipado Obrigatério: as Notas Promissérias serdo total ou
parcialmente resgatadas, na hipotese de: (i) realizacdo de elevacdo de capital social via processo de abertura de
capital em bolsa, (ii) operacdo de private placement; e/ou (iii) venda de ativos/participacdes societarias da
Companhia em montantes superiores a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), mediante comunicagdo escrita
aos Titulares das Notas Promissdrias, com cdpia para o Agente de Notas, e a CETIP, com antecedéncia minima
de 10 (dez) dias Uteis da data prevista para a realizagdo do resgate antecipado obrigatdrio (“Resgate Antecipado
Obrigatério”), observados os procedimentos, termos e condigdes a serem previstos nas cartulas das Notas
Promissorias, sendo certo que o resgate antecipado parcial deverda ser realizado mediante sorteio, a ser
coordenado pelo Agente de Notas, sendo que o mesmo sera responsavel por comunicar os titulares das Notas
Promissorias e a CETIP sobre o resultado do sorteio. Poderdo estar presentes ao sorteio os titulares das Notas
Promissorias ou seus procuradores devidamente constituidos para este fim, sendo que todas as etapas deste
processo, tais como habilitagdo dos titulares das Notas Promissdrias, qualificacdo apuragdo, e validagdo das
quantidades de Notas Promissdrias a serem resgatadas, serdo realizadas fora do ambito da CETIP. O valor de
resgate devido pela Companhia sera equivalente ao Valor Nominal Unitario das Notas Promissdrias a ser
resgatado, acrescido (i) dos juros remuneratorios correspondentes, calculados desde a Data de Emissdo, ou
ultimo pagamento, conforme o caso, até a data do efetivo resgate; e (ii) dos demais encargos devidos e ndo
pagos até a data do resgate antecipado. Para tanto, termo de expressa e antecipada anuéncia para o Resgate
Antecipado, pelos subscritores em mercado primario ou adquirentes em mercado secundario, de forma
irrevogavel e irretratavel, constara das referidas cartulas das Notas Promissorias; 17) Resgate Antecipado
Facultativo: as Notas Promissérias poderdo ser total ou parcialmente resgatadas, a exclusivo critério da
Companhia, de forma unilateral, a qualquer tempo a partir do 30° (trigésimo) dia contado da Data de Emisséo,
nos termos da Instrucdo CVM 134, paragrafos 2° e 3° do artigo 7°, com o seu conseguinte cancelamento,
mediante comunicagdo escrita aos Titulares das Notas Promissdrias, com copia para o Agente de Notas, e a
CETIP, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias Uteis contados da data do resgate antecipado, observados os
procedimentos, termos e condicGes a serem previstos nas cartulas das Notas Promissdrias, sendo certo que o
resgate parcial devera ser realizado mediante sorteio, a ser coordenado pelo Agente de Notas, sendo que o
mesmo sera responsavel por comunicar os titulares das Notas Promissorias e a CETIP sobre o resultado do sorteio.
Poderdo estar presentes ao sorteio os titulares das Notas Promissorias ou seus procuradores devidamente
constituidos para este fim, sendo que todas as etapas deste processo, tais como habilitagdo dos titulares das
Notas Promissoérias, qualificacdo apuracdo, e validacdo das quantidades de Notas Promissdrias a serem
resgatadas, serdo realizadas fora do ambito da CETIP. Em caso de resgate antecipado facultativo, os titulares
das Notas Promissoria fardo jus ao Valor Nominal Unitario das Notas Promissodrias a serem resgatadas, acrescido
(i) dos juros remuneratérios correspondentes, calculados desde a Data de Emissdo, ou ultimo pagamento,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate; (ii) dos demais encargos devidos e ndo pagos até a data do
resgate antecipado; e (iii) de prémio calculado nos termos das cartulas das Notas Promissorias (“"Prémio”), exceto
na hipdtese de Resgate Antecipado Obrigatdrio, em que ndo sera devido Prémio. Para tanto, termo de expressa
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e antecipada anuéncia para o Resgate Antecipado, pelos subscritores em mercado primario ou adquirentes em
mercado secundario, de forma irrevogavel e irretratavel, constara das referidas Cartulas das Notas Promissérias;
18) Vencimento Antecipado: além das hipoteses previstas na regulamentacdo e legislacdo aplicavel, as Notas
Promissorias poderdo vencer automaticamente ou conforme deliberacdo dos titulares das Notas Promissérias,
nos termos definidos nas cartulas das Notas Promissdrias, caso ocorram eventos adicionais a serem previstos
nas cartulas das Notas Promissoérias, situagdo em que a Companhia estara obrigada a efetuar o pagamento do
valor nominal unitario das Notas Promissorias acrescido dos juros remuneratoérios e dos encargos moratdrios, se
houver, a serem calculados nos termos das cartulas das Notas Promissdrias; 19) Garantia: cessao fiduciaria, pela
Companhia, dos direitos creditdrios decorrentes das participagdes sociais detidas pela Companhia nas empresas
(i) Linha Amarela S.A. - LAMSA, (ii) Concessdo Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. e (iii) Concessionaria Rio
Teresopolis S.A. - CRT, incluindo direitos decorrentes de dividendos e juros sobre capital proprio, recebidos,
direta ou indiretamente pela Companhia, por meio da celebragdao de Primeiro Aditamento ao Instrumento
Particular de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios e Outras Avencas (“Aditamento ao Contrato de Cessdo
Fiduciaria”). As Notas Promissérias ndo contardo com aval; 20) Destinacdo de Recursos: os recursos obtidos por
meio da Emissdo serdo destinados, direta ou indiretamente, a aportes de capital, via elevagdo do capital social
e/ou concessdao de mutuos e/ou divida subordinada e/ou adiantamentos para futuro aumento de capital em
empresas que direta ou indiretamente sejam detentoras de concessdes de infraestrutura ou que detenham opgao
de compra de agdes referentes a concessdes de infraestrutura; 21) Prorrogagao de prazos: Considerar-se-ao
prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo prevista nas Notas Promissdrias até o 1°
(primeiro) dia util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente bancario na
sede da Companhia ou na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem
pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipotese em que somente
havera prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com sabados, domingos ou feriados declarados
nacionais; 22) Encargos Moratorios: caso a Companhia deixe de efetuar o pagamento de qualquer quantia devida
aos titulares das Notas Promissdrias, os débitos em atraso, devidamente atualizados, ficardo sujeitos a (i) multa
moratodria convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido
e ndo pago; e (ii) juros de mora ndo compensatdrios calculados desde a data do inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més ou fragdo, sobre o montante devido e ndo pago,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial. Os encargos moratérios ora
estabelecidos incidirdo a partir da declaragdo de vencimento antecipado consoante a Segdo “Hipdteses de
Vencimento Antecipado” das cartulas, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial; 23) Demais Caracteristicas: As demais caracteristicas das Notas Promissorias e da Oferta encontrar-
se-do descritas nas cartulas das Notas Promissdrias e nos demais documentos a elas pertinentes. 6.2 A prestacao,
pela Companhia, da garantia descrita no item 19) da deliberacdo 6.1 acima, no ambito da Oferta, mediante a
celebragdo e o cumprimento do Aditamento ao Contrato de Cessdo Fiducidria. 6.3 Autorizar a Diretoria da
Companhia, bem como procuradores devidamente constituidos para o efeito pela Companhia, a praticar todos os
atos necessarios para a emissdo das Notas Promissorias e realizacdo da Oferta, incluindo (a) contratar as
instituicGes financeiras intermediarias (coordenadores) para a distribuicdo publica das Notas Promissorias,
mediante esforgos restritos de distribuicdo, nos termos da Instrucdo CVM 476; (b) contratar os demais
prestadores de servico, tais como o Banco Mandatario, agente de notas e assessor legal, Custodiante, da guarda
fisica entre outros; (c) negociar e definir os termos e condicGes adicionais especificos das Notas Promissorias,
observada esta aprovacdo; e (d) negociar e celebrar todos os documentos relativos as Notas Promissoérias e a
Oferta, bem como aditamentos a eles que se fizerem necessarios e documentos deles decorrentes, incluindo,
mas ndo se limitando, as cartulas das Notas Promissdrias e ao contrato de coordenagdo, colocacdo e distribuicdo.

RCA REALIZADA EM 28 DE JANEIRO DE 2015

6 Assuntos e Deliberagdes: O Conselho aprovou, por unanimidade de votos e sem quaisquer restricles, a
lavratura da presente ata sob a forma de sumario e a sua publicagdo com a omissdo das assinaturas dos
conselheiros. Examinada a matéria constante da ordem do dia, foram tratados os seguintes assuntos e tomadas
as seguintes deliberagbes, por unanimidade de votos: 6.1. VLT - Garantia da Contratacdo de Empréstimo Ponte
com o BNDES: O Conselho aprovou a prestacao de fianga pela INVEPAR e, consequentemente, sua assinatura na
qualidade de Interveniente, do Contrato de Financiamento a ser assinado entre a Concessionaria do VLT Carioca
S.A. e 0 Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, entre outras partes, nos termos da
Decisdo n © Dir. 1293/2014-BNDES. 2 6.2. Autorizacdo a Diretoria: Foi concedida autorizacdo a Diretoria da
Companhia para tomar todas as providéncias necessarias a implementagdo da deliberacdo ora aprovada.

RCA REALIZADA EM 25 DE FEVEREIRO DE 2015

3 Assuntos e Deliberagoes: Os Conselheiros aprovaram, por unanimidade de votos dos presentes e sem
quaisquer restricées, a lavratura da presente ata sob a forma de sumario. Examinadas as matérias constantes
da ordem do dia, foram tratados os seguintes assuntos e tomadas as seguintes deliberagdes, por unanimidade
de votos dos presentes: 6.1. Deliberar sobre a contratacdo de Carta de Créditro pela Invepar para garantir a
contratacdo de financiamento bancario pela Via Parque Rimac: O Conselho aprovou, por unanimidade de votos
dos presentes, a contratacdo de carta de crédito pela Invepar no montante de até USD 38,7MM para garantir o
financiamento da Via Parque Rimac. 6.2. Autorizacdo a Diretoria: Foi concedida autorizacdo a Diretoria da
Companhia para tomar todas as providéncias necessarias a implementacdo das deliberagbes ora aprovadas.

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar | Rio de Janeiro | RJ | CEP 20050-005 | Tel. 21 2507-1949
www.simplificpavarini.com.br | fiduciario@simplificpavarini.com.br



Relatorio Anual do Agente Fiduciario - 2015

t 1 T trt INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE

9 S ' m p | Ifl C Pa Va rl n I INFRAESTRUTURA S.A. - INVEPAR
33 Emissdo de Debéntures

Abril/2016

RCA REALIZADA EM 26 DE MARCO DE 2015

6. Assuntos e Deliberagées: Primeiramente, foi aprovada, por unanimidade de votos, a lavratura da presente
ata sob a forma de sumario e a sua publicacdo com a omissdo das assinaturas dos conselheiros. Examinadas a
matéria constante da ordem do dia, os seguintes assuntos foram tratados e as seguintes deliberagées foram por
unanimidade de votos, sem quaisquer restrigdes ou ressalvas:

6.1 Manifestagdo sobre as DemonstracGes Financeiras do exercicio social encerrado em 31/12/2014,
acompanhadas do Relatério dos Auditores Independentes, Relatdrio da Administracdo e Destinagao do Resultado
do Exercicio da Companhia a Assembleia Geral Ordinaria: Os Srs. Marcos Rocha, Gustavo Zeno e Rodrigo
Fagundes realizaram apresentacdo sobre as Demonstracdes Financeiras relativas a INVEPAR (Holding e
Consolidado), destacando os fatos relevantes ocorridos no exercicio de 2014, os eventos subsequentes, os
principais indicadores de desempenho, o endividamento, o balango patrimonial, a DRE e um comparativo entre
o resultado de 2013 x resultado de 2014. Foi mencionado ainda que, conforme acordado com a DTT (atual auditor
externo da companhia) e com a E&Y (auditor externo da Companhia até o exercicio de 2013), a Invepar realizou
as seguintes reclassificagGes: (i) Ajuste no Balanco Patrimonial, no saldo do ativo intangivel (agio) em
contrapartida da conta de reserva de conversdo de moeda estrangeira (patrimonio liquido em 31 de dezembro
de 2013 e 2012), sem impacto nas demais pegas das Demonstragdes Financeiras. O ajuste foi realizado em
conformidade com o Pronunciamento CPC 23; e (ii) Reclassificacdo de Ativo Imobilizado para Ativo Intangivel,
no mesmo periodo, de itens que serdo revertidos ao poder concedente ao final do contrato de Concessdo do
MetroRio. O ajuste foi realizado em conformidade com os Pronunciamentos CPC 23 e OCPC 05. Assim, a Invepar
efetuard uma reapresentacdo espontanea na CVM das Demonstragfes Financeiras emitidas para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012. Apds exame e discussdo, o Conselho de Administracdo, por
unanimidade de votos, manifestou-se no sentido de encaminhar a Assembleia Geral Ordindria da Companhia o
Relatdrio da Administragdo e as DemonstracGes Financeiras, acompanhadas das Notas Explicativas e do Relatorio
dos Auditores Independentes, relativos ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014, conforme
documentos a serem publicados em 30 de margo de 2015 no Valor Econdmico e no Diario Oficial do Estado do
Rio de Janeiro, recomendando que tais documentos sejam aprovados, sem ressalvas ou restricdes, pelos
acionistas da Companhia, inclusive quanto a seguinte proposta de destinacdo do resultado: que o prejuizo do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, no montante total de R$ 262.855mil, seja absorvido pela reserva
legal e pela reserva de retencdo de lucro em R$ 78.186mil, restando o saldo da conta de prejuizo acumulado da
Invepar em 31 de dezembro de 2014 no valor de R$ 184.669 mil.

RCA REALIZADA EM 17 DE ABRIL DE 2015

6 Assuntos e Deliberagoes: O Conselho aprovou, por unanimidade de votos e sem quaisquer restrigdes, a
lavratura da presente ata sob a forma de sumario e a sua publicacdo com a omissdo das assinaturas dos
conselheiros. Examinada a matéria constante da ordem do dia, foram tratados os seguintes assuntos e tomadas
as seguintes deliberagdes, por unanimidade de votos: 6.1. Celebragdo de Equity Support Agreement (ESA) pela
Companhia: O Conselho aprovou, por unanimidade de votos dos presentes, a celebragao de Equity Support
Agreement (ESA) pela Companhia, na proporcdo de sua participagdo no capital da Concessionaria Via Rio S.A.
(“Concessionaria”), para emissdo de debéntures da Via Rio no montante de até R$ 440.000.000,00 (quatrocentos
e quarenta milhGes). 6.2. Autorizagdo a Diretoria: Foi concedida autorizacdo a Diretoria da Companhia para
tomar todas as providéncias necessarias a implementacdo da deliberagdo ora aprovada

RCA REALIZADA EM 17 DE ABRIL DE 2015

6. Assuntos e Deliberagoes: Os Conselheiros aprovaram, por unanimidade de votos dos presentes e sem
quaisquer restricdes, a lavratura da presente ata sob a forma de sumario. Por unanimidade, foram aprovadas as
seguintes deliberagdes: 1. aprovar a assinatura, pela Companhia, dos seguintes instrumentos: (i) CCB(s); e (ii)
Aditamento; II. autorizar previamente a assinatura, pela Companhia, de todos e quaisquer documentos e
contratos necessarios para os fins das CCB(s) e do Aditamento, na qualidade de parte, incluindo, sem limitar,
quaisquer acordos de compensacgdo de obrigagdes, declaraces, procuragoes, notificagdes e aditamentos; e III.
autorizar a Diretoria da Companhia e seus procuradores a tomar todas as providéncias e assinar todos os
documentos e contratos necessarios para a efetivacao das deliberagdes acima.

RCA REALIZADA EM 30 DE ABRIL DE 2015

6. Assuntos e Deliberagées: Inicialmente, foi aprovada, por unanimidade de votos, a lavratura da presente
ata sob a forma de sumario e a sua publicagdo com a omissdo das assinaturas dos conselheiros. Examinada a
matéria constante da ordem do dia, os seguintes assuntos foram tratados e as seguintes deliberagGes foram
adotadas por unanimidade de votos, sem quaisquer restricdes ou ressalvas: 6.1 Nomeacdo de membros do
Conselho de Administracdo: O Conselho aprovou por unanimidade de votos, conforme indicagdes dos acionistas
PETROS e PREVI e nos termos dos artigos 150 da Lei n® 6.404/76 e 14 do Estatuto Social da Companhia, a
nomeacao - a ser ratificada em Assembleia Geral -, dos Srs.: (i) Henrique Jager, brasileiro, divorciado,
economista, portador da carteira de identidade n° 17.295, expedida pelo CORECON/RJ e inscrito do CPF/MF sob
o no%, 831.180.477-04, com enderego comercial na Rua do Ouvidor, n°® 98, 9° andar - Centro - Rio de Janeiro-
RJ como membro titular; (ii) Manuela Cristina Lemos Margal, brasileira, economista, casada, portadora da carteira
de identidade n° 07.147.547-9 expedida pelo IFP, inscrita no CPF sob o n® 070.977.207-60, com endereco na
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Rua do Ouvidor, 98 - 89 andar, Rio de Janeiro- RJ como respectivo membro suplente; (iii) Licio da Costa
Raimundo, brasileiro, casado, portador da carteira de identidade n® 16.457.720-8 expedida pelo SSP/SP, inscrito
no CPF sob o n® 131.951.338-73, com enderego na Rua do Ouvidor, 98 - 9° andar, Rio de Janeiro-RJ como
membro titular; (iv) Paola Rocha Ferreira, brasileira, casada, engenheira, portadora da carteira de identidade n©
10.754.129-4, expedida pelo Detran-RJ, inscrita no CPF sob o n® 081.786.107-60, com enderego na Rua do
Ouvidor, 98 - 8% andar, Rio de Janeiro-R]J como respectivo membro suplente; e (v) Gueitiro Matsuo Genso,
brasileiro, divorciado, bancario, portador da carteira de identidade n°® 53880494-4, inscrito no CPF sob o n©
624.201.519-68, com enderego na Praia de Botafogo, 501, 4° andar - Botafogo, Rio de Janeiro-RJ como membro
titular do Conselho de Administracéo, sendo reconduzido como seu suplente o Sr. Mario Simdes Tavares, 258.820
(SSP/DF), inscrito no CPF/MF sob o n°® 706.236.518-15, com enderego no SHIN, QI 13 Conjunto 04, casa 04-
Lago Norte, Brasilia — DF. Todos os membros do Conselho de Administragdo séo eleitos em complementagdo do
mandato em curso, o qual se encerra em data coincidente com a da Assembleia Geral Ordinaria da Companhia
que vier a ser realizada em 2016 e declaram estar desimpedidos na forma da lei para o exercicio dos respectivos
cargos.

Em fungdo da deliberagdo tomada acima, a composicdo do Conselho de Administracdao da Companhia passa a ser
a indicada no quadro abaixo:

Conselho de Administracao
Titular Suplente
Henrique Jager Manuela Cristina Lemos Marcal
| Licio da Costa Raimundo Paola Rocha Ferreira
| Gueitiro Matsuo Genso Mario Simdes Tavares
Carlos Eduardo Leal Neri Maria da Conceigcdo Deodoro dos
, Santos
 Fabio Hori Yonamine Renato Fermiano Tavares
Josedir Barreto dos Santos Nathaniel Deslandes Wendling
Carlos Augusto Borges Ruy Nagano
| Paulo Cesar Campos Alcinel Cardoso Rodrigues

RCA REALIZADA EM 25 DE MAIO DE 2015

6. Assuntos e Deliberagdes: Os Conselheiros aprovaram, por unanimidade de votos dos presentes e sem
quaisquer restricdes, a lavratura da presente ata sob a forma de sumario. Por unanimidade, foram, ainda,
aprovadas as seguintes deliberacGes: 6.1. A emissdo das Notas Promissdrias pela Companhia com as seguintes
caracteristicas a serem formalizadas nas cartulas das Notas Promissoérias, e a realizagdo da Oferta: 1) Valor da
Emissdo: até R$ 370.000.000,00 (trezentos e setenta milhdes de reais); 2) Quantidade: até 37 (trinta e sete)
notas promissérias; 3) Valor Nominal Unitério: As Notas Promissdrias terdo valor nominal unitario de
R$10.000.000,00 (dez milhGes de reais) (“Valor Nominal Unitario”). O Valor Nominal Unitario ndo sera atualizado
monetariamente; 4) Numero de Séries: Unica; 5) NUumero da Emissdo: a presente Emissdo representa a 22
Emissdo de notas promissdrias da Companhia; 6) Data da Emissdo, Prazo e Data de Vencimento: as Notas
Promissorias serdo emitidas na data da sua efetiva subscrigdo e integralizacdo, especificada nas cartulas e terdo
prazo de vencimento de 360 (trezentos e sessenta) dias contados da Data de Emissao (“"Data de Vencimento”),
ressalvadas as hipdteses de eventual Resgate Antecipado ou, ainda de eventual vencimento antecipado; 7)
Colocacdo: as Notas Promissdrias serdo distribuidas por meio de oferta publica com esforcos restritos de
colocagao, nos termos da Instrucdo CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocacdo, prestada por
instituicGes financeiras intermediarias da Emissdo, integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
(“Coordenador Lider” e em conjunto" “Coordenadores”); 8) Forma: as Notas Promissérias serdo emitidas
fisicamente sob a forma cartular e serdo depositadas perante instituicdo financeira a ser contratada para prestar
os servigos de custddia da guarda fisica das Notas Promissdrias (“Custodiante”), sendo que, para todos os fins
de direito, a titularidade das Notas Promissoérias sera comprovada pela posse das cartulas. Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Notas Promissdrias da Companhia extrato emitido pela CETIP
S.A. — Mercados Organizados ("CETIP”) em nome do respectivo titular das Notas Promissdrias se estas estiverem
custodiadas eletronicamente na CETIP. As Notas Promissorias circulardo por endosso em preto, sem garantia, de
mera transferéncia de titularidade; 9) Atualizagdo Monetaria: ndo haverd 10) Remuneracdo: as Notas
Promissorias fardo jus ao pagamento de juros remuneratérios de 123,70% (cento e vinte e trés inteiros e setenta
centésimos por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de
um dia, over extra-grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) ("Remuneracdo”). A Remuneracdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa,
pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario desde a Data de Emisséo,
ou da data do pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive) até a data do seu efetivo
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pagamento (exclusive) (“Juros Remuneratorios”), considerando para tal os critérios estabelecidos no “Caderno
de Férmulas Notas Comerciais e Obrigages - CETIP21” disponibilizado para consulta em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br), reproduzido nas cartulas; 11) Pagamento da Remuneragdo: A Remuneragdo sera
paga a cada 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data de emissdo, sendo a Ultima parcela devida na Data de
Vencimento, ressalvadas as hipoteses de eventual Resgate Antecipado Facultativo ou de eventual Resgate
Antecipado Obrigatério ou, ainda de eventual vencimento antecipado; 12) Amortizagdo: O valor nominal das
Notas Promissorias sera amortizado integralmente na Data de Vencimento, salvo pelas eventuais hipdteses de
vencimento antecipado ou de resgate antecipado, nos termos a serem previstos nas cartulas das Notas
Promissorias; 13) Preco de Subscricdo e Forma de Subscricdo e Integralizacdo: as Notas Promissérias serdo
subscritas pelo Valor Nominal Unitario na data de integralizacdo. As Notas Promissérias serdo integralizadas em
moeda corrente nacional, a vista, exclusivamente por meio do MDA - Médulo de Distribuigdo de Ativos ("MDA"),
de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP S.A. - Mercados Organizados; 14) Locais de Pagamento:
Os pagamentos referentes as Notas Promissoérias devidos pela Companhia nos termos das Notas Promissorias,
serdo efetuados em conformidade (i) com os procedimentos adotados pela CETIP quando a Nota Promisséria
estiver custodiada eletronicamente na CETIP, ou (ii) se a Nota Promissdria ndo estiver custodiada eletronicamente
na CETIP, na sede da Companhia e/ou em conformidade com os procedimentos do Banco Mandatario, conforme
aplicavel, nos demais casos (“Banco Mandatario”); 15) Distribuicdo e Negociacdo: As Notas Promissorias serdo
registradas para distribuicdo através do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicdo
liquidada financeiramente através da CETIP. Concomitantemente a liquidagdo, as Notas Promissorias serdo
depositadas em nome do Titular no Sistema de Custddia Eletronica da CETIP e, serdo registradas para negociagao
no mercado secundario, através do Mdédulo CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios ("CETIP21"), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e a custddia eletronica através da
CETIP. As Notas Promissdrias serdo ofertadas exclusivamente a, no maximo, 75 (setenta e cinco) investidores
qualificados (a seguir definidos), podendo ser subscritas e integralizadas por, no maximo, 37 (trinta e sete)
investidores qualificados em razdo do limite maximo de Notas Promissdrias. As Notas Promissdrias somente
poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios entre investidores qualificados,
assim definidos nos termos do artigo 109 da Instrugao CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada
e observado o artigo 4 da Instrugdo CVM 476 (“Investidores Qualificados”), apds decorridos 90 (noventa) dias
contados da data de cada subscricdo ou aquisicao pelos investidores, nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrucao
CVM 476, e do cumprimento, pela Companhia, das obrigages previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476. 16)
Resgate Antecipado Obrigatdrio: as Notas Promissorias serdo total ou parcialmente resgatadas, na hipétese de:
(i) realizagd@o de elevagao de capital social via processo de abertura de capital em bolsa, (ii) operagao de private
placement; e/ou (iii) venda de ativos/participagdes societarias pela Companhia em montantes superiores a R$
100.000.000,00 (cem milhGes de reais), mediante comunicagdo escrita aos Titulares das Notas Promissorias,
com cépia para o Agente de Notas, e a CETIP, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias Uteis da data prevista
para a realizagdo do resgate antecipado obrigatério (“Resgate Antecipado Obrigatdrio”), observados os
procedimentos, termos e condicGes a serem previstos nas cartulas das Notas Promissérias, sendo certo que o
resgate antecipado parcial devera ser realizado mediante sorteio, a ser coordenado pelo Agente de Notas, sendo
que 0 mesmo sera responsavel por comunicar os titulares das Notas Promissorias e a CETIP sobre o resultado do
sorteio. Poderdo estar presentes ao sorteio os titulares das Notas Promissdrias ou seus procuradores devidamente
constituidos para este fim, sendo que todas as etapas deste processo, tais como habilitagdo dos titulares das
Notas Promissodrias, qualificacdo apuracdo, e validagdo das quantidades de Notas Promissdrias a serem
resgatadas, serdo realizadas fora do dmbito da CETIP. O valor de resgate devido pela Companhia sera equivalente
ao Valor Nominal Unitario das Notas Promissérias a ser resgatado, acrescido (i) dos juros remuneratdrios
correspondentes, calculados desde a Data de Emissdo, ou ultimo pagamento dos juros remuneratdrios, conforme
0 caso, até a data do efetivo resgate; e (ii) dos demais encargos devidos e ndo pagos até a data do resgate
antecipado. Para tanto, termo de expressa e antecipada anuéncia para o Resgate Antecipado Obrigatdrio de
forma unilateral, pelos subscritores em mercado primario ou adquirentes em mercado secundario, de forma
irrevogavel e irretratavel, constara das referidas cartulas das Notas Promissérias, nos termos da Instrucdo CVM
NO 134, de 01 de novembro de 1990, conforme alterada; 17) Resgate Antecipado Facultativo: as Notas
Promissorias poderdo ser total ou parcialmente resgatadas, a exclusivo critério da Companhia, de forma
unilateral, a qualquer tempo a partir do 300° (trigésimo) dia contado da Data de Emissdo, nos termos da Instrugdo
CVM 134, paragrafos 2° e 3° do artigo 7°, com o seu conseguinte cancelamento, mediante comunicagdo escrita
aos Titulares das Notas Promissoérias, com cdpia para o Agente de Notas, e a CETIP, com antecedéncia minima
de 10 (dez) dias Uteis contados da data do resgate antecipado, observados os procedimentos, termos e condices
a serem previstos nas cartulas das Notas Promissdrias, sendo certo que o resgate parcial devera ser realizado
mediante sorteio, a ser coordenado pelo Agente de Notas, sendo que o mesmo sera responsavel por comunicar
os titulares das Notas Promissédrias e a CETIP sobre o resultado do sorteio. Poderdo estar presentes ao sorteio os
titulares das Notas Promissdrias ou seus procuradores devidamente constituidos para este fim, sendo que todas
as etapas deste processo, tais como habilitacdo dos titulares das Notas Promissérias, qualificacdo, apuracdo, e
validagdo das quantidades de Notas Promissorias a serem resgatadas, serdo realizadas fora do ambito da CETIP.
Em caso de resgate antecipado facultativo, os titulares das Notas Promissérias fardo jus ao Valor Nominal Unitario
das Notas Promissérias a serem resgatadas, acrescido (i) dos juros remuneratdrios correspondentes, calculados
desde a Data de Emissédo, ou Ultimo pagamento dos juros remuneratérios, conforme o caso, até a data do efetivo
resgate; (ii) dos demais encargos devidos e ndo pagos até a data do resgate antecipado; e (iii) de prémio
incidente sobre o Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo, correspondente a 2,05% (dois inteiros e
cinco centésimos por cento) flat ("Prémio”), exceto na hipétese de Resgate Antecipado Obrigatério, em que ndo
sera devido Prémio. Para tanto, termo de expressa e antecipada anuéncia para o Resgate Antecipado Facultativo,
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pelos subscritores em mercado primario ou adquirentes em mercado secundario, de forma irrevogavel e
irretratavel, constara das referidas Cartulas das Notas Promissorias; 18) Vencimento Antecipado: além das
hipoteses previstas na regulamentacdo e legislagdo aplicavel, as Notas Promissérias poderdo vencer
automaticamente ou conforme deliberacdo dos titulares das Notas Promissoérias, nos termos definidos nas cartulas
das Notas Promissorias, caso ocorram eventos adicionais a serem previstos nas cartulas das Notas Promissorias,
situagdo em que a Companhia estard obrigada a efetuar o pagamento do valor nominal unitdrio das Notas
Promissorias acrescido dos juros remuneratérios e dos encargos moratorios, se houver, a serem calculados nos
termos das cartulas das Notas Promissérias; 19) Garantia: cessdo fiduciaria, pela Companhia, dos direitos
creditdrios decorrentes das participagdes sociais detidas pela Companhia nas empresas (i) Linha Amarela S.A. -
LAMSA, (ii) Concessdao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. e (iii) Concessionaria Rio Teresépolis S.A. - CRT,
incluindo direitos decorrentes de dividendos e juros sobre capital proprio, recebidos, direta ou indiretamente pela
Companhia, que serd compartilhada com as debéntures emitidas no ambito da 22 Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie, com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuigdo Publica,
com Esforgos Restritos de Colocagdo, sob Regime de Garantia Firme de Colocagdo, da Companhia, com as notas
promissorias comerciais emitidas no ambito da 12 emissdo, em Série Unica, de 25 (vinte e cinco) notas
promissérias comerciais, no valor global de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), da
Companhia, e com as CCBs (conforme definidas abaixo), por meio da celebracdo de Terceiro Aditamento ao
Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios e Outras Avengas (“Terceiro Aditamento ao
Contrato de Cessdo Fiduciaria”). As Notas Promissdrias ndo contardo com aval; 20) Destinacdo de Recursos: dos
recursos obtidos por meio da Emissé&o, (i) R$220.000.000,00 (duzentos e vinte milhdes de reais) serdo destinados
para o pagamento de (a) da Cédula de Crédito Bancario n°® 306.401.332 emitida em favor do Banco do Brasil
S.A. no valor de R$ 141.000.000,00 (cento e quarenta e um milhdes de reais), (b) da Cédula de Crédito Bancario
n° 343466 emitida em favor do Banco Citibank S.A. no valor de R$ 43.000.000,00 (quarenta e trés milhGes de
reais) e (c) da Cédula de Crédito Bancario n® 237237328819001 emitida em favor do Banco Bradesco S.A. no
valor de R$ 36.000.000,00 (trinta e seis milhdes de reais), e (ii) o saldo remanescente da Emissao no valor
equivalente a R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) sera destinado, direta ou indiretamente, a
aportes de capital, via elevacdo do capital social e/ou concessdao de mutuos e/ou divida subordinada e/ou
adiantamentos para futuro aumento de capital em empresas que, direta ou indiretamente, sejam detentoras de
concessdes de infraestrutura ou que detenham opgdo de compra de acdes referentes a concessdes de
infraestrutura; 21) Prorrogacao de prazos: Considerarse-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacdo prevista nas Notas Promissérias até o 1° (primeiro) dia Util subsequente, se o seu vencimento
coincidir com dia em que ndo haja expediente bancario na sede da Companhia ou na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de S3do Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam
ser realizados por meio da CETIP, hipotese em que somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento
coincidir com sabados, domingos ou feriados declarados nacionais; 22) Encargos Moratérios: caso a Companhia
deixe de efetuar o pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das Notas Promissdrias, os débitos em
atraso, devidamente atualizados, ficardo sujeitos a (i) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza
ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago; e (ii) juros de mora néo
compensatdrios calculados desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um
por cento) ao més ou fragdo, sobre o montante devido e ndo pago, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial. Os encargos moratorios ora estabelecidos incidirdo a partir da declaragdo
de vencimento antecipado consoante a Segdo “Hipdteses de Vencimento Antecipado” das cartulas,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial; 23) Demais Caracteristicas: As
demais caracteristicas das Notas Promissoérias e da Oferta encontrar-se-do descritas nas cartulas das Notas
Promissorias e nos demais documentos a elas pertinentes. 6.2 A prestacao, pela Companhia, da garantia descrita
no item 19) da deliberagdo 6.1 acima, no ambito da Oferta, mediante a celebracdo e o cumprimento do Terceiro
Aditamento ao Contrato de Cessdo Fiduciaria. 6.3 Autorizar a Diretoria da Companhia, bem como procuradores
devidamente constituidos pela Companhia, a praticar todos os atos necessarios para a emissdao das Notas
Promissorias e realizagdo da Oferta, incluindo (a) contratar as instituicdes financeiras intermediarias
(coordenadores) para a distribuicdo publica das Notas Promissoérias, mediante esforgos restritos de distribuigdo,
nos termos da Instrugdo CVM 476; (b) contratar os demais prestadores de servigo, tais como o Banco Mandatario,
agente de notas e assessor legal, Custodiante da guarda fisica, entre outros; (c) negociar e definir os termos e
condigBes adicionais especificos das Notas Promissorias, observada esta aprovacdo; e (d) negociar e celebrar
todos os documentos relativos as Notas Promissorias e a Oferta, bem como aditamentos a eles que se fizerem
necessarios e documentos deles decorrentes, incluindo, mas ndo se limitando, as cartulas das Notas Promissorias
e ao contrato de coordenacdo, colocagdo e distribuigdo.

RCA REALIZADA EM 03 DE JUNHO DE 2015

6. Assuntos e Deliberagdes: Inicialmente, foi aprovada, por unanimidade de votos, a lavratura da presente
ata sob a forma de sumario e a sua publicagdo com a omissdo das assinaturas dos conselheiros. Examinada a
matéria constante da ordem do dia, o seguinte assunto foi tratado e a seguinte deliberagdo foi adotada por
unanimidade de votos, sem quaisquer restricdes ou ressalvas: 6.1 Nomeacdo de membro do Conselho de
Administracdo: O Conselho aprovou por unanimidade de votos, conforme indicagdo da acionista PETROS e nos
termos dos artigos 150 da Lei n°® 6.404/76 e 14 do Estatuto Social da Companhia, a nomeagdo - a ser ratificada
em Assembleia Geral -, do Sr. Danilo Ferreira da Silva, brasileiro, advogado, convivente em unido estavel,
portador da carteira de identidade n° 34.605.096-0, expedida pela SSP/SP, inscrito no CPF sob 0 n® 294.854.338-
08, com endereco comercial na Rua do Ouvidor, n°® 98, 9° andar - Centro - Rio de Janeiro-RJ para o cargo de
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membro titular do Conselho de Administagdo da Companhia, em substituicdo ao Sr. Licio da Costa Raimundo. O
membro do Conselho de Administracdo é eleito em complementacdo do mandato em curso, o qual se encerra em
data coincidente com a da Assembleia Geral Ordinaria da Companhia que vier a ser realizada em 2016 e declara
estar desimpedido na forma da lei para o exercicio do respectivo cargo. Em funcdo da deliberagdo tomada acima,
a composicdo do Conselho de Administragdo da Companhia passa a ser a indicada no quadro abaixo:

Conselho de Administracio

Titular Suplente
Henngue Jager Manuela Cristina Lemos Margal
Danilo Ferreira da Silva Paola Rocha Ferreira
Gueitiro Matsuo Genso Mario Simbes Tavares
Carlos Eduardo Leal Neri Mana da Conceigio Deodoro dos Santos
Fabio Hon Yonamine Renato Fermiano Tavares
Josadir Barreto dos Santos Mathaniel Deslandes Wendling
Caros Augusto Borges Ruy Nagano
Paulo Cesar Campos Alcinel Cardoso Rodrigues

RCA REALIZADA EM 18 DE JUNHO DE 2015

6. Assuntos e Deliberagoes: Os Conselheiros aprovaram, por unanimidade de votos dos presentes e sem
quaisquer restrigbes, a lavratura da presente ata sob a forma de sumario. Por unanimidade, foram, ainda,
aprovadas as seguintes deliberagdes: 6.1. Fianga Corporativa INVEPAR: O Conselho, abstendo-se os Srs. Josedir
Barreto e Fabio Yonamine que se declararam em conflito de interesses, aprovou a prestacdo de garantia pela
INVEPAR, via fianga corporativa, solidaria a garantia prestada por LAMBRA, no ambito do financiamento a ser
contratado pelo EPCista da controlada LAMSAC junto ao Banco de Crédito del Per( (BCP) no montante total de
USD20milhGes, correspondentes a R$ 61,98 milhdes na data de 17/06/2015 (Ptax venda ddlar = R$3,0989). 6.2.
Autorizagdo a Diretoria: Foi concedida autorizacdo a Diretoria da Companhia para tomar todas as providéncias
necessarias a implementacdo da deliberacdo ora aprovada.

RCA REALIZADA EM 02 DE JULHO DE 2015

6. Assuntos e Deliberagoes: Os Conselheiros aprovaram, por unanimidade de votos dos presentes e sem
quaisquer restricbes, a lavratura da presente ata sob a forma de sumario. Por unanimidade, foram, ainda,
aprovadas as seguintes deliberagfes: 6.1. Prestacdao de Garantia pela INVEPAR: O Conselho, abstendo-se os Srs.
Josedir Barreto e Fabio Yonamine que se declararam em conflito de interesses, aprovou a prestacao de garantia
pela INVEPAR, no ambito do financiamento a ser contratado pela LAMBRA junto ao BCP, no montante de até US$
15 milhGes. 6.2. Autorizacdo a Diretoria: Foi concedida autorizagdo a Diretoria da Companhia para tomar todas
as providéncias necessarias a implementacdo da deliberagdo ora aprovada.

RCA REALIZADA EM 13 DE JULHO DE 2015

6 Assuntos e Deliberagdes: O Conselho aprovou, por unanimidade de votos e sem quaisquer restrices, a
lavratura da presente ata sob a forma de sumario e a sua publicagdo com a omissdo das assinaturas dos
conselheiros. Examinada a matéria constante da ordem do dia, foram tratados os seguintes assuntos e tomadas
as seguintes deliberagdes, por unanimidade de votos: 6.1. Garantia ao financiamento de CBN junto ao
Desenbahia: O Conselho aprovou a prestacao de garantia pela Companhia para a contratagdo pela Concessionaria
Bahia Norte S.A. ("CBN"), de financiamento junto ao DESENBAHIA, no valor de R$26.000.000,00 (vinte e seis
milhdes de reais), sendo as seguintes garantias: (a) penhor sobre 100% (cem por cento) das acdes de emissao
de CBN de titularidade da Companhia, bem como sobre todos os dividendos, bonificacGes e atributos relativos as
acbes empenhadas, além de todas as agdes de emissdo da CBN ou direitos a ela relativos que a INVEPAR venha
a deter no futuro; (b) cessdo fiduciaria de todos os direitos emergentes do Contrato de Concessdo, inclusive, 2
sem limitacdo, todos os créditos decorrentes da operacdo da CBN e relativos a eventual extingdo da concesséo;
e (c) cessao fiduciaria e vinculagdo dos recebiveis percebidos por intermédio da exploragdo das pragas de pedagio
e dos Contratos de Receitas Extraordinarias e dos direitos decorrentes das apdlices do seguro-garantia de
Performance Bond emitido pelo EPC construtor em montante equivalente a 5% (cinco por cento) do contrato de
EPC, e dos seguros exigiveis na Clausula 21 do Contrato de Concessdo. 6.2. Celebragdo de Equity Support
Agreement (ESA) pela Companhia: O Conselho aprovou, por unanimidade de votos, a celebracdo de Equity
Support Agreement (ESA) pela Companhia para a contratagdo pela CBN, de financiamento junto ao DESENBAHIA,
no valor de R$26.000.000,00 (vinte e seis milhGes de reais). 6.3. Autorizagdo a Diretoria: Foi concedida
autorizacdo a Diretoria da Companhia para tomar todas as providéncias necessarias a implementagdo da
deliberacdo ora aprovada.
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RCA REALIZADA EM 21 DE JULHO DE 2015

6 Assuntos e Deliberagées: O Conselho aprovou, por unanimidade de votos e sem quaisquer restriges, a
lavratura da presente ata sob a forma de sumario e a sua publicagdo com a omissdo das assinaturas dos
conselheiros. Examinada a matéria constante da ordem do dia, foram tratados os seguintes assuntos e tomadas
as seguintes deliberagdes, por unanimidade de votos: 6.1. VLT - Garantia da Rolagem da 12 Emissdo de
Debéntures: O Conselho aprovou, nos termos da alinea (b), inciso (viii) do artigo 17 do Estatuto Social, (i) a
prestacdo de fianga corporativa pela INVEPAR, a ser efetivada a partir do dia 30 de julho de 2015, inclusive, em
favor dos debenturistas do VLT, como garantia de 25% (vinte e cinco por cento) do pagamento de todas as
obrigacGes obrigagdes principais e acessérias, decorrentes do “Instrumento Particular de Escritura de Emissdo
Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agles, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para 2 Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de Colocagdo, da
Primeira Emissdo da Concessionaria do VLT Carioca S.A.” e de seus aditamentos, (“Fianga”, “Emissdo” e “Escritura
de Emissdo”), incluindo, o segundo aditamento que sera assinado pela Companhia, na qualidade de Garantidora,
formalizando a Fianga a ser outorgada pela Companhia; e (ii) a autorizacdo a Diretoria da Companhia para
praticar todas as providéncias necessarias para o cumprimento integral da deliberacdo (i) acima, incluindo, mas
ndo se limitando, a negociacdo e celebragdo do Segundo Aditamento a Escritura de Emissdo. 6.2. Autorizagdo a
Diretoria: Foi concedida autorizagdo a Diretoria da Companhia para tomar todas as providéncias necessarias a
implementagdo da deliberagdo ora aprovada.

RCA REALIZADA EM 23 DE JULHO DE 2015

6 Assuntos e Deliberagoes: Os Conselheiros aprovaram, por unanimidade de votos dos presentes e sem
quaisquer restrigdes, a lavratura da presente ata sob a forma de sumario. Por unanimidade, foram aprovadas as
seguintes deliberagdes: 1. aprovar a contratacao do financiamento e a respectiva assinatura, pela Companhia,
dos seguintes instrumentos: (i) CCB(s); e (ii) Aditamento; II. autorizar previamente a assinatura, pela
Companhia, de todos e quaisquer documentos e contratos necessarios para os fins das CCB(s) e do Aditamento,
na qualidade de parte, incluindo, sem limitar, quaisquer acordos de compensacao de obrigacdes, declaragdes,
procuracgoes, notificacdes e aditamentos; e III. autorizar a Diretoria da Companhia e seus procuradores a tomar
todas as providéncias e assinar todos os documentos e contratos necessarios para a efetivagdo das deliberagdes
acima.

RCA REALIZADA EM 31 DE JULHO DE 2015

6. Assuntos e Deliberagoes: Os Conselheiros aprovaram, por unanimidade de votos dos presentes e sem
quaisquer restricbes, a lavratura da presente ata sob a forma de sumario. Por unanimidade, foram, ainda,
aprovadas as seguintes deliberagbes: 6.1. Prestacdo de Fianca pela INVEPAR: O Conselho, abstendo-se os Srs.
Josedir Barreto e Fabio Yonamine que se declararam em conflito de interesses, aprovou a prestacdo de fianga
pela INVEPAR, no ambito do financiamento a ser contratado pela LAMBRA junto ao BCP, no montante de até
US$25 milhGes. 6.2. Autorizagdo a Diretoria: Foi concedida autorizacdo a Diretoria da Companhia para tomar
todas as providéncias necessarias a implementacdo da deliberagdo ora aprovada.

RCA REALIZADA EM 03 DE SETEMBRO DE 2015

6. Assuntos e Deliberagoes: Os Conselheiros aprovaram, por unanimidade de votos dos presentes e sem
quaisquer restricdes, a lavratura da presente ata sob a forma de sumario. Por unanimidade, foram, ainda,
aprovadas as seguintes deliberagdes: 6.1. Contratagcao pela INVEPAR de SBLC: O Conselho, abstendo-se os Srs.
Josedir Barreto e Fabio Yonamine que se declararam em conflito de interesses, aprovou a contratacdo pela
INVEPAR de SBLC (stand by letter of credit) no valor de até US$ 40,0 milhGes. 6.2. Prestacdo de Aval/Fianca pela
INVEPAR: O Conselho, abstendo-se os Srs. Josedir Barreto e Fabio Yonamine que se declararam em conflito de
interesses, aprovou a prestacdo de aval/fianca pela INVEPAR, no ambito da contratacdo de divida por LAMBRA
no valor de até US$ 15 milhGes. 6.3. Autorizacdo a Diretoria: Foi concedida autorizacdo a Diretoria da Companhia
para tomar todas as providéncias necessarias a implementacdo das deliberagGes ora aprovadas.

RCA REALIZADA EM 25 DE SETEMBRO DE 2015

6. Assuntos e Deliberagcoes: Os Conselheiros aprovaram, por unanimidade de votos dos presentes e sem
quaisquer restricdes, a lavratura da presente ata sob a forma de sumario. Por unanimidade, foram aprovadas as
seguintes deliberagGes: 6.1. Emissdo de Debéntures, pela Companhia, no montante total de
R$2.000.000.000,00: Apresentou-se proposta de emissdo das Debéntures ("Emissdo”), nos termos da Instrugdo
CVM 476, com as seguintes Formatado: Esquerda: 1,23 cm, Direita: 0,53 cm, Superior: 3,53 cm, Altura: 29,7
cm caracteristicas e condigdes principais, as quais serdo detalhadas e reguladas por meio da competente escritura
de emissdo das Debéntures (“Escritura de Emissdo”): (a) Numero da Emissdo: as Debéntures representardo a
32 emissdo de debéntures da Companhia; (b) Valor Total da Emissdo: R$2.000.000.000,00, na Data de Emissdo
(“Valor Total da Emissdo”); (c) Nimero de Séries: a Emissdo sera realizada em série Unica; (d) Quantidade de
Debéntures: serdo emitidas 200.000 Debéntures; (e) Valor Nominal Unitario: R$10.000,00 (“Valor Nominal
Unitario”); (f) Conversibilidade e Espécie: simples, ndo conversiveis em acbes, da espécie quirografaria, com
garantia real adicional; (g) Tipo e Forma: nominativa, escritural, sem emissao de cautelas ou certificados; (h)
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Data de Emissdo: para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 15 de outubro de 2015
(“"Data de Emissdo”); (i) Prazo e Data de Vencimento Final: as Debéntures terdo prazo de vigéncia de 9 anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2024 (“Data de Vencimento”); (j)
Colocacdo e Negociacdo: as Debéntures deverdo ser (a) colocadas exclusivamente junto a investidores
profissionais; e (b) registradas para distribuicdo no mercado primario por meio do (i) MDA - Moddulo de
Distribuicdo de Ativos (“MDA"), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados
(“"CETIP”), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da CETIP; e/ou (ii) DDA - Sistema de
Distribuicdo de Ativos ("DDA”), administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros (“"BM&FBOVESPA”), sendo a liquidacdo financeira das Debéntures realizadas por meio da
BM&FBOVESPA; e para negociagdo no mercado secundario por meio do (i) Mdédulo CETIP 21 - Titulos e Valores
Mobiliarios ("CETIP 21”), administrado e operacionalizado pela CETIP; e/ou (ii) PUMA Trading System Plataforma
Unificada de Multi Ativos ("PUMA"), administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo as negociagdes
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA. Por tratar-se de
oferta publica com esforgos restritos de distribuicdo, a Oferta Restrita estara automaticamente dispensada de
registro na CVM, na forma do artigo 6° da Instrugdo CVM 476; (k) Destinagdo dos Recursos: os recursos obtidos
por meio da Emissdo serdo utilizados necessariamente para (a) o pré-pagamento (i) da 2@ Emissdo de Debéntures
da Companhia, emitidas em 12 de fevereiro de 2014, no valor de R$470.000.000,00, (ii) das 1@ e 22 Emissoes
de Notas Promissérias Comerciais da Companhia, emitidas respectivamente em 30 de janeiro de 2015 e 08 de
junho de 2015, no valor de, respectivamente, R$250.000.000,00 e R$ 370.000.000,00 e (iii) das Cédulas de
Crédito Bancario n® 306.401.383, n® 237237328819002 e n° 354452, emitidas em favor do Banco do Brasil S.A.,
do Banco Bradesco S.A. e do Citibank, em 07 de agosto de 2015, no valor de R$74.000.000,00, R$10.000.000,00
e R$26.000.000,00, respectivamente; e (b) aportes de capital, via aumento do capital social, concessdo de
mutuos, divida subordinada e/ou adiantamentos para futuro aumento de capital (AFAC) (i) em sociedades que
sejam titulares de concessGes de servigos publicos ou suas respectivas controladoras, (ii) em sociedades que
detenham opgao (ou cujas controladoras detenham a opgdo) de compra de agles referentes a concessdes de
servigos publicos, ou, (iii) nas empresas PEX S.A. e PEX PERU S.A.C, desde que, em relacdo a essas, no valor
maximo de R$6.000.000, ou seu equivalente em outras moedas; (I) Preco de Subscricdo e Forma de Subscricdo
e Integralizacdo: as Debéntures serdo subscritas e integralizadas pelo Valor Nominal Unitario Atualizado
(conforme abaixo definido) acrescido da Remuneracdo desde a Data de Emissdo até a data de sua efetiva
integralizagdo (“Data de Integralizagdo”), considerando-se 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
admitindo-se, ainda, agio ou desagio. As Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista,
no ato da subscrigdo, por meio do (i) MDA, de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP; e/ou (ii) DDA,
de acordo com os procedimentos adotados pela BMF&BOVESPA; (m) Amortizagdo do Valor Nominal Unitario: o
Valor Nominal Unitario sera amortizado em 7 parcelas, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de outubro de
2018 e os demais pagamentos nas datas e nas proporcdes a serem indicadas na Escritura de Emissdo; (n)
Atualizagdo Monetaria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures sera atualizado pela variagdo acumulada do
Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE), desde a Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetaria”), sendo o
produto da Atualizagdo Monetdria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou,
se for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures (“Valor Nominal Unitario Atualizado”), calculado
de forma pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a férmula a ser apresentada na Escritura de Emissao;
(o) Remuneragdo: sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado,
conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a um determinado percentual, a ser definido
por meio de procedimento de bookbuilding e, em qualquer caso, observadas as taxas maximas representadas
em tabela a ser apresentada na Escritura de Emissdo, quais sejam (i) até 4,50% ao ano, base 252 dias Uteis,
entre a Data de Emissédo e até o 36° més (inclusive) contado desde a Data de Emissao; (ii) até 4,8252% ao ano,
base 252 dias Uteis, a partir do 36° més e até o 48° més (inclusive) contado desde a Data de Emissdo; (iii) até
5,1504% ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, a partir do 48° més e até o 60° més
(inclusive) contado desde a Data de Emissdo; (iv) até 5,4756% ao ano, base 252 dias Uteis, a partir do 60° més
e até o 72° més (inclusive) contados desde a Data de Emissdo; (v) até 5,8008% ao ano, base 252 dias Uteis, a
partir do 72° més e até o 84° més (inclusive) contados desde a Data de Emissdo; (vi) até 6,1260% ao ano, base
252 dias uteis, a partir do 84° més e até o 96° més (inclusive) contados desde a Data de Emissdo; e (vii) até
6,4512% ao ano, base 252 dias Uteis, a partir do 96° més contado desde a Data de Emissdo e até a Data de
Vencimento; acrescido exponencialmente ao equivalente a média aritmética das taxas internas de retorno do
Tesouro IPCA+ , com vencimento em 2020 (“Tesouro IPCA+ /20”). As taxas internas de retorno do Tesouro
IPCA+ /20 deverdo ser as cotagdes indicativas divulgadas pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais - ANBIMA, apuradas pela média aritmética do fechamento do terceiro, quarto e quinto
Dias Uteis imediatamente anteriores a data de realizacdo do procedimento de bookbuilding (excluindo-se a data
de realizagdo do procedimento de bookbuilding no cOmputo de dias) (“Juros Remuneratoérios” €, em conjunto
com a Atualizacdo Monetaria, a “Remuneracdo”); (p) Pagamento da Remuneracdo: A Remuneragdo sera paga
anualmente a partir do 36° més (inclusive) contados desde a Data de Emissdo, sendo tal remuneragdo paga
sempre no dia 15 de outubro de cada ano e sendo que nos dois primeiros anos das Debéntures a Remuneragdo
devida em 15 de outubro de 2016 e em 15 de outubro de 2017 sera capitalizada para o principal (cada uma, uma
“Data de Pagamento da Remuneragdo”); (q) Resgate Antecipado Facultativo: a Companhia podera, a seu
exclusivo critério, a qualquer tempo a partir do 13° més das Debéntures (inclusive), contados a partir da Data
de Emissdo, resgatar antecipada e facultativamente a totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado
Facultativo”), mediante o pagamento, pela Companhia, aos titulares das Debéntures, de um prémio flat incidente
sobre o saldo do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo, calculado pro rata temporis desde a Data de
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Emissdo ou Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo, de acordo com os termos e condigOes a serem apresentados na Escritura de Emissao; (r)
Resgate Antecipado Obrigatdrio Total: na hipdtese de: (i) realizacdo de aumento de capital social via processo
de abertura de capital em bolsa (IPO - Initial Public Offering) ou aporte dos atuais acionistas da Companhia, (ii)
operagdo de private placement; e/ou (iii) venda de ativos/participagGes societarias a terceiros ndo integrantes
do grupo econémico da Companhia, a Companhia devera utilizar os recursos recebidos de tais operacdes descritas
nos itens (i), (ii) e (iii) acima para realizar o resgate antecipado obrigatdrio da totalidade das Debéntures
(“Resgate Antecipado Obrigatério Total”), no prazo de até 10 Dias Uteis a contar da data do respectivo evento,
mediante comunicagdo escrita aos titulares das Debéntures, a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, com antecedéncia
minima de 10 Dias Uteis contados da data do resgate antecipado, pelo saldo do valor principal, acrescido da
Remuneragdo e de prémio flat incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da
Remuneragao, calculado pro rata temporis, desde a Data de Emissao ou Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, até a data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatoério Total, correspondente a 1,05%,
além dos demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Obrigatério Total, sendo certo
que o referido Resgate Antecipado Obrigatério Total somente sera realizado pela Companhia caso 80% do
montante gerado operagdes descritas nos itens (i), (ii) e (iii) acima seja suficiente para efetuar tal resgate; (s)
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria Parcial: na hipotese de: (i) realizacdo de aumento de capital social via
processo de abertura de capital em bolsa (IPO - Initial Public Offering) ou aporte dos atuais acionistas da
Companhia, (ii) operagdo de private placement; e/ou (iii) venda de ativos/participacGes societarias a terceiros
ndo integrantes do grupo econémico da Companhia, a Companhia devera utilizar os recursos advindos de tais
operagdes descritas nos itens (i), (ii) e (iii) acima para realizar a amortizagdo extraordinaria obrigatéria parcial
das Debéntures, no prazo de até 10 Dias Uteis a contar da data do respectivo evento (“"Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatdria Parcial”), exceto nos casos de alienagdo, total ou parcial, de participagdo societaria na PEX S.A. e da
alienagdo de participagdo societaria, em uma ou em um conjunto de operacdes, equivalente a até 10% do capital
social de GRUPAR (conforme abaixo definida), mediante comunicagdo escrita aos titulares das Debéntures, a
CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, com antecedéncia minima de 10 Dias Uteis contados da data da Amortizagdo
Extraordinaria Obrigatoria Parcial, pelo saldo do valor principal, acrescido da Remuneragdao e de prémio flat
incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragéo, calculado pro rata temporis, desde
a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, até a data da efetiva
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoéria Parcial, correspondente a 1,05%, além dos demais encargos devidos e
ndo pagos até a data da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria Parcial. Observados os demais termos e
condicdes a serem previstos na Escritura de Emissdo, a Amortizagdo Extraordinaria Obrigatdria Parcial aqui
prevista sera realizada pela Companhia nas seguintes condicdes: (i) caso o montante gerado nas operagoes
mencionadas nos itens (i), (ii) e (iii) acima seja em valor inferior a R$2.000.000.000,00 e desde que tal montante
ndo seja suficiente para que a Companhia realize o Resgate Antecipado Obrigatério Total, 80% do montante
gerado devera ser aplicado na Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria Parcial; e (ii) caso o montante gerado nas
operagoes mencionadas nos itens (i), (ii) e (iii) acima seja em valor superior a R$2.000.000.000,00 e desde que
tal montante ndo seja suficiente para que a Companhia realize o Resgate Antecipado Obrigatdrio Total, no minimo
80% do montante gerado devera ser aplicado na Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria Parcial, sendo certo que,
no maximo até R$400.000.000,00 serdo destinados ao caixa da Companhia, considerando-se o valor individual
ou agregado das operagdes mencionadas nos itens (i), (ii) e (iii) acima, e o montante restante devera ser aplicado
na Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria Parcial; (t) Vencimento Antecipado: nos termos a serem previstos na
Escritura de Emissdo, que serdo definidos com base nas praticas usuais de mercado e da Companhia, na
ocorréncia de determinados eventos ali definidos, os titulares das Debéntures, representados pelo agente
fiduciario, poderdo declarar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis, observados os prazos de cura
a serem estabelecidos individualmente na Escritura de Emissao, quando for o caso, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, todas as obrigagdes da Companhia referentes as Debéntures
e exigira da Companhia o pagamento imediato do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulacdo, acrescido
da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo até a data do seu efetivo pagamento e,
ainda, dos encargos moratorios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia
nos termos da Escritura de Emissdo; (u) Local de Pagamento: Os pagamentos a que os titulares das Debéntures
fizerem jus serdo efetuados pela Companhia utilizando-se dos procedimentos adotados pela CETIP, para as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente no médulo CETIP 21 e/ou dos procedimentos adotados
pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente no mddulo PUMA. As
Debéntures que, por solicitagdo do respectivo Debenturista ou outro motivo previsto na regulamentacdo aplicavel,
ndo estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, terdo os seus pagamentos
realizados pelo Escriturador ou na sede da Companhia; e (v) Garantia Real: Como garantia do fiel e pontual
pagamento de todas as obrigagGes, principais e acessorias, incluindo, mas ndo se limitando, ao Valor Nominal
Unitario, @ Remuneragdo, aos encargos moratérios, custos e despesas, incluindo, quando houver, gastos com
honorarios advocaticios, depdsitos, custas e taxas judiciais nas acdes judiciais ou medidas extrajudiciais
propostas pelo agente fiduciario em beneficio dos titulares das Debéntures, a serem assumidas na Escritura de
Emissdo e demais documentos da Oferta Restrita, a Companhia constituird em favor do agente fiduciario, atuando
em nome dos titulares das Debéntures, as seguintes garantias (em conjunto, “Garantias Reais”): i. cessdo
fiduciaria, nos termos do § 3° do artigo 66-B da Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada, de
direitos creditérios decorrentes das agdes das empresas (i) Linha Amarela S.A. - LAMSA (“"LAMSA"); (ii)
Concessionaria Litoral Norte S.A. - CLN; (iii) Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.; (iv) Concessionaria Bahia
Norte S.A.; (v) Concessionaria Rio Teresdpolis S.A.; (vi) Concessiondria Rota do Atlantico S.A.; (vii)
Concessionaria ViaRio S.A.; (viii) Linea Amarilla Brasil Participagbes S.A.; (ix) Aeroporto de Guarulhos
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Participagdes S.A. ("GRUPAR") (e indiretamente Concessionaria do Aeroporto Internacional de Guarulhos S.A.);
(x) Concessionaria BR 040 S.A.; (xi) Concessdo Metrovidria do Rio de Janeiro S.A.; (xii) Metrobarra S.A.; e (xiii)
Concessionaria do VLT Carioca S.A. (em conjunto, as “SPEs”), de sua titularidade, incluindo direitos decorrentes
de dividendos e juros sobre capital prdprio, recebidos, direta ou indiretamente pela Companhia; ii. alienagdao
fiduciaria ou penhor da totalidade das agGes de emissdo da LAMSA, atuais e futuramente detidas pela Companhia,
e quaisquer outras agoes representativas do capital social da LAMSA que venham a ser subscritas ou adquiridas
pela Companhia, ou das quais a Companhia se torne proprietaria por qualquer meio, até o pagamento integral
de todas as Obrigagdes Garantidas; iii. cessdo fiducidria de conta reserva, a qual, em 15 de outubro de 2017,
devera contar com dividendos distribuidos @ Companhia pelas SPEs no valor equivalente a R$160.000.000,00, e
conforme regulado no Contrato de Garantia. 6.2 A prestacdo, pela Companhia, no ambito da Emissdo, das
Garantias Reais, por meio da celebracdo do Contrato de Garantia. 6.3 Autorizar a Diretoria da Companhia, bem
como os procuradores devidamente constituidos pela Companhia para o mesmo fim, a praticar todos os atos
necessarios para a emissdo das Debéntures e realizagdo da Oferta Restrita, incluindo (a) contratar as instituicGes
financeiras intermedidrias (coordenadores) para a distribuicdo publica das Debéntures, mediante esforgos
restritos de colocagdo, nos termos da Instrugdo CVM 476; (b) contratar os demais prestadores de servigo, tais
como o banco liquidante, escriturador, banco custodiante, agente fiduciario, agéncia de classificagdo de risco e
assessores legais, entre outros; (c) negociar e definir os termos e condigdes adicionais especificos das
Debéntures, observada esta aprovacdo; e (d) negociar e celebrar todos e quaisquer documentos relativos as
Debéntures e a Oferta Restrita, bem como aditamentos a eles que se fizerem necessarios e documentos deles
decorrentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Escritura de Emissdo, ao Contrato de Garantia, ao contrato de
coordenacdo, colocagao e distribuicdo, bem como declaragdes, procuragdes e/ou notificagdes correlatos.

RCA REALIZADA EM 30 DE SETEMBRO DE 2015

6. Assuntos e Deliberagoes: Os Conselheiros aprovaram, por unanimidade de votos dos presentes e sem
quaisquer restrigdes, a lavratura da presente ata sob a forma de sumario. Por unanimidade, foi, ainda, aprovada
a seguinte deliberagdo: 6.1. Alteragdo de Politicas Invepar: O Conselho aprovou as alteracGes propostas nas
Politicas de: (i) Negociacdo com Valores Mobiliarios; (ii) Divulgacdo de Ato ou Fato Relevante e (iii) Transagoes
com Partes Relacionadas e Outras Situagdes Envolvendo Conflito de Interesses.

RCA REALIZADA EM 30 DE SETEMBRO DE 2015

6. Assuntos e Deliberagoes: Os Conselheiros aprovaram, por unanimidade de votos dos presentes e sem
quaisquer restrigbes, a lavratura da presente ata sob a forma de sumario. Por unanimidade, foram, ainda,
aprovadas as seguintes deliberagbes: 6.1. Renovacdo de Carta de Crédito: O Conselho aprovou a contratagdo,
pela INVEPAR, de carta de crédito (stand by letter of credit) de custo social, com opcdo de haver banco
confirmador, para a Linea Amarilla S.A.C. (LAMSAC) como parte da estrutura de garantia do financiamento da
mesma, no valor de até US$38,7 MM. 6.2. Prestagdo de Fianga/Aval pela INVEPAR: O Conselho aprovou a
prestacdo de fianca/aval pela INVEPAR, no ambito da renovacdo da Carta de Fianga emitida por LAMSAC em
favor da Municipalidade de Lima (Poder Concedente), no montante de até US$20 milhdes. 6.3. Autorizacdo a
Diretoria: Foi concedida autorizagdo a Diretoria da Companhia para tomar todas as providéncias necessarias a
implementacao das deliberagdes ora aprovadas.

RCA REALIZADA EM 02 DE OUTUBRO DE 2015

6. Assuntos e Deliberagdes: Os Conselheiros aprovaram, por unanimidade de votos dos presentes e sem
quaisquer restricdes, a lavratura da presente ata sob a forma de sumario. Por unanimidade, foram, ainda,
aprovadas as seguintes deliberagdes: 6.1. Alienagdo pela Companhia de agdes de GRUPar: O Conselho aprovou
a tomada de medidas necessarias a alienacdo de 10% das agles de titularidade da Invepar no capital de GRUPar,
a ACSA, conforme previsto no Memorando de Entendimentos e Acordo de Acionistas firmados entre as partes.
6.2. Autorizacdo a Diretoria: Foi concedida autorizagdo a Diretoria da Companhia para tomar todas as
providéncias necessarias a implementagdo das deliberacdes ora aprovadas.

RCA REALIZADA EM 05 DE OUTUBRO DE 2015

6 Assuntos e Deliberagdes: O Conselho aprovou, por unanimidade de votos e sem quaisquer restriges, a
lavratura da presente ata sob a forma de sumario e a sua publicagdo com a omissdo das assinaturas dos
conselheiros. Examinada a matéria constante da ordem do dia, foram tratados os seguintes assuntos e tomadas
as seguintes deliberagdes, por unanimidade de votos: 6.1. Contrato de Financiamento de Longo Prazo: O
Conselho aprovou nos termos da alinea (c), inciso (viii) do artigo 17 do Estatuto Social da Companhia, a
celebracao do Financiamento de Longo Prazo, na qualidade 6.2. Suporte das Patrocinadoras nos termos do
Contrato de Financiamento de Longo Prazo: O Conselho aprovou, nos termos da alinea (b), inciso (viii) do artigo
17 do Estatuto Social da Companhia, a prestacao de suporte nos termos da Clausula Nona do Financiamento de
Longo Prazo; 6.3. Garantias para o Financiamento de Longo Prazo: O Conselho aprovou nos termos da alinea
(b), inciso (viii) do artigo 17 do Estatuto Social da Companhia, a celebragdo de (a) Contrato de Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios e Outras Avengas, a ser assinado pela INVEPAR na qualidade de Patrocinadora; (b)
Contrato de Penhor de AgGes e Outras Avencas a ser assinado pela INVEPAR na qualidade de Patrocinadora; e
(c) quaisquer instrumentos particulares que sejam firmados pelos acionistas e patrocinadores do VLT, com relagdo
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ao Financiamento de Longo Prazo, inclusive procuragées no ambito dos itens (a) e (b) acima; 6.4. Autorizacdo a
Diretoria: Foi concedida autorizacdo a Diretoria da Companhia para tomar todas as providéncias necessarias a
implementagdo das deliberagdes ora aprovadas.

RCA REALIZADA EM 08 DE OUTUBRO DE 2015

6 Assuntos e Deliberagbes: O Conselho aprovou, por unanimidade de votos e sem quaisquer restrigdes, a
lavratura da presente ata sob a forma de sumario e a sua publicagdo com a omissdo das assinaturas dos
conselheiros. Examinada a matéria constante da ordem do dia, foram tratados os seguintes assuntos e tomadas
as seguintes deliberagdes, por unanimidade de votos: 6.1. Re-ratificagdo da Ata de Reunidao do Conselho de
Administragdo de 05 de outubro de 2015 nos seguintes termos: "5 Ordem do dia: Em seguimento a Reunido do
Conselho de Administracao da Companhia realizada em 29 de junho de 2015, deliberar sobre a (i) Celebragao do
Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n°® 15.2.0435.1, entre Concessionaria do VLT Carioca
S.A. ("VLT"”) e Banco Nacional do Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES (“"BNDES"”), a ser celebrado pela
INVEPAR na qualidade de Interveniente Patrocinadora e Acionista, conforme aprovado pela Decisdo de Diretoria
do BNDES n© 435/2015, de 04/08/2015 (“Financiamento de Longo Prazo”); (ii) prestacao de suporte, nos termos
da Clausula Nona do Financiamento de Longo Prazo; (iii) Celebragdo do Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos
Creditorios e Outras Avencas com o BNDES e VLT, além das outras acionistas e patrocinadoras do VLT, na
qualidade de Patrocinadora e cedente de direitos, nos termos das Clausulas Sétima e Nona do Financiamento de
Longo Prazo; (iv) Celebragdo do Contrato de Penhor de Agbes e Outras Avencas com o BNDES e VLT, além das
outras acionistas e patrocinadoras do VLT, na qualidade de Acionista e devedora pignoraticia, nos termos da
Clausula Oitava do Financiamento de Longo Prazo; (v) instrumentos particulares que sejam firmados pelos
acionistas e patrocinadores do VLT com relagdo ao Financiamento de Longo Prazo, inclusive procuragdes no
ambito do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios e Outras Avencgas e no Contrato de Penhor de
AcgOes e Outras Avencas; e (vi) assungdo das obrigacGes previstas nas Clausulas Décima Segunda e Décima
Terceira do Financiamento de Longo Prazo. 6 Assuntos e Deliberagdes: O Conselho aprovou, por unanimidade de
votos e sem quaisquer restricdes, a lavratura da presente ata sob a forma de sumario e a sua publicagdo com a
omissdo das assinaturas dos conselheiros. Examinada a matéria constante da ordem do dia, foram tratados os
seguintes assuntos e tomadas as seguintes deliberagdes, por unanimidade de votos: 6.1. Contrato de
Financiamento de Longo Prazo: O Conselho aprovou nos termos da alinea (c), inciso (viii) do artigo 17 do Estatuto
Social da Companhia, a celebragdo do Financiamento de Longo Prazo, na qualidade de Interveniente
Patrocinadora e Acionista. 6.2. Suporte das Patrocinadoras nos termos do Contrato de Financiamento de Longo
Prazo: O Conselho aprovou, nos termos da alinea (b), inciso (viii) do artigo 17 do Estatuto Social da Companhia,
a prestacdo de suporte nos termos da Clausula Nona do Financiamento de Longo Prazo; 6.3. Garantias para o
Financiamento de Longo Prazo: O Conselho aprovou nos termos da alinea (b), inciso (viii) do artigo 17 do Estatuto
Social da Companhia, a celebragdo de: (a) Contrato de Cessédo Fiduciaria de Direitos Creditorios e Outras Avengas,
a ser assinado pela INVEPAR na qualidade de Patrocinadora e cedente de direitos, nos termos das Clausulas
Sétima e Nona do Financiamento de Longo Prazo; (b) Contrato de Penhor de AgGes e Outras Avencgas a ser
assinado pela INVEPAR na qualidade de Acionista e devedora pignoraticia, nos termos da Clausula Oitava do
Financiamento de Longo Prazo; (c) quaisquer instrumentos particulares que sejam firmados pelos acionistas e
patrocinadores do VLT, com relagdo ao Financiamento de Longo Prazo, inclusive procuragdes no ambito dos itens
(a) e (b) acima; 6.4. Obrigagbes da Patrocinadora e Acionista do Financiamento de Longo Prazo: O Conselho
aprovou, nos termos da alinea (b), inciso (viii) do artigo 17 do Estatuto Social da Companhia, a assungdo das
obrigacGes previstas nas Clausulas Décima Segunda e Décima Terceira do Financiamento de Longo Prazo. 6.5
Autorizacdo a Diretoria: Foi concedida autorizacdo a Diretoria da Companhia para tomar todas as providéncias
necessarias a implementacao das deliberagGes ora aprovadas.”

RCA REALIZADA EM 20 DE OUTUBRO DE 2015

6 Assuntos e Deliberag6es: Os Conselheiros, por unanimidade de votos e sem quaisquer restricdes, conforme
atribuicdes previstas no artigo 17, (viii), (b), do Estatuto Social da Companhia, deliberaram e aprovaram (i) a
concessdo de Fianga, pela Companhia, no ambito da quarta emisséo, pela ViaRio, de debéntures simples no valor
total de até R$400.000.000,00, com expressa renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 366, 368, 821, 827, 830, 834, 835,
836, 837, 838, e 839, todos da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil”), e
artigos 77 e 595 da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil”), na
proporgao de seu respectivo percentual de participacao no capital social da ViaRio, sendo a concessao da Fianga
outorgada pela Companhia de forma nédo solidaria com as demais acionistas da ViaRio; (ii) a concessao de Fianga,
pela Companhia, no ambito da CCB a ser contratada pela ViaRio no valor total de até R$130.000.000,00, com
expressa renlncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos
nos artigos 333, paragrafo Unico, 366, 368, 821, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838, e 839, todos da Lei n°
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil”), e artigos 77 e 595 da Lei n® 5.869, de 11
de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil”), sendo a concessdo da Fianga outorgada pela
Companhia de forma ndo solidaria com as demais acionistas da ViaRio; e (iii) a autorizacdo a Diretoria da
Companhia, bem como aos procuradores constituidos pela Companhia, para firmar os documentos e tomar as
providéncias necessarias a implementacdo das deliberagdes acima.
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RCA REALIZADA EM 30 DE OUTUBRO DE 2015

6. Assuntos e Deliberagdes: Os Conselheiros aprovaram, por unanimidade de votos dos presentes e sem
quaisquer restricdes, a lavratura da presente ata sob a forma de sumario. Por unanimidade, foram, ainda,
aprovadas as seguintes deliberagdes: 6.1. Contratagdo de Conta Garantida pela INVEPAR: O Conselho de
Administracdo da Companhia aprovou, por unanimidade, a contratacdo pela Companhia de até R$ 94 milhdes,
por meio do instrumento de Conta Garantida. 6.2. Autorizagdo a Diretoria: Foi concedida autorizagdo a Diretoria
da Companhia para tomar todas as providéncias necessarias a implementagdo da deliberagdo ora aprovada.

RCA REALIZADA EM 04 DE NOVEMBRO DE 2015

6 Assuntos e Deliberagdes: O Conselho aprovou, por unanimidade de votos e sem quaisquer restrigbes, a
lavratura da presente ata sob a forma de sumario e a sua publicacgdo com a omissdo das assinaturas dos
conselheiros. Examinada a matéria constante da ordem do dia, foram tratados os seguintes assuntos e tomadas
as seguintes deliberagdes, por unanimidade de votos: Considerando que o Banco Nacional do Desenvolvimento
Econémico e Social - BNDES ("BNDES"), solicitou ajustes para que a ata de 05/10/2015, conforme rerratificada
em 08/10/2015, seja considerada satisfatoria para o BNDES com relagdo a celebracdo do Contrato de
Financiamento mediante Abertura de Crédito com o VLT, no qual a Companhia figura como Interveniente,
Patrocinadora e Acionista, o Conselho de Administracao decide ratificar e aprovar, por unanimidade de votos e
sem quaisquer restricbes, a celebracdo do Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n©
15.2.0435.1 refletindo as modificagdes da Dec. n° Dir. 435/2015, de 04/08/2015, aprovadas pela Decisao de
Diretor n° Dir5 091/2015 de 30/10/2015 do BNDES nas Clausulas Sexta, Sétima, Oitava, Nona, Décima Segunda
e Décima Terceira, bem como ajustes para refletir a assinatura do referido contrato neste més de novembro de
2015. Também por unanimidade, os Conselheiros ratificaram e aprovaram a assinatura dos contratos de garantia
previstos no Contrato de Financiamento, e demais instrumentos previstos nesses contratos, inclusive procuragdes
e notificagdes necessarias para sua eficacia.

RCA REALIZADA EM 19 DE NOVEMBRO DE 2015

6. Assuntos e Deliberagdes: os Conselheiros aprovaram, por unanimidade de votos e sem quaisquer restrigdes a
lavratura da presente ata sob a forma de sumario. Examinadas e debatidas as matérias constantes da ordem do
dia, foi deliberado e restaram aprovadas, por unanimidade de votos e sem quaisquer restricdes, as seguintes
deliberagGes: (i) Garantias: A outorga pela INVEPAR de garantias, reais e fidejusséria, para garantir a totalidade
das obrigagGes pecuniarias, principais e acessoérias, a serem assumidas pela Metrobarra e/ou INVEPAR no ambito
da Emissdo, a saber (“Garantias” e “Contratos de Garantia”): (a) Alienacgdo fiduciaria das acées de emissdo da
Metrobarra: a INVEPAR alienara fiduciariamente as acdes de que é detentora na presente data e todas aquelas
que forem emitidas no futuro de emissdo da Metrobarra, em favor do agente fiduciario, agindo em nome e para
o beneficio dos titulares das Debéntures, por meio da celebracdo do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acdes;
(b) Penhor em 2° Grau: a INVEPAR empenhard, em segundo grau, as agdes de que é detentora na presente data
e todas aquelas que forem emitidas no futuro de emissdo da LAMSA, em favor do agente fiduciario, agindo em
nome e para o beneficio dos titulares das Debéntures, por meio da celebragdo do Contrato de Penhor em 2°
Grau; (c) Fianca: a INVEPAR prestara garantia fidejussoéria, na forma de fianga, por meio da Escritura de Emisséo,
permanecendo valida até que certas condigdes, a serem previstas na Escritura de Emissdo, sejam cumpridas de
forma satisfatdria ao agente fiduciario e aos titulares das Debéntures, com renuncia expressa a todo e qualquer
beneficio de ordem, direito e faculdade dos artigos 333, 827, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil
Brasileiro e artigos 77, inciso I e 595 do Cdédigo de Processo Civil Brasileiro; (ii) Contrato de Suporte de Acionistas:
Além das Garantias acima descritas, a assuncdo da obrigagdo pela INVEPAR de realizar aportes de recursos na
Metrobarra em caso de eventos de aporte de recursos, a serem previstos no ESA. Referidas obrigagdes de aporte
da INVEPAR, a serem previstas no ESA, tornar-se-3o eficazes mediante a liberagdo da Garantia Fidejussoria, a
ser constituida pela INVEPAR por meio da Escritura de Emissdo; Autorizagdo para Diretoria: Ainda em sede de
deliberagdo, a autorizagdo a Diretoria da INVEPAR para praticar todos e quaisquer atos necessarios a realizagdo
das deliberagdes aprovadas nos itens acima, incluindo, mas nao se limitando, (a) contratacdo dos prestadores
de servigo, conforme aplicavel; (b) negociacdo e definicdo dos termos e condigdes adicionais especificos da
Emissdo, especialmente com relagdo as Garantias e ao ESA; (c) negociacdo, celebragdo e/ou outorga, conforme
aplicavel, da Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia, do ESA, assim como todos os outros documentos
relativos as Debéntures e a Emissdo, incluindo, mas ndo limitando a, procuragbes, notificacGes, declaracoes,
anexos, contratos acessorios ou correlatos assim como aditamentos que se fizerem necessarios e todos os
documentos deles decorrentes.

RCA REALIZADA EM 24 DE NOVEMBRO DE 2015

6. Assuntos e Deliberages: os Conselheiros aprovaram, por unanimidade de votos e sem quaisquer restrigdes a
lavratura da presente ata sob a forma de sumario. Examinadas e debatidas as matérias constantes da ordem do
dia, foi deliberado e restaram aprovadas, por unanimidade de votos e sem quaisquer restricdes, as seguintes
deliberagbes:

a) Retificar e ratificar as deliberagdes e aprovacdes da ata da 128 RCA, que passa a constar da seguinte forma:
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"5, Ordem do Dia: Deliberar sobre (a) alienacdo fiducidria das acbes de emissdo da Metrobarra S.A.
("Metrobarra”) de titularidade da INVEPAR, por meio da celebracdo do Instrumento Particular de Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de AcGes e Outras Avengas ("Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Agdes”); (b) penhor em 2°
grau das acgles de emissdo da Linha Amarela S.A. ("LAMSA”) de titularidade da INVEPAR, por meio da celebragdo
de Instrumento Particular de Penhor em 2° Grau (“Contrato de Penhor em 2° Grau”); e (c) garantia fidejussoria,
na forma de fianga, todas para garantir o valor total das obrigacées da Metrobarra e/ou da INVEPAR inerentes a
34 (terceira) emissdo privada de debéntures simples, ndo conversiveis em acbes, em série Unica, da espécie com
garantia flutuante e garantia adicional real e fidejusséria da Metrobarra, por meio do “Instrumento Particular de
Escritura da 32 Emissdo de Colocagdo Privada de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, em Série
Unica, da Espécie com Garantia Flutuante e Garantia Adicional Real e Fidejusséria, da METROBARRA S.A.”
(“"Escritura de Emissdo”), no valor total de R$932.860.800,00 (novecentos e trinta e dois milhdes, oitocentos e
sessenta mil e oitocentos reais), com valor nominal unitario de R$ 932.860,80 (novecentos e trinta e dois mil,
oitocentos e sessenta reais e oitenta centavos) (“"Valor Nominal Unitario”) e juros remuneratdrios, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, equivalentes a 100% (cem
por cento) da variagdo acumulada da Taxa Referencial divulgada pelo Banco Central do Brasil, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) dias uteis, expressa na forma percentual ao ano, acrescida de um spread (a ser determinado
conforme tabela abaixo, com base no rating atribuido a Emissdo por agéncia de classificacdo de risco) ao ano,
base 252 duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculados de forma pro rata temporis, ambos em regime de
capitalizacdo composta, de acordo com féormula a ser descrita na Escritura de Emissdo (as “"Debéntures” e a
“"Emissdo”),; (ii) a obrigacdo da INVEPAR de realizar aportes de capital na Metrobarra, nas hipdteses a serem
previstas no Contrato de Suporte de Acionista ("ESA”) no d&mbito da referida Emissdo; e (iii) a autorizacdo a
diretoria e demais representantes da Companhia para celebrar todos os documentos e praticar todos os atos
necessarios a consecucdo da ordem do dia aqui prevista:

Taxa |

Rating Cupom Indexador
AAA 8,30%
AA+ 8,51%

AA 8,73% TR

AA- 8,95%
A+ 9,19%
A 9,43%

6. Assuntos e Deliberagdes: os Conselheiros aprovaram, por unanimidade de votos e sem quaisquer restricoes a
lavratura da presente ata sob a forma de sumario. Examinadas e debatidas as matérias constantes da ordem do
dia, foi deliberado e restaram aprovadas, por unanimidade de votos e sem quaisquer restricées, as seguintes
deliberagobes:

(i) Garantias: A outorga pela INVEPAR de garantias, reais e fidejussdria, para garantir a totalidade das obrigacées
pecuniarias, principais e acessorias, a serem assumidas pela Metrobarra e/ou INVEPAR no d&mbito da Emisséo, a
saber (“"Garantias” e "Contratos de Garantia”):

(a) Alienacéo fiduciaria das acées de emissdo da Metrobarra: a INVEPAR alienara fiduciariamente as agées de
que é detentora na presente data e todas aquelas que forem emitidas no futuro de emissdo da Metrobarra, em
favor do agente fiduciario, agindo em nome e para o beneficio dos titulares das Debéntures, por meio da
celebracdo do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Acées;

(b) Penhor em 29 Grau: a INVEPAR empenhara, em segundo grau, as agoes de que é detentora na presente data
e todas aquelas que forem emitidas no futuro de emissdo da LAMSA, em favor do agente fiduciario, agindo em
nome e para o beneficio dos titulares das Debéntures, por meio da celebracdo do Contrato de Penhor em 2°
Grau;

(c) Fianca: a INVEPAR prestara garantia fidejusséria, na forma de fianca, por meio da Escritura de Emisséo,
permanecendo valida até que certas condigées, a serem previstas na Escritura de Emissdo, sejam cumpridas de
forma satisfatdria ao agente fiduciario e aos titulares das Debéntures, com rendncia expressa a todo e qualquer
beneficio de ordem, direito e faculdade dos artigos 333, 827, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil
Brasileiro e artigos 77, inciso I e 595 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro. Apés o cumprimento das referidas
condicbes e consequente liberacdo da fianca, tornar-se-3o eficazes as obrigacbes de aporte da INVEPAR, nas
hipéteses previstas no ESA;

(ii) Contrato de Suporte de Acionistas: Além das Garantias acima descritas, a assunc¢do da obrigacdo pela
INVEPAR de realizar aportes de recursos na Metrobarra em caso de eventos de aporte de recursos, a serem
previstos no ESA. Referidas obrigagbes de aporte da INVEPAR, a serem previstas no ESA, tornar-se-do Unica e
exclusivamente eficazes mediante a liberacdo da fianca, a ser constituida pela INVEPAR por meio da Escritura de
Emisséo;
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Autorizacdo para Diretoria: Ainda em sede de deliberacdo, a autorizacdo a Diretoria da INVEPAR para praticar
todos e quaisquer atos necessarios a realizacdo das deliberacées aprovadas nos itens acima, incluindo, mas ndo
se limitando, (a) contratacdo dos prestadores de servigo, conforme aplicavel; (b) negociacdo e definicdo dos
termos e condicbes adicionais especificos da Emissdo, especialmente com relacdo as Garantias e ao ESA; (c)
negociacdo, celebracdo e/ou outorga, conforme aplicavel, da Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia,
do ESA, assim como todos os outros documentos relativos as Debéntures e a Emissdo, incluindo, mas ndo
limitando a, procuracées, notificagbes, declaragbes, anexos, contratos acessorios ou correlatos assim como
aditamentos que se fizerem necessarios e todos os documentos deles decorrentes.”

b) Ratificar todos os atos ja praticados pela diretoria da Companhia em consonédncia com a deliberacdo acima,
bem como todas as demais deliberagbes tomadas na 322-A/2015 Reunido do Conselho de Administracdo da
Companhia realizada em 19 de novembro de 2015.

RCA REALIZADA EM 02 DE DEZEMBRO DE 2015

6. Assuntos e Deliberagdes: Os Conselheiros aprovaram, por unanimidade de votos dos presentes e sem
quaisquer restricdes, a lavratura da presente ata sob a forma de sumario. Por unanimidade, foram, ainda,
aprovadas as seguintes deliberagdes: 6.1. Prestagdo de Contragarantia/Garantia pela Companhia: O Conselho
aprovou, (i) a prestacdo de contragarantia pela INVEPAR por meio de aval/fianca a ser prestado no ambito de
carta de fianga bancaria a ser contratada pela Concessionaria Bahia Norte com custo de até 3,0% a.a.; ou (ii) a
outorga de aval/fianga corporativa pela INVEPAR no ambito do financiamento a ser contratado pela
Concessionaria Bahia Norte com a Desenbahia no valor de R$ 26 milhdes. 6.2. Autorizagdo a Diretoria: Foi
concedida autorizagdo a Diretoria da Companhia para tomar todas as providéncias necessarias a implementacdo
das deliberagdes ora aprovadas.

RCA REALIZADA EM 02 DE DEZEMBRO DE 2015

6. Assuntos e Deliberagdes: Os Conselheiros aprovaram, por unanimidade de votos dos presentes e sem
quaisquer restrigbes, a lavratura da presente ata sob a forma de sumario. Por unanimidade, foram, ainda,
aprovadas as seguintes deliberagbes: 6.1. Prestacdo de Garantia pela Companhia e Compromisso de Aporte de
Capital: O Conselho aprovou a prestagao, pela Companhia, das seguintes garantias, para garantir as obrigacoes
assumidas pela ViaRio no ambito da Emissdo, no valor de até R$ 620.895.630,65: (i) outorga de garantia pessoal
(fianca ou aval); e (ii) constituicdo de alienagdo fiduciaria sobre a totalidade das acdes detidas pela Companhia
na ViaRio. Ato continuo, o Conselho aprovou a assuncgdo, pela Companhia, do compromisso de aporte de capital
no ambito da Emissdo, nos casos e nos valores a serem previstos em documentacdo apartada. 6.2. Autorizagdo
a Diretoria: Foi concedida autorizagdo a Diretoria da Companhia para tomar todas as providéncias e praticar
todos e quaisquer atos necessarios a implementacdo das deliberagdes ora aprovadas, incluindo, mas ndo se
limitando, a assinatura dos contratos para a formalizagdo da alienacdo fiduciaria de agdes, compromisso de aporte
de capital e escritura de emissdo das debéntures da ViaRio, bem como quaisquer outros documentos relacionados
a tal emissdo nos quais que se faga necessaria a assinatura de representantes legais da Companhia.

RCA REALIZADA EM 14 DE DEZEMBRO DE 2015

6 Assuntos e Deliberacgdes: Os Conselheiros aprovaram, por unanimidade de votos dos presentes e sem quaisquer
restricoes, a lavratura da presente ata sob a forma de sumario. Examinadas as matérias constantes da ordem do
dia, foram tratados os seguintes assuntos e tomadas as seguintes deliberagdes, por unanimidade de votos dos
presentes: 6.1. Aprovar a constituicdo de fianca pela Companhia, em garantia das Debéntures a serem emitidas
pela Metrobarra, em razao da qual a Companhia figurara, juntamente com a Metrobarra, como devedora solidaria
e principal pagadora das Debéntures, em termos e condigdes adicionais a serem previstos no Instrumento
Particular de Escritura da Quarta Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AgBes, da Espécie
Quirografaria, a ser Convolada em Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para
Distribuigdo Publica, com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Metrobarra S.A. (“Escritura de Emissdo”). 6.2.
Em garantia de todas as obrigacdes, principais e acessoérias, presentes e futuras, assumidas no ambito da
Emissdo, conforme venham a ser descritas como “Obrigacées Garantidas” no Contrato de Alienagdo Fiduciaria,
aprovar a constituicdo da alienagdo fiduciaria em garantia de: 6.2.1. todas as agdes ordinarias, nominativas e
sem valor nominal de emissdao da Metrobarra de titularidade da Companhia, as quais representam em conjunto,
nesta data, 100% (cem por cento) do capital social total da Metrobarra (“Agdes Alienadas”); 6.2.2. quaisquer
acoes presentes e futuras, ou titulos e valores mobilidrios conversiveis em agdes de emissdo da Metrobarra e de
titularidade da Companhia, que durante toda a vigéncia do Contrato de Alienacdo Fiduciaria deve representar
100% (cem por cento) do capital social total da Metrobarra (“Ativos Adicionais”); e 6.2.3. todos os frutos,
rendimentos, remuneracdo, reembolso de capital e vantagens que forem atribuidos expressamente as Acbes
Alienadas e/ou aos Ativos Adicionais, a qualquer titulo, inclusive, sem limitagdo, lucros, dividendos, juros sobre
o capital proprio e todos os demais valores que de qualquer outra forma tenham sido e/ou que venham a ser
declarados e ainda ndo tenham sido distribuidos (sendo todos os bens e direitos referidos neste subitem 6.2.3
objeto da alienacao fiduciaria doravante denominados em conjunto como “Direitos Adicionais” e, quando referidos
em conjunto com as Agles Alienadas e os Ativos Adicionais, “Ativos Alienados”). 6.3. Autorizar a Diretoria da
Companhia, bem como a procuradores devidamente constituidos para o efeito pela Companhia, para praticar
todos os atos necessarios para efetivar as deliberagBes aqui consubstanciadas, podendo, inclusive, celebrar a
Escritura de Emissdo, o aditamento a Escritura de Emissdo para formalizar a convolacdo da espécie das
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Debéntures para a espécie com Garantia Real, o Contrato de Alienagdo Fiduciaria e qualquer outro instrumento,
inclusive aditamentos, relacionados as Debéntures e/ou a fianca e/ou a alienacdo fiducidria de agdes a ser
prestada pela Companhia nos termos aqui aprovados, bem como negociar seus termos e condigdes.

RCA REALIZADA EM 14 DE DEZEMBRO DE 2015

6 Assuntos e Deliberagbes: Os Conselheiros aprovaram, por unanimidade de votos dos presentes e sem quaisquer
restricdes, a lavratura da presente ata sob a forma de sumario. Examinadas as matérias constantes da ordem do
dia, foram tratados os seguintes assuntos e tomadas as seguintes deliberagdes, por unanimidade de votos dos
presentes: 6.1. Os Conselheiros, por unanimidade de votos e sem quaisquer restrigdes, conforme atribuigdes
previstas no inciso (viii) do artigo 17 do Estatuto Social da Companhia, deliberaram e aprovaram (i) a concessao
do Aval pela Companhia, de forma solidaria com a Emissora, desde a data de emissdo das Notas Comerciais; e
(ii) a autorizagdo a Diretoria da Companhia, bem como aos procuradores constituidos pela Companhia, para
celebrar todos e quaisquer documentos relacionados a Emissdo e a prestacdo do Aval, praticar todo e qualquer
ato necessario a estruturacdo, operacionalizacdo e formalizacdo das Notas Comerciais e do Aval, especialmente
com relagdo a discussdo, negociacao e definicdo dos termos e condigbes das Notas Comerciais e dos contratos
correlatos, e praticar todos os atos necessarios a implementagao das deliberacées tomadas na presente ata.

RCA REALIZADA EM 29 DE FEVEREIRO DE 2016

6. Assuntos e Deliberagdes: Os Conselheiros aprovaram, por unanimidade de votos dos presentes e sem
quaisquer restrigbes, a lavratura da presente ata sob a forma de sumario. Por unanimidade, foram, ainda,
aprovadas as seguintes deliberagdes: 6.1. Deliberar sobre a emissao pela Companhia de Standby Letter of Credit:
O Conselho aprovou a emissdo pela Companhia de Standby Letter of Credit no valor de até USD 11,025 milhdes,
para garantir o financiamento a ser contratado por LAMBRA. 6.2. Autorizacdo a Diretoria: Foi concedida
autorizacdo a Diretoria da Companhia para tomar todas as providéncias necessarias a implementagao das
deliberagdes ora aprovadas.

RCA REALIZADA EM 01 DE MARCO DE 2016

6 Assuntos e Deliberacdes: Os Conselheiros aprovaram, por unanimidade de votos dos presentes e sem quaisquer
restricoes, a lavratura da presente ata sob a forma de sumario e a sua publicagdo com a omissdo das assinaturas
dos conselheiros. Examinada a matéria constante da ordem do dia, foram tratados os seguintes assuntos e
tomadas as seguintes deliberagdes, por unanimidade de votos dos presentes:

6.1- Eleicdo de Diretores da Companhia: Em decorréncia da reestruturacdo da Diretoria Estatutaria da
Companhia, aprovada pelos acionistas nas AGEs realizadas em 10/11/2015 e 23/12/2015, o Conselho de
Administracdo aprovou, por unanimidade, a eleicdo dos seguintes Diretores, em complementacdo do mandato
em curso, o qual se encerra em data coincidente com a da Assembleia Geral Ordinaria da Companhia que vier a
ser realizada em 2016: (i) Sr. Carlos Castanho Junior, brasileiro, casado, engenheiro, portador da carteira de
identidade n° 200.192.916-1, expedida pelo CONFEA-CREA, inscrito no CPF/MF sob o n°® 867.682.557-20, com
enderecgo na Av. Almirante Barroso n° 52, 30° andar, Centro, Rio de Janeiro/R], CEP 20.031-003, para o

cargo de Diretor Vice-Presidente de Engenharia; (ii) Sr. Tulio Toledo Abi Saber, brasileiro, casado, engenheiro,
portador da carteira de identidade M-7.224.307, expedida pelo SSP/MG, inscrito no CPF/MF sob o n©
031.277.386-25, com enderego na Av. Almirante Barroso n® 52, 30° andar, Centro, Rio de Janeiro/R], CEP
20.031-003, para o cargo de Diretor Vice-Presidente de Rodovias; (iii) Sr. Julio César Fonseca, brasileiro,
separado, psicélogo, portador da carteira de identidade n® M-1.367.001, expedida pelo SSP/MG, inscrito no
CPF/MF sob o n° 318103906-30, com endereco na Av. Almirante Barroso n® 52, 309 andar, Centro, Rio de
Janeiro/RJ, CEP 20.031-003, para o cargo de Diretor Vice-Presidente de Recursos Humanos; e (iv) Sr. Eduardo
Marques de Almeida Dantas, brasileiro, casado, engenheiro de produgao, portador da carteira de identidade n©
08524540-5, expedida pelo DETRAN - DIC RJ, inscrito no CPF/MF sob o n® 012.185.157-59, com enderego na
Av. Almirante Barroso n° 52, 30° andar, Centro, Rio de Janeiro/R], CEP 20.031-003, para o cargo de Diretor
Vice-Presidente de Novos Negdcios e Estratégia. Os Diretores ora eleitos declaram estar desimpedidos na forma
da lei para o exercicio dos respectivos cargos. 6.2- Cumulagdo das fungBes de Diretor de Relagbes com
Investidores pelo Diretor Vice-Presidente Administrativo-Financeiro da Companhia: Considerando que a
Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia, realizada em de 10 de novembro de 2015, alterou o artigo 19 do
Estatuto Social de forma que as fungbes de Relagbes com Investidores passem a ser exercidas pelo Diretor Vice-
Presidente Administrativo-Financeiro, o Conselho aprovou que o Sr. Erik da Costa Breyer, na qualidade de Diretor
Vice-Presidente Administrativo-Financeiro, passe a acumular a funcdo de Diretor de Relagdes com Investidores,
ficando ratificados todos os atos praticados pelo Sr. Erik da Costa Breyer no exercicio das fungdes relativas a
Relagdes com Investidores durante o periodo compreendido entre 10 de novembro de 2015 e a presente data.
Dessa forma, a composicao da Diretoria Executiva da Invepar passa a vigorar na forma do quadro abaixo:
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DIRETORIA EXECUTIVA ]
NOME CARGO |
Gustavo Nunes da Siva Rocha Diretor-Presidente \
Enk da Costa Brever Duetar Vice-Prasidente Administrativo-Financeiro
e de Rs;elgu;(nj com Investidores
Carlos Castanho Junior Diretor Vice-Presxdente de Engenhania ‘
Tulio Toledo Abi Saber Dwetor Vice-Presidente de Rodowvias \
Vago Diretor Vice-Presidente de Mobilidade Urbana e
Aeroportos
Julio César Fonseca Diretor Vice-Presidente de Recursos Humanos
Eduardo Marques de Almeida | Dretor Vice-Presxente de Novos Negocos e
Dantas Estratégia

Fatos Relevantes

FATO RELEVANTE EM 30 DE JANEIRO DE 2015

INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. - INVEPAR ("INVEPAR” ou "“Companhia”)
comunica aos seus acionistas e ao mercado em geral, em cumprimento as disposi¢cdes do paragrafo 4° do artigo
157 da Lei n°® 6.404, de 15.12.1976, (“Lei das S.A.”), e nos termos e para os fins da Instrugdo CVM n© 358, de
03.01.2002 (“ICVM 358”), que: e em reunido realizada em 16.01.2015, o Conselho de Administracdo da
Companhia aprovou a 1@ emissdo de Notas Promissorias da Companhia, para distribuicdo publica, com esforgos
restritos de distribuicdo, nos termos da Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, e nos termos da
Instrucdo da CVM n° 134, de 1° de novembro de 1990, ("12@ Emissdo de Notas Promissoérias" ou “emissdo”); e a
emissdo, sob o regime de garantia firme de colocacdo, foi autorizada a ser composta por 25 (vinte e cinco) notas
promissoérias, em série Unica, com valor nominal unitario de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), totalizando
o valor nominal de até R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), com vencimento de até 360
(trezentos e sessenta) dias contados da Data de Emissdo. Foi também aprovada a prestacédo de garantias reais,
pela Companhia; ¢ em 30.01.2015 (“"Data de Emissao”), foi subscrito e integralizado o valor nominal de R$
250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais). Os recursos obtidos pela Companhia por meio da
emissdo serdo destinados direta ou indiretamente a realizacdo de investimentos em empresas nas quais a
INVEPAR possui participagdo acionaria.

FATO RELEVANTE EM 10 DE MARCO DE 2015

INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. - INVEPAR (“INVEPAR” ou “Companhia”)
comunica aos seus acionistas e ao mercado em geral, em cumprimento as disposicées do paragrafo 4° do artigo
157 da Lei n°® 6.404, de 15.12.1976 (“Lei das S.A.”), e nos termos e para os fins da Instrugdo CVM n© 358, de
03.01.2002 (“ICVM 358"), que nesta data foi firmado Acordo de Acionistas, nos termos do artigo 118 da Lei das
S.A., entre a Companhia e a Odebrecht Transport S.A., tendo como objetivo regular determinados aspectos de
suas relagGes na qualidade de acionistas detentores de 100% do capital social da Concessionaria Bahia Norte
S.A.

FATO RELEVANTE EM 05 DE OUTUBRO DE 2015

INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. - INVEPAR (“INVEPAR") e CONCESSIONARIA DO
AEROPORTO INTERNACIONAL DE GUARULHOS S.A. ("GRU Airport”) comunicam aos seus acionistas e ao mercado
em geral, em cumprimento as disposicoes do paragrafo 4° do artigo 157 da Lei n°® 6.404, de 15.12.1976 (“Lei
das S.A.”), e nos termos e para os fins da Instrugdo CVM n° 358, de 03.01.2002 (*ICVM 358") que estad em fase
final de negociacdo a alienagdo de 10% (dez por cento) das agdes de titularidade da INVEPAR no capital social
da Aeroporto de Guarulhos Participagdes S.A. ("GRUPar”), para a Airports Company South Africa SOC Limited
("ACSA"). Conforme previsto no Edital do Leildo N° 2/2011 da Agéncia Nacional de Aviagdo Civil (*"ANAC"), era
obrigatdria na apresentacdo de propostas a participacdo de operador aeroportuario com experiéncia prévia em
gestdo de aeroportos. Sendo assim, INVEPAR e ACSA formaram consorcio para participacdo no certame, realizado
em 6 de fevereiro de 2012. Como parte dos termos para formacdo do referido consorcio, foi outorgada pela
INVEPAR opgdo de compra de agdes a ACSA. Portanto, a negociagdo de compra e venda ora informada ao mercado
decorre do exercicio deste direito, conforme previsto no Memorando de Entendimentos celebrado entre as partes,
em 30 de janeiro de 2012. Em decorréncia desta operagdo, no momento em que concretizada, a composicdo do
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capital social da GRUPar, sociedade que detém 51% (cinquenta e um por cento) do capital social de GRU Airport,
passara a ser: 80% (oitenta por cento) detidos pela INVEPAR e 20% (vinte por cento) detidos pela ACSA. A
INVEPAR e GRU Airport continuardo a manter o mercado informado a respeito de eventuais desdobramentos dos
fatos aqui narrados.

FATO RELEVANTE EM 08 DE OUTUBRO DE 2015

INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. - INVEPAR (“INVEPAR”) e CONCESSIONARIA DO
AEROPORTO INTERNACIONAL DE GUARULHOS S.A. ("GRU Airport”) comunicam aos seus acionistas e ao mercado
em geral, em cumprimento as disposicGes do paragrafo 4° do artigo 157 da Lei n°® 6.404, de 15.12.1976 (“Lei
das S.A.”), e nos termos e para os fins da Instrugdo CVM n° 358, de 03.01.2002 (*ICVM 358"), que foi concluida
a venda de 10% (dez por cento) das agdes de emissdo da Aeroporto de Guarulhos Participagoes S.A. (*GRUPar”),
originalmente de titularidade da INVEPAR, para a Airports Company South Africa SOC Limited ("ACSA”"). A referida
operacdo de compra e venda de agdes foi informada ao mercado, conforme Fato Relevante divulgado em 5 de
outubro de 2015. Em decorréncia desta operagdo, a composicdo do capital social da GRUPar, sociedade que
detém 51% (cinquenta e um por cento) do capital social de GRU Airport, passa a ser: 80% (oitenta por cento)
detidos pela INVEPAR e 20% (vinte por cento) detidos pela ACSA.

FATO RELEVANTE EM 11 DE NOVEMBRO DE 2015

INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. - INVEPAR (“INVEPAR” ou “Companhia”)
comunica aos seus acionistas e ao mercado em geral, em cumprimento as disposicées do paragrafo 4° do artigo
157 da Lei n°® 6.404, de 15.12.1976, (“Lei das S.A.”), e nos termos e para os fins da Instrugdo CVM n° 358, de
03.01.2002 (“"ICVM 358"), que: « Em 25.09.2015, seu Conselho de Administragdo autorizou a realizagdo da 32
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da espécie com garantia real adicional, em série
Unica, para distribuigdo publica, com esforgos restritos e sob o regime misto de colocacdo, nos termos da
Instrucdo CVM n° 476/09 (“Debéntures”), mediante a emissdo de 200.000 (duzentas mil) debéntures da
Companhia, com valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez mil reais), totalizando, em 15.10.2015 (“Data de
Emissao”), o valor nominal de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) e vencimento em 15.10.2024 ("32
Emissdo de Debéntures"); ¢ Na data de hoje, foi integralizado o valor nominal de R$2.000.000.000,00 (dois
bilhGes de reais), no ambito da 32 Emissao de Debéntures; ¢ Os recursos obtidos serdo utilizados para (a) o pré-
pagamento de dividas existentes — 238 Emissdo de Debéntures da Companhia, 13 e 238 Emissdes de Notas
Promissorias Comerciais da Companhia e de Cédulas de Crédito Bancario — no montante equivalente a
R$1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos milhdes de reais), acrescidos dos juros correspondentes até a
presente data e, (b) realizagdo de investimentos, direta ou indiretamente, em empresas nas quais a INVEPAR
possui participagdo acionaria.

FATO RELEVANTE EM 21 DE JANEIRO DE 2016

INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. - INVEPAR, sociedade andnima com sede na Av.
Almirante Barroso, n° 52, salas 801, 3001 e 3002, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.758.318/0001-24
(“Invepar” ou “Companhia”) em atendimento as disposices das Instrucdes da Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVM") n° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM 358”), vem a publico informar ao
mercado em geral que contratou assessores financeiros e juridicos com o intuito de analisar oportunidades e
alternativas de alienacdo de participagdes acionarias, em especial da concessionaria Linea Amarilla S.A.C.
("LAMSAC"), com objetivo de ampliar sua capacidade de investimento em infraestrutura no Brasil. A Invepar
esclarece ainda que, até a presente data, ndo ha qualquer definicdo sobre qual estrutura sera adotada (e se sera
adotada), documento vinculante ou compromisso com terceiros estabelecendo termos dessa possivel iniciativa,
tampouco garantia de que sera realizada qualquer operagdo nesse sentido. No interesse de seus acionistas e em
linha com as melhores praticas de governanga corporativa, a Companhia manterd o mercado oportunamente
atualizado sobre informagdes relevantes relacionadas ao progresso deste tema.

FATO RELEVANTE EM 29 DE JANEIRO DE 2016

INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. - INVEPAR, sociedade andnima com sede na Av.
Almirante Barroso, n°® 52, salas 801, 3001 e 3002, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 03.758.318/0001-24
(“Invepar” ou “Companhia”) em atendimento as disposicdes da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios
("CVM") n° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM 358”), vem a publico informar ao
mercado em geral que nos autos da Acdo de Recuperacgdo Judicial movida pelas empresas OAS Infraestrutura
S.A. e Construtora OAS S.A. (em conjunto “OAS”), foi homologado, em 26 de janeiro de 2016, pelo juizo da 1.2
Vara de Faléncias e RecuperagGes Judiciais da Comarca de S&o Paulo, o Plano de Recuperacdo Judicial da OAS,
anteriormente aprovado em Assembleia Geral de Credores realizada em 17 de dezembro de 2015. O referido
Plano prevé a alienagdo das acBes detidas por OAS na Companhia, com preco minimo de R$ 1.350.000.000,00
(um bilhdo, trezentos e cinquenta milhdes de reais), mediante Leildo Judicial, observadas as demais regras e
condicdes ali expostas. No interesse de seus acionistas e em linha com as melhores praticas de governanca
corporativa, a Companhia mantera o mercado oportunamente atualizado sobre informacles relevantes
relacionadas a este tema.
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FATO RELEVANTE EM 02 DE FEVEREIRO DE 2016

INVESTIMENTOS E PARTICIPAC_;@ES EM INFRAESTRUTURA S.A. - INVEPAR, sociedade an6nima com sede na Av.
Almirante Barroso, n°® 52, salas 801, 3001 e 3002, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 03.758.318/0001-24
(“"Invepar”) em atendimento as disposicdes da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”) n° 358, de
03 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM 358”), vem a publico informar ao mercado em geral
que em resposta a solicitacdo de esclarecimentos sobre noticias veiculadas na midia, os acionistas OAS
Infraestrutura S.A. e Construtora OAS S.A. (em conjunto “"OAS” ou “companhia”) informam que “a Brookfield
retirou sua oferta de aquisicao de parcela da companhia na Invepar, conforme constava do Plano de Recuperagdo
do grupo aprovado pelos credores em Assembleia Geral em 17 de dezembro passado e homologado pela Justica
em 27 de janeiro.” ... “A participagdo da OAS na Invepar vai a leildo, como ja era previsto, 30 dias apds a
publicagdo do edital, o que deve ocorrer esta semana. A homologagdo do plano deu a companhia respaldo juridico
para dar inicio ao cumprimento das obrigacGes de pagamento de suas dividas com credores e fornecedores e
para vender ativos que lastreiam a recuperacgao judicial.”

FATO RELEVANTE EM 02 DE FEVEREIRO DE 2016

FATO RELEVANTE INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. - INVEPAR, sociedade anénima
com sede na Av. Almirante Barroso, n® 52, salas 801, 3001 e 3002, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
03.758.318/0001-24 (“Invepar”) em atendimento as disposicoes da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVM") n° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM 358”), informa ao mercado que
tomou conhecimento do “Termo de Abertura de Propostas” do “Processo n® 1030812- 77.2015.8.26.0100",
“Classe - Assunto Recuperacdo Judicial — Inadimplemento”, no ambito do processo de recuperacgdo judicial da
OAS, que apresenta as seguintes informagdes: “Aos 14 de marco de 2016, as 15h00 ... Ndo houve nenhuma
proposta. Pelo MM Juiz foi dito que: observa-se que nao foi apresentada qualquer proposta por interessados.
Nesse sentido, aplica-se o disposto na clausula 7.3.3 do plano de recuperagdo judicial, segundo o qual, ndo
havendo proposta voluntaria de interessados, considera-se como sido apresentada a proposta automatica da SPE
Credores, pelo pregco minimo da Invepar. Ndo havendo mais a aplicacdo do rigth to top (cldusula 7.3.12) em
virtude da retirada da proposta pela Brookfield, deve-se considerar como vencedora da alienagdao da UPI Invepar
a SPE Credores. Entretanto, conforme 7.3.15, antes da homologagdo da proposta vencedora, deve-se dar aos
acionistas da Invepar a oportunidade de exercicio do direito de preferéncia nos termos das alineas i, ii, iii e iv.
Observase ainda a concessao de efeito suspensivo parcial pelo TISP em decisdo que determina que ‘cabera ao D.
Magistrado as providéncias necessarias a ndo dar efeitos a eventual alienacdo de ativos. O leildo da participagdo
das recuperandas na Invepar podera ser realizado, mas os seus efeitos, inclusive a respeito de eventual exercicio
de preferéncia, ou adjudicacdo, permanecerdo condicionados ao julgamento dos recursos interpostos contra a
decisdo que homologou o plano de recuperagdo’. Diante disso, em cumprimento a decisdo do TJSP determino
que seja realizado o procedimento que viabiliza o exercicio do direito de preferéncia dos acionistas declarando
que a decisdo final de homologagdo da venda ficara sobrestada até que haja o julgamento definitivo dos agravos
de instrumento ou até segunda ordem do TJSP.” No interesse de seus acionistas e em linha com as melhores
praticas de governanca corporativa, a Invepar mantera o mercado oportunamente atualizado sobre informacgées
relevantes relacionadas a este tema.
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Precos Unitarios ao Par - PU’s

Os valores calculados refletem nossa interpretagdo da escritura de emissdo ndo implicando em aceitagdo de
compromisso legal ou financeiro. Os PU's apresentados foram calculados "ao par", isto €, na curva de atualizagdo
e remuneragdo estabelecida na escritura de emissdo. Outros agentes do mercado financeiro poderdo apresentar
valores diferentes dependendo da metodologia de célculo aplicada. Em caso de duvida de como os valores aqui
apresentados foram apurados solicitamos entrar em contato para maiores esclarecimentos.

PU’s
IVPR13 IVPR13 IVPR13 IVPR13 IVPR13 IVPR13 IVPR13 IVPR13 IVPR13
DATA PU VALOR IPCA IPCA IPCA IPCA IPCA VALOR
INVEPAR NOMINAL Numero Numero Més Var Fator NOMINAL
32EMI DEB indice indice Ref Perc Acum ATUALIZ
(VNe) (N1k-1) (NIk) (c) (VNa)

R$ R$ RS
15/10/2015  10.000,00  10.000,00  4.370,12  4.405,95 out/15 0,82%  1,000000  10.000,00
16/10/2015  10.008,37  10.000,00  4.370,12  4.405,95 out/15 0,82%  1,000389  10.003,89
17/10/2015  10.016,74  10.000,00  4.370,12  4.405,95 out/15 0,82% 1,000778  10.007,78
18/10/2015  10.016,74  10.000,00  4.370,12  4.405,95 out/15 0,82% 1,000778  10.007,78
19/10/2015  10.016,74  10.000,00  4.370,12  4.405,95 out/15 0,82% 1,000778  10.007,78
20/10/2015  10.025,12  10.000,00  4.370,12  4.405,95 out/15 0,82% 1,001167  10.011,67
21/10/2015 10.033,51  10.000,00  4.370,12  4.405,95 out/15 0,82%  1,001557  10.015,57
22/10/2015  10.041,90  10.000,00  4.370,12  4.405,95 out/15 0,82%  1,001946  10.019,46
23/10/2015  10.050,30  10.000,00  4.370,12  4.405,95 out/15 0,82%  1,002336  10.023,36
24/10/2015  10.058,71  10.000,00  4.370,12  4.405,95 out/15 0,82% 1,002726  10.027,26
25/10/2015  10.058,71  10.000,00  4.370,12  4.405,95 out/15 0,82% 1,002726  10.027,26
26/10/2015  10.058,71  10.000,00  4.370,12  4.405,95 out/15 0,82% 1,002726  10.027,26
27/10/2015 10.067,12  10.000,00 4.370,12  4.405,95 out/15 0,82%  1,003115  10.031,15
28/10/2015  10.075,55  10.000,00  4.370,12  4.405,95 out/15 0,82%  1,003506  10.035,06
29/10/2015  10.083,98  10.000,00  4.370,12  4.405,95 out/15 0,82% 1,003896  10.038,96
30/10/2015  10.092,41  10.000,00  4.370,12  4.405,95 out/15 0,82%  1,004286  10.042,86
31/10/2015 10.100,86  10.000,00  4.370,12  4.405,95 out/15 0,82%  1,004677  10.046,77
01/11/2015 10.100,86  10.000,00  4.370,12  4.405,95 out/15 0,82%  1,004677  10.046,77
02/11/2015 10.100,86  10.000,00  4.370,12  4.405,95 out/15 0,82%  1,004677  10.046,77
03/11/2015  10.100,86  10.000,00  4.370,12  4.405,95 out/15 0,82%  1,004677  10.046,77
04/11/2015  10.109,31  10.000,00  4.370,12  4.405,95 out/15 0,82% 1,005068  10.050,68
05/11/2015 10.117,76  10.000,00  4.370,12  4.405,95 out/15 0,82%  1,005458  10.054,58
06/11/2015 10.126,23  10.000,00  4.370,12  4.405,95 out/15 0,82%  1,005849  10.058,49
07/11/2015  10.134,70  10.000,00  4.370,12  4.405,95 out/15 0,82% 1,006241  10.062,41
08/11/2015  10.134,70  10.000,00  4.370,12  4.405,95 out/15 0,82% 1,006241  10.062,41
09/11/2015  10.134,70  10.000,00  4.370,12  4.405,95 out/15 0,82%  1,006241  10.062,41
10/11/2015  10.143,18  10.000,00  4.370,12  4.405,95 out/15 0,82%  1,006632  10.066,32
11/11/2015 10.151,66  10.000,00  4.370,12  4.405,95 out/15 0,82%  1,007023  10.070,23
12/11/2015  10.160,16  10.000,00  4.370,12  4.405,95 out/15 0,82%  1,007415  10.074,15
13/11/2015 10.168,66  10.000,00  4.370,12  4.405,95 out/15 0,82% 1,007807  10.078,07
14/11/2015 10.177,16  10.000,00  4.370,12  4.405,95 out/15 0,82%  1,008199  10.081,99
15/11/2015 10.177,16  10.000,00  4.370,12  4.405,95 out/15 0,82% 1,008199  10.081,99
16/11/2015  10.177,16  10.000,00  4.370,12  4.405,95 out/15 0,82% 1,008199  10.081,99
17/11/2015  10.186,59  10.000,00  4.405,95  4.450,45 nov/15 1,01% 1,008681  10.086,81
18/11/2015  10.196,03  10.000,00  4.405,95  4.450,45 nov/15 1,01% 1,009164  10.091,64
19/11/2015  10.205,47  10.000,00  4.405,95  4.450,45 nov/15 1,01% 1,009647  10.096,47
20/11/2015  10.214,93  10.000,00  4.405,95  4.450,45 nov/15 1,01% 1,010131  10.101,31
21/11/2015  10.224,39  10.000,00  4.405,95  4.450,45 nov/15 1,01% 1,010614  10.106,14
22/11/2015  10.224,39  10.000,00  4.405,95  4.450,45 nov/15 1,01% 1,010614  10.106,14
23/11/2015  10.224,39  10.000,00  4.405,95  4.450,45 nov/15 1,01% 1,010614  10.106,14
24/11/2015 10.233,86  10.000,00  4.405,95  4.450,45 nov/15 1,01% 1,011098  10.110,98
25/11/2015  10.243,34  10.000,00  4.405,95  4.450,45 nov/15 1,01% 1,011582  10.115,82
26/11/2015  10.252,83  10.000,00  4.405,95  4.450,45 nov/15 1,01% 1,012066  10.120,66
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IVPR13 IVPR13 IVPR13 IVPR13 IVPR13 IVPR13 IVPR13 IVPR13 IVPR13
DATA PU VALOR IPCA IPCA IPCA IPCA IPCA VALOR
INVEPAR NOMINAL Numero Numero Més Var Fator NOMINAL
32EMI DEB indice indice Ref Perc Acum ATUALIZ
(VNe) (NIk-1) (NIk) (c) (VNa)

RS RS RS
27/11/2015 10.262,33  10.000,00  4.405,95  4.450,45 nov/15 1,01% 1,012550  10.125,50
28/11/2015  10.271,84  10.000,00  4.405,95  4.450,45 nov/15 1,01% 1,013035  10.130,35
29/11/2015  10.271,84  10.000,00  4.405,95  4.450,45 nov/15 1,01% 1,013035  10.130,35
30/11/2015  10.271,84  10.000,00  4.405,95  4.450,45 nov/15 1,01% 1,013035  10.130,35
01/12/2015 10.281,35  10.000,00  4.405,95  4.450,45 nov/15 1,01% 1,013520  10.135,20
02/12/2015  10.290,88  10.000,00  4.405,95  4.450,45 nov/15 1,01% 1,014005  10.140,05
03/12/2015  10.300,41  10.000,00  4.405,95  4.450,45 nov/15 1,01% 1,014490  10.144,90
04/12/2015 10.309,95  10.000,00  4.405,95  4.450,45 nov/15 1,01% 1,014976  10.149,76
05/12/2015  10.319,51  10.000,00  4.405,95  4.450,45 nov/15 1,01% 1,015462  10.154,62
06/12/2015  10.319,51  10.000,00  4.405,95  4.450,45 nov/15 1,01% 1,015462  10.154,62
07/12/2015  10.319,51  10.000,00  4.405,95  4.450,45 nov/15 1,01% 1,015462  10.154,62
08/12/2015  10.329,07  10.000,00  4.405,95  4.450,45 nov/15 1,01%  1,015948  10.159,48
09/12/2015  10.338,63  10.000,00  4.405,95  4.450,45 nov/15 1,01% 1,016434  10.164,34
10/12/2015  10.348,21  10.000,00  4.405,95  4.450,45 nov/15 1,01% 1,016921  10.169,21
11/12/2015  10.357,80  10.000,00  4.405,95  4.450,45 nov/15 1,01% 1,017407  10.174,07
12/12/2015 10.367,39  10.000,00  4.405,95  4.450,45 nov/15 1,01% 1,017894  10.178,94
13/12/2015 10.367,39  10.000,00  4.405,95  4.450,45 nov/15 1,01% 1,017894  10.178,94
14/12/2015  10.367,39  10.000,00  4.405,95  4.450,45 nov/15 1,01% 1,017894  10.178,94
15/12/2015  10.377,00  10.000,00  4.405,95  4.450,45 nov/15 1,01% 1,018382  10.183,82
16/12/2015  10.386,37  10.000,00  4.450,45  4.493,17 dez/15 0,96%  1,018845  10.188,45
17/12/2015  10.395,74  10.000,00  4.450,45  4.493,17 dez/15 0,96% 1,019309  10.193,09
18/12/2015  10.405,13  10.000,00  4.450,45  4.493,17 dez/15 0,96% 1,019772  10.197,72
19/12/2015  10.414,52  10.000,00  4.450,45  4.493,17 dez/15 0,96% 1,020236  10.202,36
20/12/2015  10.414,52  10.000,00  4.450,45  4.493,17 dez/15 0,96%  1,020236  10.202,36
21/12/2015 10.414,52  10.000,00  4.450,45  4.493,17 dez/15 0,96% 1,020236  10.202,36
22/12/2015  10.423,92  10.000,00  4.450,45  4.493,17 dez/15 0,96% 1,020701  10.207,01
23/12/2015  10.433,33  10.000,00  4.450,45  4.493,17 dez/15 0,96%  1,021165  10.211,65
24/12/2015  10.442,75  10.000,00  4.450,45  4.493,17 dez/15 0,96% 1,021630  10.216,30
25/12/2015  10.452,18  10.000,00  4.450,45  4.493,17 dez/15 0,96%  1,022095  10.220,95
26/12/2015  10.452,18  10.000,00  4.450,45  4.493,17 dez/15 0,96%  1,022095  10.220,95
27/12/2015  10.452,18  10.000,00  4.450,45  4.493,17 dez/15 0,96%  1,022095  10.220,95
28/12/2015  10.452,18  10.000,00  4.450,45  4.493,17 dez/15 0,96%  1,022095  10.220,95
29/12/2015 10.461,61  10.000,00  4.450,45  4.493,17 dez/15 0,96% 1,022560  10.225,60
30/12/2015  10.471,06  10.000,00  4.450,45  4.493,17 dez/15 0,96%  1,023025  10.230,25
31/12/2015 10.480,51  10.000,00  4.450,45  4.493,17 dez/15 0,96%  1,023490  10.234,90
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Relatorio da Administracao
(Relatério da Administragdo - DFP-CVM 31/12/15)

“1. APRESENTACAO

Senhores acionistas, a Administracdo da Invepar — Investimentos e Participacbes em
Infraestrutura S.A. (“Invepar” ou "Companhia”), submete a apreciagdo do mercado e de
seus acionistas as Demonstracoes Financeiras Consolidadas relativas ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2015, acompanhado do relatério dos auditores independentes e do
parecer do Conselho Fiscal.

A Invepar apresenta suas Demonstracbes Financeiras Consolidadas do ano de 2015 de
acordo com as normas internacionais de relatoério financeiro (“IFRS”) e em conformidade
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem aquelas incluidas na
legislacdo societaria brasileira e os pronunciamentos, orientagoes e interpretacées emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis ("CPC”) e aprovados pela Comissdo de Valores
Mobiliarios ("CVM”), aplicaveis as operacoes da Companhia.

As informacdes ndo financeiras, assim como outras informacgées operacionais, ndo foram
objeto de auditoria por parte dos Auditores Independentes.

Todas as comparacoes realizadas neste relatério consideram dados consolidados em
relacdo ao exercicio de 2014 e todos os valores estdo em R$ milhdes, exceto quando
indicado.”

2. A INVEPAR

A Invepar atua no setor de infraestrutura de transportes, no Brasil e no exterior, com foco
nos segmentos de rodovias, mobilidade urbana e aeroportos. E atualmente um dos maiores
grupos de infraestrutura de transportes do Brasill e seu portfolio atual é composto por
doze concessbes distribuidas em seus trés segmentos de atuacao.

Em 2015, a Invepar, por meio de suas concessées, administrou 1.975 quilémetros de
rodovias.

Suas concessbes rodoviarias sdo: Linha Amarela S.A. ("LAMSA”), Concessiondria Litoral
Norte S.A ("CLN”), Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. ("CART”), Concessionaria
Bahia Norte S.A ("CBN”), Concessiondria Rio Teresdpolis S.A. ("CRT”), Concessiondria Rota
do Atlantico ("CRA”), Concessionaria ViaRio S.A. ("ViaRio”), a Concessionaria BR 040 S.A.
("Via 040”) e Linea Amarilla S.A.C. ("LAMSAC”), em Lima, no Peru, a primeira concessdo
internacional do grupo. No segmento de aeroportos, a Invepar controla a Concessionaria
do Aeroporto Internacional de Guarulhos S.A. ("GRU Airport”) e tem como sdcios a Airports
Company South Africa ("ACSA”) e a Infraero. GRU Airport consolidou-se como o maior
aeroporto da América Latina em volume de passageiros, tendo movimentado mais de 39
milhdes de passageiros em 2015. No segmento de mobilidade urbana, a Invepar esta
presente por meio da Concessdo Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. ("MetréRio”) e a
Concessionaria do VLT Carioca S.A. ("VLT Carioca”), ambas na cidade do Rio de Janeiro.
Com 8.585 funciondrios proprios e comprometida com o desenvolvimento sustentavel, a
Invepar é signataria do Pacto Global da ONU desde 2010.

Além das doze concessées mencionadas, a Invepar detém outras trés empresas:

e PEX S.A. ("PEX” ou "Passe Expresso”), empresa que presta servigos de cobranca
automatica de pedagios, com foco em concessbes do grupo Invepar - LAMSA, CBN, CLN,
CRA e CRT - e também na Rota dos Coqueiros (PE), Via Lagos, Ponte Rio-Niterdi e
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Shopping Via Parque.

e MetréBarra S.A. (“"MetréBarra”), empresa responsavel pela aquisicdo e disponibilizacdo
dos materiais rodantes e sistemas que serdo utilizados na Linha 4 do metré no Estado do
Rio de Janeiro, com entrada em operacdo prevista para o segundo semestre de 2016. A
construcdo é de responsabilidade da Concessionaria Rio Barra, que detém os direitos de
exploracdo da Linha 4. A Invepar, por meio da MetréBarra, assinou um contrato de opcao
de compra das acOes da Concessiondria Rio Barra, a ser exercido apds as condicoes
precedentes serem cumpridas.

e PEX Peru S.A.C. ("PEX Peru”), empresa que presta servigos de cobranca automatica de
pedagios na Concessionaria LAMSAC.

A Invepar consolida integralmente as empresas sobre as quais exerce controle: CART, CLN,
GRUPar, GRU Airport, LAMSA, LAMSAC, LAMBRA, MetréBarra, Metr6Rio, PEX, PEX Peru e
Via 040.

As demais empresas sdo controladas em conjunto, com um ou mais acionistas e sdo
consolidadas pelo o método da equivaléncia patrimonial: CRT, CBN, CRA, VLT Carioca e
ViaRio.”

O Relatério da Administracao na integra pode ser acessado e impresso através do link:

http://simplificpavarini-site.s3.amazonaws.com/servicos-
fiduciarios/RAF2015/RA2015/INVEPARRA2015.pdf
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Demonstracdes Financeiras Resumidas - Controladora
(extraido do DFP-CVM 31/12/15)

INVEST.E PART.EM INFRA-ESTR.S/A-INVEPAR R$ - MIL

Controladora | ATIVO 3112/2015 AV 31112/2014 AV 3112/2013 | AV

1 Ativo Total 5.728.231 | 100,00% | 4.437.421 | 100,00% | 4.111.092 | 100,00%
1,01 Ativo Circulante 272.095 4,75% 121.999 2,75% 161.376 | 3,93%
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 86 0,00% 759 0,02% 102.221 2,49%
1.01.01.01 Caixa e equivalente de caixa 86 0,00% 759 0,02% 102.221 2,49%
1.01.01.02 Aplicagdes financeiras 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 159.813 2,719% 64417 1,45% 0 0,00%
1.01.02.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.02.01.01 | Titulos para Negociagdo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.02.01.02 | Titulos Disponiveis para Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.02.02 Aplicagdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.02.02.01 | Titulos Mantidos até o Vencimento 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.03 Contas a Receber 100.206 1,75% 46.380 1,05% 34.143 0,83%
1.01.03.01 Clientes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 100.206 1,75% 46.380 1,05% 34.143 0,83%
1.01.03.02.01 | Juros sobre o Capital Préprio 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.03.02.02 | Partes relacionadas 61.205 1,07% 13.599 0,31% 9.240 0,22%
1.01.03.02.03 | Dividendos a receber 39.001 0,68% 32.781 0,74% 24.903 0,61%
1.01.03.02.04 | Debéntures 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.04 Estoques 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.05 Ativos Bioldgicos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.06 Tributos a Recuperar 11.526 0,20% 9.671 0,22% 21.091 0,51%
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 11.526 0,20% 9.671 0,22% 21.091 0,51%
1.01.07 Despesas Antecipadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 464 0,01% 772 0,02% 3.921 0,10%
1.01.08.01 Ativos Nao-Correntes a Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.08.02 Ativos de Operagdes Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.08.03 Outros 464 0,01% 172 0,02% 3.921 0,10%
1.01.08.03.01 | Outros 393 0,01% 338 0,01% 3.696 0,09%
1.01.08.03.02 | Adiantamentos a fornecedores 71 0,00% 434 0,01% 225 0,01%
1,02 Ativo N&o Circulante 5.456.136 | 9525% | 4.315422 | 97,25% | 3.949.716 | 96,07%
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 243.548 4,25% 23.948 0,54% 1.444 0,04%
1.02.01.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.01.01 | Titulos para Negociagao 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.01.02 | Titulos Disponiveis para Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.01.03 | Debéntures 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.02 Aplicagdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.02.01 | Titulos Mantidos até o Vencimento 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.03 Contas a Receber 214.291 3,74% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.03.01 | Clientes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.03.02 | Outras Contas a Receber 214.291 3,74% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.04 Estoques 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.05 Ativos Bioldgicos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.06 Tributos Diferidos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.06.01 | Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 1.244 0,03%
1.02.01.08.01 | Créditos com Coligadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.08.02 | Créditos com Controladas 0 0,00% 0 0,00% 1.244 0,03%
1.02.01.08.03 | Créditos com Controladores 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.08.04 | Créditos com Qutras Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 29.257 0,51% 23.948 0,54% 200 0,00%
1.02.01.09.01 | Ativos Nao-Correntes a Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.09.02 | Ativos de Operagdes Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.09.03 | Depésitos Judiciais 200 0,00% 200 0,00% 200 0,00%
1.02.01.09.04 | Impostos a recuperar 0 0,00% 4.475 0,10% 0 0,00%
1.02.01.09.05 | Debéntures 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.09.06 | Dividendos 27.656 0,48% 19.273 0,43% 0 0,00%
1.02.01.09.07 | Outros 1.401 0,02% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.02 Investimentos 5.187.636 | 90,56% | 4.267.839 | 96,18% | 3.928.854 | 95,57%
1.02.02.01 Participagdes Societarias 5.187.636 | 90,56% | 4.267.839 | 96,18% | 3.928.854 | 95,57%
1.02.02.01.01 | Participagdes em Coligadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.02.01.02 | Participagdes em Controladas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%

Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar |

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rio de Janeiro

R] |

CEP 20050-005

www.simplificpavarini.com.br | fiduciario@simplificpavarini.com.br

| Tel. 21 2507-1949




€ simplific Pavarini

Relatorio Anual do Agente Fiduciario — 2015
INVESTIMENTOS E PARTICIPAC@ES DE
INFRAESTRUTURA S.A. - INVEPAR

32 Emissdo de Debéntures

Abril/2016

1.02.02.01.03 | Participagdes em Controladas em Conjunto 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.02.01.04 | Outras Participagdes Societarias 5.187.636 | 90,56% | 4.267.839 | 96,18% | 3.928.854 | 95,57%
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.03 Imobilizado 2.039 0,04% 2472 0,06% 2514 0,06%
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 2.039 0,04% 2472 0,06% 2,514 0,06%
1.02.03.01.01 | Imobilizado 2.039 0,04% 2472 0,06% 2.514 0,06%
1.02.03.02 Imobilizado Arrendado 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.04 Intangivel 22.913 0,40% 21.163 0,48% 16.904 0,41%
1.02.04.01 Intangiveis 22.913 0,40% 21.163 0,48% 16.904 0,41%
1.02.04.01.01 | Contrato de Concess&o 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.04.01.02 | Software 22.913 0,40% 21.163 0,48% 16.904 0,41%
1.02.05 Diferido 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Controladora | PASSIVO 31122015 AV 311212014 AV 311212013 | AV
2 Passivo Total 5.728.231 | 100,00% | 4.437.421 | 100,00% | 4.111.092 | 100,00%
2,01 Passivo Circulante 30.265 0,53% 46.189 1,04% 43.939 1,07%
2.01.01 Obrigagées Sociais e Trabalhistas 17.391 0,30% 13.002 0,29% 11.516 0,28%
2.01.01.01 ObrigagBes Sociais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 17.391 0,30% 13.002 0,29% 11.516 0,28%
2.01.02 Fomecedores 6.057 0,11% 8.065 0,18% 7.290 0,18%
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 6.057 0,11% 8.065 0,18% 7.290 0,18%
2.01.02.02 Fomnecedores Estrangeiros 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.03 Obrigacées Fiscais 6.714 0,12% 1.275 0,03% 2.051 0,05%
2.01.03.01 Obrigagées Fiscais Federais 6.714 0,12% 1.275 0,03% 2.051 0,05%
2.01.03.01.01 | Imposto de Renda e Contribui¢ao Social a Pagar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.03.01.02 | Outros impostos 6.714 0,12% 1.275 0,03% 2.051 0,05%
2.01.03.02 Obrigagdes Fiscais Estaduais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.03.03 Obrigagdes Fiscais Municipais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 0 0,00% 23.681 0,53% 0 0,00%
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.04.01.01 | Em Moeda Nacional 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.04.01.02 | Em Moeda Estrangeira 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.04.02 Debéntures 0 0,00% 23.681 0,53% 0 0,00%
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05 Qutras Obrigacbes 103 0,00% 166 0,00% 23.082 0,56%
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 103 0,00% 166 0,00% 240 0,01%
2.01.05.01.01 | Débitos com Coligadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.01.02 | Débitos com Controladas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.01.03 | Débitos com Controladores 103 0,00% 166 0,00% 240 0,01%
2.01.05.01.04 | Débitos com Qutras Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.02 Outros 0 0,00% 0 0,00% 22.842 0,56%
2.01.05.02.01 | Dividendos e JCP a Pagar 0 0,00% 0 0,00% 22.842 0,56%
2.01.05.02.02 | Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.02.03 | Obrigagdes por Pagamentos Baseados em Agdes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06 Provisées 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.01.01 | ProvisGes Fiscais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.01.02 | Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.01.03 | Provisées para Beneficios a Empregados 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.01.04 | Provistes Civeis 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.02 Qutras Provisdes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.02.01 | ProvisGes para Garantias 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.02.02 | Provisbes para Reestruturagéo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.02.03 | Provisées para Passivos Ambientais e de Desativagéo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.07 Passivos sobre Ativos N&o-Correntes a Venda e Descontinuados 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.07.01 Passivos sobre Ativos N&o-Correntes a Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.07.02 Passivos sobre Ativos de Operagdes Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2,02 Passivo Nao Circulante 2.226.923 | 38,88% | 503.738 | 11,35% 0 0,00%
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 2.088.145 | 36,45% | 470.000 | 10,59% 0 0,00%
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.01.01.01 | Em Moeda Nacional 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.01.01.02 | Em Moeda Estrangeira 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.01.02 Debéntures 2.088.145 | 36,45% | 470.000 | 10,59% 0 0,00%
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02 Outras Obrigagdes 138.778 2,42% 33.738 0,76% 0 0,00%
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.01.01 | Débitos com Coligadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.01.02 | Débitos com Controladas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
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2.02.02.01.03 | Débitos com Controladores 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.01.04 | Débitos com Qutras Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.02 Outros 138.778 2,42% 33.738 0,76% 0 0,00%
2.02.02.02.01 | Obrigaces por Pagamentos Baseados em Acées 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.02.02 | Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.02.03 | Dividendos 22.842 0,40% 22.842 0,51% 0 0,00%
2.02.02.02.04 | Outros 115.936 2,02% 10.896 0,25% 0 0,00%
2.02.03 Tributos Diferidos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04 Provisées 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.01.01 | Provisées Fiscais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.01.02 | Provisées Previdenciérias e Trabalhistas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.01.03 | Provisées para Beneficios a Empregados 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.01.04 | Provisées Civeis 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.02 Outras Provisdes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.02.01 | Provisbes para Garantias 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.02.02 | Provisbes para Reestruturacéo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.02.03 | ProvisGes para Passivos Ambientais e de Desativagdo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.05 Passivos sobre Ativos N&o-Correntes a Venda e Descontinuados 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.05.01 Passivos sobre Ativos N&o-Correntes a Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.05.02 Passivos sobre Ativos de Operagdes Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.06 Lucros e Receitas a Apropriar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.06.01 Lucros a Apropriar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.06.02 Receitas a Apropriar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.06.03 Subvencdes de Investimento a Apropriar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2,03 Patrimdnio Liquido 3.471.043 | 60,60% | 3.887.494 | 87,61% | 4.067.153 | 98,93%
2.03.01 Capital Social Realizado 3.351.958 | 58,52% | 3.351.958 | 75,54% | 3.351.958 | 81,53%
2.03.02 Reservas de Capital 599.383 | 1046% | 432.539 9,75% 432,539 | 10,52%
2.03.02.01 Agio na Emiss&o de Agdes 599.383 | 1046% | 432.539 9,75% 432539 | 10,52%
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporagéo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.02.03 Alienagao de Bonus de Subscri¢do 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.02.04 Opgdes Outorgadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.02.05 Acdes em Tesouraria 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.02.06 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.03 Reservas de Reavaliagéo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04 Reservas de Lucros 0 0,00% 0 0,00% 78.186 1,90%
2.03.04.01 Reserva Legal 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.03 Reserva para Contingéncias 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.05 Reserva de Retengéo de Lucros 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.06 Reserva Especial para Dividendos Néo Distribuidos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.09 Agbes em Tesouraria 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -1.224.274 | -21,37% | -184.669 | -4,16% 0 0,00%
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.07 Ajustes Acumulados de Converséo 743976 | 12,99% | 287.666 6,48% 204470 | 4,97%
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Controladora | DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS 31112/2015 AV 3112/2014 AV 3112/2013 | AV
3,01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3,02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3,03 Resultado Bruto 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3,04 Despesas/Receitas Operacionais -781.703 | -115,67% | -219.006 |-182,11% | 81.793 46,75%
3.04.01 Despesas com Vendas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -105.920 | -15,67% | -98.748 | -82,11% | -93.221 | -53,28%
3.04.03 Perdas pela Ndo Recuperabilidade de Ativos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3.04.05 Outras Despesas Operacionais 8 0,00% 4 0,00% 58 0,03%
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 675.791 | -100,00% | -120.262 |-100,00% | 174.956 | 100,00%
3,05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -781.703 | -115,67% | -219.006 |-182,11% | 81.793 46,75%
3,06 Resultado Financeiro 174480 | -2582% | -43.849 | -36,46% 15.304 8,75%
3.06.01 Receitas Financeiras 89.757 13,28% 19.668 16,35% 26.295 15,03%
3.06.02 Despesas Financeiras -264.237 | -39,10% | -63.517 | -52,82% | -10.991 -6,28%
3,07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -956.183 | -141,49% | -262.855 |-218,57% | 97.097 55,50%
3,08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro 0 0,00% 0 0,00% -922 -0,53%
3.08.01 Corrente 0 0,00% 0 0,00% 922 -0,53%
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3.08.02 Diferido 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3,09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -956.183 | -141,49% | -262.855 |-218,57% | 96.175 54,97%
31 Resultado Liquido de Operagdes Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operagdes Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3.10.02 Ganhos/Perdas Liquidas sobre Ativos de Operagdes Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3,11 Lucro/Prejuizo do Periodo -956.183 | -141,49% | -262.855 |-218,57% | 96.175 54,97%
Controladora | FLUXO DE CAIXA 31112/2015 AV 31/112/2014 AV 31112/2013 AV
6,01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 64.344 43.945 91.715
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 107.528 56.251 79.213
6.01.01.01 Resultado do exercicio -956.183 -262.855 97.097
6.01.01.02 Equivaléncia patrimonial 675.791 120.262 -174.956
6.01.01.03 Depreciagdes e amortizagdes 34.337 30.643 22.383
6.01.01.04 Baixa de imobilizado e intangivel 98 86 0
6.01.01.05 Provisdes diversas 0 0 0
6.01.01.06 Variagdes monetarias, cambiais e encargos - liquidos 218.455 53.461 0
6.01.01.07 Recebimento de dividendos e JCP 135.030 114.654 134.689
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -43.184 -12.306 12.502
6.01.02.01 Impostos a recuperar 2.620 6.945 340
6.01.02.02 Depésitos Judiciais 0 0 0
6.01.02.03 Adiantamentos 363 -209 193
6.01.02.04 Outros créditos -17.303 -14.671 -3.696
6.01.02.05 Partes relacionadas -46.425 -4.433 10.809
6.01.02.06 Fornecedores -2.008 -596 973
6.01.02.07 Obrigagdes com empregados e administradores 4.389 1.486 3.992
6.01.02.08 Impostos 5.439 -176 -109
6.01.02.09 Partes relacionadas passivas 0 0 0
6.01.02.10 Qutras obrigagdes e contas a pagar 9.741 -52 0
6.01.02.11 Recebimento de dividendos e JCP 0 0 0
6.01.03 Outros 0 0 0
6,02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -1.441.026 -585.627 -478.454
6.02.01 Aporte em controladas -1.221.565 -517.205 -528.371
6.02.02 Captacéo de operagdes com partes relacionadas 93.111 0 0
6.02.03 Mutuo concedido a partes relacionadas 0 0 0
6.02.04 Recebimento/captagdo de mituo com partes relacionadas 0 0 0
6.02.05 Aquisicdo de intangivel 2414 -3.049 -2.737
6.02.06 Aquisicdo de imobilizado -471 -956 -397
6.02.07 Debéntures adiquiridas 0 0 0
6.02.08 Aquisicdo de diferido 0 0 0
6.02.09 Aplicagdes financeiras -95.396 -64.417 53.051
6.02.10 Aquisicdo de investimentos e aporte em controladas 0 0 0
6.02.11 Mutuo com coligada -30.293 0 0
6.02.12 Mutuo com controlada -183.998 0 0
6,03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 1.376.009 440.220 -1.511
6.03.01 Aporte de acionistas 0 0 0
6.03.02 Captacéo de empréstimo e debéntures 2.950.000 470.000 0
6.03.03 Pagamento de empréstimo e debéntures -1.573.991 -29.780 0
6.03.04 Debéntures emitidas 0 0 0
6.03.05 Dividendos pagos 0 0 -1.511
6.03.06 Recebimento de dividendos e JCP 0 0 0
6.03.07 Ganho em participagdo societaria 0 0 0
6,04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 0 0 0
6,05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 673 -101.462 -388.250
Controladora | INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS* 31112/2015 31112/2014 31112/2013
Liquidez Geral 22,84% 26,54% 370,56%
Liquidez Corrente 899,04% 264,13% 367,27%
Endividamento Total 65,03% 14,15% 1,08%
Endividamento Oneroso 60,16% 12,70% 0,00%
Margem Bruta 0,00% 0,00% 0,00%
Margem Liquida 0,00% 0,00% 0,00%
Rentabilidade do Capital Préprio -21,60% 6,33% 2,42%
(*)
Liquidez Geral = (Ativo Circulante + Ativo Realizavel a Longo Prazo) / (Passivo Circulante + Passivo Ndo
Circulante)

Liquidez Corrente = (Ativo Circulante) / (Passivo Circulante)

Endividamento Total =(Passivo Circulante + Passivo N&o Circulante) / Patriménio Liquido

Endividamento Oneroso = (Empréstimos e Financiamentos CP + LP) / Patrimonio Liquido

Margem Bruta = (Resultado Bruto) / (Receita de Venda de Bens e Servicos ou Resultado de Equivaléncia
Patrimonial)
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Margem Liquida = (Lucro do Periodo) / (Receita de Venda de Bens e/ou Servigos)
Rentabilidade do Capital Proprio= (Lucro do Periodo) / (Patriménio Liquido - Lucro do Periodo)

Demonstragdes Financeiras Resumidas - Consolidado
(extraido do DFP-CVM 31/12/15)

INVEST.E PART.EM INFRA-ESTR.S/A-INVEPAR R$ - MIL

Consolidado | ATIVO 3112/2015| AV [ 3112/2014| AV | 31122013 | AV
1 Ativo Total 29.253.907 | 100,00% | 26.399.953 | 100,00% | 23.829.865 | 100,00%
1,01 Ativo Circulante 1.178.519 | 4,03% | 1.667.918 | 6,32% | 2.313.125 | 9,71%
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 212.804 0,73% 341.489 1,29% | 1410591 | 592%
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 436.408 1,49% 921.013 3,49% 529.967 2,22%
1.01.02.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 436.408 1,49% 921.013 3,49% 529.967 2,22%
1.01.02.01.01 | Titulos para Negociagao 436.408 149% | 921.013 | 3,49% 529.967 | 2,22%
1.01.02.01.02 | Titulos Disponiveis para Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.02.02 AplicagBes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.02.02.01 | Titulos Mantidos até o Vencimento 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.03 Contas a Receber 293.427 1,00% | 255.790 | 0,97% | 209436 | 0,88%
1.01.03.01 Clientes 293.427 1,00% | 255.790 | 0,97% | 209.436 | 0,88%
1.01.03.01.01 | Clientes 293.310 1,00% | 255.790 | 0,97% | 209436 | 0,88%
1.01.03.01.02 | Partes relacionadas 117 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.03.02.01 | Partes relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.04 Estoques 56.590 0,19% 43.368 0,16% 35.229 0,15%
1.01.05 Ativos Bioldgicos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.06 Tributos a Recuperar 75.578 0,26% 48.253 0,18% 89.126 0,37%
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 75.578 0,26% 48.253 0,18% 89.126 0,37%
1.01.07 Despesas Antecipadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 103.712 0,35% 58.005 0,22% 38.776 0,16%
1.01.08.01 Ativos Nao-Correntes a Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.08.02 Ativos de Operagdes Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.08.03 Outros 103.712 | 0,35% 58.005 0,22% 38.776 0,16%
1.01.08.03.01 | Adiantamentos a fornecedores 32317 0,11% 33.551 0,13% 26.646 0,11%
1.01.08.03.02 | Outros 14.397 0,05% 7.827 0,03% 7.006 0,03%
1.01.08.03.03 | Instrumentos financeiros derivativos 56.998 0,19% 16.627 0,06% 5.124 0,02%
1,02 Ativo N&o Circulante 28.075.388 | 95,97% | 24.732.035 | 93,68% | 21.516.740 | 90,29%
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.017.866 | 3,48% | 605164 | 2,29% | 293.513 1,23%
1.02.01.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.01.01 | Titulos para Negociacéo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.01.02 | Titulos Disponiveis para Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.02 AplicagBes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 173.048 0,59% 148.589 0,56% 27.894 0,12%
1.02.01.02.01 | Titulos Mantidos até o Vencimento 173.048 | 0,59% 148.589 | 0,56% 27.8%4 0,12%
1.02.01.03 Contas a Receber 52.889 0,18% 22.335 0,08% 6.196 0,03%
1.02.01.03.01 | Clientes 22.596 0,08% 22.335 0,08% 6.196 0,03%
1.02.01.03.02 | Outras Contas a Receber 30.293 0,10% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.04 Estoques 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.05 Ativos Bioldgicos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.06 Tributos Diferidos 199.306 | 0,68% 198415 | 0,75% 155.536 | 0,65%
1.02.01.06.01 | Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 199.306 0,68% 198.415 0,75% 155.536 0,65%
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.08.01 | Créditos com Coligadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.08.03 | Créditos com Controladores 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.08.04 | Créditos com Outras Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 592.623 | 2,03% | 235825 | 0,89% 103.887 | 0,44%
1.02.01.09.01 | Ativos N&o-Correntes a Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.09.02 | Ativos de Operagdes Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.09.03 | Impostos a recuperar 521.341 1,78% 175.569 0,67% 34.114 0,14%
1.02.01.09.04 | Depésitos judiciais 68.585 0,23% 59.385 0,22% 67.844 0,28%
1.02.01.09.05 | Outros 2.697 0,01% 871 0,00% 128 0,00%
1.02.01.09.06 | Instrumentos financeiros derivativos 0 0,00% 0 0,00% 1.801 0,01%
1.02.02 Investimentos 360.488 1,23% | 247586 | 0,94% | 224.237 | 0,94%
1.02.02.01 Participagdes Societarias 360.488 1,23% | 247586 | 0,94% | 224.237 | 0,94%
1.02.02.01.01 | Participacdes em Coligadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
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1.02.02.01.04 | Outras Participagbes Societarias 360.488 1,23% 247.586 0,94% 224.237 0,94%
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.03 Imobilizado 994.307 3,40% 529.663 | 2,01% 192.143 | 0,81%
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 994.307 | 3,40% 529.663 | 2,01% 192.143 | 0,81%
1.02.03.02 Imobilizado Arrendado 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.04 Intangivel 25.702.727 | 87,86% | 23.349.622 | 88,45% | 20.806.847 | 87,31%
1.02.04.01 Intangiveis 25.702.727 | 87,86% | 23.349.622 | 88,45% | 20.806.847 | 87,31%
1.02.04.01.01 | Contrato de Concesséo 25.702.727 | 87,86% | 23.349.622 | 88,45% | 20.806.847 | 87,31%
1.02.04.02 Goodwill 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Consolidado | PASSIVO 3112/2015 AV | 311212014 | AV | 31/12/2013 AV

2 Passivo Total 29.253.907 | 100,00% | 26.399.953 | 100,00% | 23.829.865 | 100,00%
2,01 Passivo Circulante 5.056.204 | 17,28% | 2.685.286 | 10,17% | 2.352.136 | 9,87%
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 116.383 0,40% 97.330 0,37% 76.602 0,32%
2.01.01.01 Obrigagdes Sociais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 116.383 0,40% 97.330 0,37% 76.602 0,32%
2.01.02 Fornecedores 478.049 1,63% 323.217 1,22% 286.352 1,20%
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 478.049 1,63% 323.217 1,22% 286.352 1,20%
2.01.02.02 Fomecedores Estrangeiros 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 72.511 0,25% 43.633 0,17% 46.753 0,20%
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 72.511 0,25% 43.633 0,17% 46.753 0,20%
2.01.03.01.01 | Imposto de Renda e Contribuigéo Social a Pagar 72.511 0,25% 43.633 0,17% 46.753 0,20%
2.01.03.01.02 | Outros impostos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.03.01.03 | Outros 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.03.02 Obrigagdes Fiscais Estaduais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.03.03 Obrigagdes Fiscais Municipais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 3.033.911 | 10,37% | 949.832 3,60% 463.153 1,94%
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 2.050.031 | 7,01% 175.203 0,66% 339.968 1,43%
2.01.04.01.01 | Em Moeda Nacional 2.050.031 | 7,01% 175.203 | 0,66% 339.968 1,43%
2.01.04.01.02 | Em Moeda Estrangeira 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.04.02 Debéntures 983.880 | 3,36% 774629 | 2,93% 123.185 | 0,52%
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05 Outras Obrigagdes 1.355.030 | 4,63% | 1.271.274 | 4,82% | 1.479.276 | 6,21%
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 2.895 0,01% 4.653 0,02% 3.901 0,02%
2.01.05.01.01 | Débitos com Coligadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.01.03 | Débitos com Controladores 2.895 0,01% 4.653 0,02% 3.901 0,02%
2.01.05.01.04 | Débitos com Outras Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.02 Outros 1.352.135 | 4,62% | 1.266.621 | 4,80% | 1.475.375 | 6,19%
2.01.05.02.01 | Dividendos e JCP a Pagar 0 0,00% 0 0,00% 37.530 0,16%
2.01.05.02.02 | Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.02.03 | Obrigagdes por Pagamentos Baseados em Agdes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.02.04 | Adiantamento de clientes 13.136 0,04% 12.654 0,05% 3.337 0,01%
2.01.05.02.05 | Outros 101.200 | 0,35% 60.027 0,23% 59.423 0,25%
2.01.05.02.06 | Concessdo de servigo publico 1.218.953 | 4,17% | 1.180.013 | 4,47% | 1.364.036 | 5,72%
2.01.05.02.07 | Instrumentos financeiros derivativos 5.746 0,02% 2.381 0,01% 0 0,00%
2.01.05.02.08 | Receita diferida 13.100 0,04% 11.546 0,04% 11.049 0,05%
2.01.06 Provisdes 320 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.01.01 | Provisdes Fiscais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.01.02 | Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.01.03 | Provisdes para Beneficios a Empregados 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.01.04 | Provisdes Civeis 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.01.05 | Concessdes de servigos publicos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.02 Outras Provisdes 320 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.02.01 | Provisdes para Garantias 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.02.02 | Provisdes para Reestruturacéo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.02.03 | Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativacéo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.02.04 | Concessdes de servigos publicos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.02.05 | Provis@o para manuteng&o 320 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.07 Passivos sobre Ativos N&o-Correntes a Venda e Descontinuados 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.07.01 Passivos sobre Ativos N&o-Correntes a Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.07.02 Passivos sobre Ativos de Operagdes Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2,02 Passivo Nao Circulante 20.849.067 | 71,27% | 19.317.539 | 73,17% | 16.700.183 | 70,08%
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 8.652.184 | 29,58% | 8.040.468 | 30,46% | 5.684.483 | 23,85%
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 4.679.749 | 16,00% | 5.534.335 | 20,96% | 3.960.117 | 16,62%
2.02.01.01.01 | Em Moeda Nacional 4.679.749 | 16,00% | 5.534.335 | 20,96% | 3.960.117 | 16,62%
2.02.01.01.02 | Em Moeda Estrangeira 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.01.02 Debéntures 3.972435 | 13,58% | 2.506.133 | 9,49% | 1.724.366 | 7,24%
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2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02 Outras Obrigactes 11.849.323 | 40,51% | 11.029.613 | 41,78% | 10.889.542 | 45,70%
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.01.01 | Débitos com Coligadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.01.03 | Débitos com Controladores 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.01.04 | Débitos com QOutras Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.02 Outros 11.849.323 | 40,51% | 11.029.613 | 41,78% | 10.889.542 | 45,70%
2.02.02.02.01 | Obrigagdes por Pagamentos Baseados em Agdes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.02.02 | Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.02.03 | Fornecedores 6.638 0,02% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.02.04 | Outros 4.468 0,02% 8.290 0,03% 192 0,00%
2.02.02.02.05 | Impostos a recolher 24623 0,08% 4.407 0,02% 522 0,00%
2.02.02.02.06 | Concessao de servigo publico 11.696.128 | 39,98% | 10.903.848 | 41,30% | 10.797.718 | 45,31%
2.02.02.02.07 | Receita diferida 93.313 0,32% 88.949 0,34% 91.110 0,38%
2.02.02.02.08 | Dividendos 24.153 0,08% 24119 0,09% 0 0,00%
2.02.03 Tributos Diferidos 246.144 | 0,84% 166.717 | 0,63% 78.721 0,33%
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 246.144 0,84% 166.717 0,63% 78.721 0,33%
2.02.04 Provisdes 101.416 | 0,35% 80.741 0,31% 47437 0,20%
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdencidrias Trabalhistas e Civeis 26.180 0,09% 19.296 0,07% 13.993 0,06%
2.02.04.01.01 | Provisdes Fiscais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.01.02 | Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 26.180 0,09% 19.296 0,07% 13.993 0,06%
2.02.04.01.03 | Provises para Beneficios a Empregados 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.01.04 | Provisdes Civeis 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.02 Outras Provisdes 75.236 0,26% 61.445 0,23% 33.444 0,14%
2.02.04.02.01 | Provisdes para Garantias 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.02.02 | Provisdes para Reestruturacéo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.02.03 | Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativacéo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.02.04 | Provis@o para manuteng&o 75.236 0,26% 61.445 0,23% 33.444 0,14%
2.02.04.02.05 | Concessao de servigos publicos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.02.06 | Outras 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.05 Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda e Descontinuados 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.05.01 Passivos sobre Ativos Ndo-Correntes a Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.05.02 Passivos sobre Ativos de Operagdes Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.06 Lucros e Receitas a Apropriar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.06.01 Lucros a Apropriar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.06.02 Receitas a Apropriar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.06.03 Subvencdes de Investimento a Apropriar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2,03 Patriménio Liquido Consolidado 3.348.636 | 11,45% | 4.397.128 | 16,66% | 4.777.546 | 20,05%
2.03.01 Capital Social Realizado 3.351.958 | 11,46% | 3.351.958 | 12,70% | 3.351.958 | 14,07%
2.03.02 Reservas de Capital 599.383 | 2,05% | 432.539 1,64% | 432539 1,82%
2.03.02.01 Agio na Emisséo de Agdes 599.383 | 2,05% | 432.539 1,64% | 432539 1,82%
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporagéo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.02.03 Alienagdo de Bonus de Subscricdo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.02.04 Opgdes Outorgadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.02.05 Agdes em Tesouraria 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.02.06 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.03 Reservas de Reavaliagéo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04 Reservas de Lucros 0 0,00% 0 0,00% 78.186 0,33%
2.03.04.01 Reserva Legal 0 0,00% 0 0,00% 78.186 0,33%
2.03.04.02 Reserva Estatutéria 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.03 Reserva para Contingéncias 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.05 Reserva de Retengéo de Lucros 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.06 Reserva Especial para Dividendos N&o Distribuidos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.09 Agdes em Tesouraria 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -1.224.274 | -418% | -184.669 | -0,70% 0 0,00%
2.03.06 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 743976 | 2,54% | 287.666 1,09% | 204470 | 0,86%
2.03.09 Participacdo dos Acionistas Nao Controladores -122.407 | -042% | 509.634 1,93% 710.393 2,98%
Consolidado | DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS 3112/2015| AV [ 3112/2014| AV | 31122013 | AV
3,01 Receita de Venda de Bens elou Servigos 5.631.971 | 100,00% | 5.731.119 | 100,00% | 4.856.925 | 100,00%
3.01.01 Receita de Servicos 3.412.242 | 60,59% | 3.033.035 | 52,92% | 2.455.272 | 50,55%
3.01.02 Receita de Construgéo 2.219.729 | 3941% | 2.698.084 | 47,08% | 2.401.653 | 49,45%
3,02 Custo dos Bens efou Servicos Vendidos -4.299.912 | -76,35% | -4.468.108 | -77,96% | -3.813.719 | -78,52%
3.02.01 Custo de Servicos -2.096.510 | -37,23% | -1.818.175 | -31,72% | -1.466.044 | -30,18%
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3.02.02 Custo de Construgéo -2.203.402 | -39,12% | -2.649.933 | -46,24% | -2.347.675 | -48,34%
3,03 Resultado Bruto 1.332.059 | 23,65% | 1.263.011 | 22,04% | 1.043.206 | 21,48%
3,04 Despesas/Receitas Operacionais -720.007 | -12,78% | -640.466 | -11,18% | -520.409 | -10,71%
3.04.01 Despesas com Vendas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -611.275 | -10,85% | -608.548 | -10,62% | -523.439 | -10,78%
3.04.03 Perdas pela N&o Recuperabilidade de Ativos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 0 0,00% 0 0,00% 389 0,01%
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -94.989 -1,69% -23.432 -0,41% 0 0,00%
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -13.743 -0,24% -8.486 -0,15% 2.641 0,05%
3,05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 612.052 | 10,87% | 622.545 | 10,86% | 522.797 | 10,76%
3,06 Resultado Financeiro -2.111.890 | -37,50% | -968.145 | -16,89% | -232.137 | -4,78%
3.06.01 Receitas Financeiras 300.183 5,33% 167175 | 2,92% 203.811 4,20%
3.06.02 Despesas Financeiras -2.412.073 | -42,83% | -1.135.320 | -19,81% | -435.948 | -8,98%
3,07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -1.499.838 | -26,63% | -345.600 | -6,03% | 290.660 5,98%
3,08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -215.713 | -3,83% | -131424 | -229% | -125.423 | -2,58%
3.08.01 Corrente -137.161 | -244% | -86.307 | -151% | -49.894 | -1,03%
3.08.02 Diferido -78552 | -1,39% | -45.117 | 0,79% | -75529 | -1,56%
3,09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -1.715.551 | -30,46% | -477.024 | -8,32% 165.237 3,40%
31 Resultado Liquido de Operacées Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operagdes Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3.10.02 Ganhos/Perdas Liquidas sobre Ativos de Operacdes Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3,11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -1.715.551 | -30,46% | -477.024 | -8,32% | 165.237 3,40%
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -956.183 | -16,98% | -262.855 | -4,59% 69.062 1,42%
3.11.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores -759.368 | -13,48% | -214.169 | -3,74% 96.175 1,98%
Consolidado | FLUXO DE CAIXA 3112/2015| AV [ 3112/2014| AV | 31/12/2013 AV
6,01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 1.175.047 1.199.719 1.221.354
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 1.575.348 1.744.966 1.388.622
6.01.01.01 Resultado antes dos impostos -1.499.838 -345.600 290.660
6.01.01.02 Participagdo dos néo controladores 0 0 -69.062
6.01.01.03 Depreciagdo e amortizagdo 979.311 840.812 648.969
6.01.01.04 Baixa de imobilizado e intangivel 79.533 1.043 11.183
6.01.01.05 Margem de construcéo -16.327 -48.151 -563.978
6.01.01.06 Equivalencia patrimonial 13.743 8.486 -2.641
6.01.01.07 Perda na alienagéo de ativo imobilizado 0 0 0
6.01.01.08 Apropriacdo de receita diferida -12.605 -10.404 41.393
6.01.01.09 Provis&o para manutengéo 14111 28.001 12.910
6.01.01.10 Provisdes diversas 19.641 30.463 16.712
6.01.01.11 Variacdo monetarias, cambiais e encargos - liquidos 1.845.004 1.043.573 341.550
6.01.01.12 Outros 0 0 0
6.01.01.13 Ajuste de operagdes de Hedge -41.467 -4.356 0
6.01.01.14 Constituicéo de outorga variavel 187.989 195.177 143.913
6.01.01.15 Recebimento de dividendos e JCP 6.253 5.922 7.013
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -400.301 -545.247 -167.268
6.01.02.01 Contas a receber de clientes -53.018 -75.753 -62.752
6.01.02.02 Impostos a recuperar -3.990 -100.582 -70.175
6.01.02.04 Outros créditos -48.767 -23.165 -54.810
6.01.02.05 Depositos judiciais -9.031 11.169 -18.686
6.01.02.06 Estoques -13.222 -8.139 -19.834
6.01.02.07 Adiantamentos 1.716 2412 -6.425
6.01.02.08 Partes relacionadas -1.875 752 3.010
6.01.02.09 Iméveis destinados a venda 0 0 0
6.01.02.10 Fornecedores -157.293 -139.238 67.120
6.01.02.11 Obrigagdes com empregados e administradores 19.053 20.728 37.116
6.01.02.12 Impostos pagos -61.533 -59.121 -31.419
6.01.02.13 Receita diferida 18.523 8.740 0
6.01.02.14 Impostos a recolher 8.828 -26.421 -17.726
6.01.02.15 Concesséo de servigo publico -183.308 -147.172 -14.954
6.01.02.16 Outras obrigagdes e contas a pagar 83.616 -9.457 23.778
6.01.02.17 (Aumento) reducéo de ativos operacionais 0 0 0
6.01.02.18 Aumento (redugdo) de passivos operacionais 0 0 0
6.01.02.19 Outros Créditos 0 0 0
6.01.02.20 Dividendos pagos 0 0 -1.511
6.01.03 Outros 0 0 0
6,02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -1.429.039 -3.168.853 -2.731.463
6.02.01 Incorporacdo liquida de controladas 0 0 0
6.02.02 Agio na incorporagdo de controladas 0 0 0
6.02.03 Aquisi¢ao de investimentos e aporte em controladas -148.332 -33.000 -38.703
6.02.04 Captacéo de operagdes com partes relacionadas 93.111 0 0
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6.02.05 Recebimento/captagéo de mituo com partes relacionadas 0 0 0
6.02.06 Aporte acionista minoritario 0 0 0
6.02.07 Aquisi¢do de intangivel -1.020.115 -2472.713 -2.682.212
6.02.08 Aquisigdo de imobilizado -644.428 -258.269 -144.073
6.02.09 Pagamento de outorga fixa 0 0 0
6.02.10 Aplicacdo financeira 321.018 -404.871 133.525
6.02.11 Mutuo com coligada -30.293 0 0
6,03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 118.608 899.162 1.895.393
6.03.01 Aporte dos acionistas 0 0 0
6.03.02 Pagamento de outorga 0 0 0
6.03.03 Captacéo de empréstimos e debéntures 4.559.062 3.522.970 3.958.836
6.03.04 Debéntures emitidas 0 0 0
6.03.05 Dividendos pagos 0 0 0
6.03.06 Participacdo de capital de ndo controladores 127.327 0 0
6.03.07 Aporte de capital de ndo controladores 0 0 520.876
6.03.08 Pagamento de empréstimos e debéntures -3.551.061 -1.482.165 -1.708.186
6.03.09 Concesséo -1.016.720 -1.141.643 -876.133
6,04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 0 0 0
6,05 Aumento (Redugdo) de Caixa e Equivalentes -135.384 -1.069.972 385.284
Consolidado | INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS* 31/12/12015 3112/2014 3112/2013
Liquidez Geral 8,48% 10,33% 13,68%
Liquidez Corrente 23,31% 62,11% 98,34%
Endividamento Total 773,61% 500,39% 398,79%
Endividamento Oneroso 348,98% 204,46% 128,68%
Margem Bruta 23,65% 22,04% 21,48%
Margem Liquida -30,46% -8,32% 3,40%
Rentabilidade do Capital Préprio -33,88% -9,79% 3,58%

(*)

Liquidez Geral = (Ativo Circulante + Ativo Realizavel a Longo Prazo) / (Passivo Circulante + Passivo Ndo
Circulante)

Liquidez Corrente = (Ativo Circulante) / (Passivo Circulante)

Endividamento Total =(Passivo Circulante + Passivo N&o Circulante) / Patriménio Liquido

Endividamento Oneroso = (Empréstimos e Financiamentos CP + LP) / Patrimonio Liquido

Margem Bruta = (Resultado Bruto) / (Receita de Venda de Bens e Servigos ou Resultado de Equivaléncia
Patrimonial)

Margem Liquida = (Lucro do Periodo) / (Receita de Venda de Bens e/ou Servigos)

Rentabilidade do Capital Proprio= (Lucro do Periodo) / (Patriménio Liquido - Lucro do Periodo)

Parecer dos Auditores Independentes
(extraido do DFP-CVM 31/12/15)

"RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONTRACOES
FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da Investimentos e Participacbes em
Infraestrutura S.A. — INVEPAR
Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstracbes financeiras individuais e consolidadas da Investimentos e
Participacbes em Infraestrutura S.A. - INVEPAR (Companhia), identificadas como
controladora e consolidado, respectivamente, qgue compreendem os balancos patrimoniais
em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio
findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da Administracdao sobre as demonstracoes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo
dessas demonstracgées financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e de acordo com as normas internacionais de relatério
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financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim
como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo dessas demonstracbes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras estdo livres de distorcdo
relevante.

Uma auditoria envolve a execug¢do de procedimentos selecionados para obtencdo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacbes apresentados nas demonstracbes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo
a avaliacdo dos riscos de distorcdo relevante nas demonstracées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracoes financeiras da companhia para planejar os procedimentos de auditoria que
sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a
eficacia desses controles internos da companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo
da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracées
financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracées financeiras individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira, individuais e consolidadas, da Investimentos e Participacbes em Infraestrutura
S.A. - INVEPAR em 31 de dezembro de 2015, o desempenho individual e consolidado de
suas operacgoes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de
relatdrio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Enfases
Continuidade operacional da Companhia

Sem modificar nossa opinido, chamamos a atencao para as notas explicativas nos 1.a, 13
e 14 as demonstragbes financeiras individuais e consolidadas, que indicam que a
Companhia apresenta, no consolidado, passivos circulantes em excesso aos seus ativos
circulantes no montante de R$3.877.685 mil, causados, principalmente, pelo registro no
passivo circulante consolidado de empréstimos, debéntures e passivo da concessdo de
servico publico no montante de R$4.252.864 mil. Essas condicbes, juntamente com outros
assuntos, conforme descrito na nota explicativa no 1, indicam a existéncia de incerteza
significativa que pode levantar duvida significativa quanto a capacidade de continuidade
operacional da Companhia.
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Investigacbes do Ministério Publico envolvendo a Companhia, acionista e partes
relacionadas

Sem modificar nossa opinido, chamamos a atencdo para a nota explicativa no 1.b as
demonstracoes financeiras, que inclui informacgbes referentes a fatos sob investigacdo
envolvendo acionista, partes relacionadas da Companhia e acionistas de investida
(controlada em conjunto) no &mbito da operacdo ‘“lava jato”. O entendimento da
Administracdo sobre esse assunto, atualmente em andamento, esta descrito na referida
nota explicativa, e seu desfecho e eventual efeito para a Companhia ndo é conhecido.

Outros assuntos
Demonstracgbes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstracoes, individuais e consolidadas, do valor adicionado
(DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, elaboradas sob a
responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacdo é requerida pela
legislacdo societaria brasileira para companhias abertas, e como informacdo suplementar
pelas IFRSs que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstracées foram
submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa
opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, de
forma consistente as demonstragées financeiras tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 27 de abril de 2016

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Auditores Independentes
CRC 25P 011.609/0-8 "F” RJ

Antdénio Carlos Branddo de Sousa
Contador
CRC 1RJ 065.976/0-4"

Notas Explicativas
(extraido do DFP-CVM 31/12/15)

“1. INFORMAC@ES GERAIS
1.a) Operacbes da Companhia

A Investimentos e Participacbes em Infraestrutura S.A. - INVEPAR (“INVEPAR”,
"Companhia” ou “Controladora”), cuja sede esta localizada na Avenida Almirante Barroso,
52, salas 801, 3001 e 3002, Centro - Rio de Janeiro - RJ foi constituida sob a forma de
"sociedade por acbes”. A Companhia possui registro como Companhia Aberta, na categoria
"A”  junto a Comissdo de Valores Mobiliagrios - CVM, notadamente no setor de
infraestrutura, como segue:

Empresas controladas, controladas em conjunto e coligadas
Rodovias

Linha Amarela S.A. - LAMSA

Concessionaria Litoral Norte S.A. - CLN
Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. - CART
Concessiondria Bahia Norte S.A. - CBN
Concessionaria Rio Teresdpolis S.A. - CRT
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Concessionaria Rota do Atlantico S.A. - CRA
Linea Amarilla Brasil Participacbes S.A. - LAMBRA
Linea Amarilla S.A.C. - LAMSAC

Concessionaria ViaRio S.A. - VIARIO
Concessionaria BR-040 S.A. - VIA 040

PEX S.A. - PEX

PEX Peru S.A.C. - PEX Peru

Mobilidade Urbana

Concessdo Metrovidria do Rio de Janeiro S.A. - METRORIO
MetroBarra S.A. - METROBARRA
Concessionaria do VLT Carioca S.A. - VLT

Aeroportos

Aeroporto de Guarulhos Participacdes S.A. - GRUPAR
Concessionaria do Aeroporto Internacional de Guarulhos S.A. - GRU AIRPORT

Fundo de Investimento
Fundo de Investimento CAIXA Mover - Fundo Mover

A INVEPAR e o conjunto de empresas controladas, coligadas e controladas em conjunto
sdo denominados “grupo Invepar” ou “grupo”.

As demonstracgoées financeiras das controladas, controladas em conjunto CBN, CRA, VIARIO
e das coligadas CRT e VLT foram contabilizadas com base no método da equivaléncia
patrimonial (Nota 8 - Investimentos). Os exercicios das controladas incluidas na
consolidacdo sdo coincidentes com o da controladora e as politicas contabeis foram
aplicadas de formauniforme em todas as empresas consolidadas.

Em 31 de dezembro de 2015, a Invepar apresentou um capital circulante liquido positivo
de R$241.830 e negativo de R$3.877.685, na controladora e consolidado, respectivamente
(capital circulante liquido positivo de R$75.810 e capital circulante liquido negativo de
R$1.017.368 em 31 de dezembro de 2014, na controladora e consolidado,
respectivamente), causado, principalmente, pelo registro no passivo circulante consolidado
de empréstimos, debéntures e passivo da concessdo de servigo publico no montante de
R$4.252.864. A Administracdo da Companhia tem atuado ativamente nas negociacoes de
certas dividas das controladas, buscando a postergacdo dos vencimentos e/ou
refinanciamentos das mesmas.

Além disso, em 21 de janeiro de 2016, a INVEPAR divulgou ao mercado a contratacao de
assessores para analise de oportunidades e alternativas de alienacdo de investimentos,
em especial da controlada LAMSAC (nota 7). A alienacdo da LAMSAC se mostra como uma
das solucles efetivas para reequilibrio das financas do grupo no curto prazo, pois mesmo
tendo que usar parte dos recursos da venda para liquidar antecipadamente as debéntures
de R$2 bilhées de longo prazo, a Administragcdo espera que o valor da venda seja suficiente
para saldar os compromissos financeiros dos proximos meses. As negociacées para
alienacdo da LAMSAC estdo avancando dentro do plano acordado com os acionistas da
Companhia, entretanto, caso ndo seja possivel a conclusdo da venda e o recebimento dos
recursos dentro de um prazo préoximo, havera a existéncia de uma incerteza significativa
quanto a capacidade da Companhia saldar os compromissos de curto prazo e manter a
continuidade de suas operacbes e das controladas.
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Em 20 de abril de 2016, a controlada METROBARRA renegociou para 21 de maio de 2016,
o0 vencimento das debéntures, no montante de R$ 600.000, captadas como empréstimo
ponte com vencimento em 21 de abril de 2016. Com o prazo adicional de 30 dias, a
controlada espera concluir as condicbes precedentes necessarias para a liberacdo do
financiamento de longo prazo que equalizara a estrutura de capital prevista para a
METROBARRA. Caso a liberacdo do referido financiamento ndo ocorra no prazo esperado,
a controlada e a INVEPAR seguirdo renegociando o vencimento das debéntures junto aos
atuais credores.

1.b) Investigacbes do Ministério Publico envolvendo a Companhia, acionista e partes
relacionadas

Como é de conhecimento publico, encontram-se em andamento investigacbes e outros
procedimentos legais conduzidos pelo Ministério Publico Federal e outras autoridades
publicas no contexto da operacdo "Lava Jato”, que investiga, principalmente, supostas
praticas relacionadas a corrupcdo e lavagem de dinheiro envolvendo diversas empresas,
dentre elas empresas do Grupo OAS, acionista que participa do bloco de controle da
INVEPAR e que mantém operacées de contratos de construcdo com certas controladas da
Companhia que estdo detalhadas na nota 7 de partes relacionadas.

Em 12 de abril de 2016, uma diligéncia de busca e apreensdo foi realizada na sede da
INVEPAR e em sua subsidiaria Aeroporto de Guarulhos Participagdes S.A. ("GRUPAR"). O
objeto dos mandados em questdo: (i) foi relacionado a temas especificos, entre eles, fatos
relacionados ao acionista direto OAS; (ii) ndo continham nenhuma referéncia as
concessobes e atividades da INVEPAR ou demais controladas; e (iii) a INVEPAR divulgou
fato relevante em 12 de abril de 2016 esclarecendo os referidos acontecimentos ao
mercado. A Administracdo entende que ndo ha qualquer indicio que a Companhia venha a
ser afetada pelos resultados das referidas investigacoes.

Conforme detalhado na nota 8, a controlada em conjunto CBN divulgou em suas
demonstracoes financeiras a situacdo atual das investigacoes do Ministério Publico Federal
sobre os executivos de seus acionistas do Grupo Odebrecht e Grupo OAS. A conclusdo da
Administracdo da controlada em conjunto sobre os possiveis impactos para CBN esta
descrita na referida nota explicativa.

27. EVENTOS SUBSEQUENTES
INVEPAR

Em 12 de janeiro de 2016, ocorreu aumento de capital na coligada VLT no montante de
R$11.520.

Em 21 de janeiro de 2016, a Invepar divulgou ao mercado a contratacdo de assessores
Para andlise de oportunidades e alternativas de alienacdo de investimentos, em especial a
LAMSAC.

Em 4 de fevereiro de 2016, ocorreu aumento de capital na controlada PEX Peru no valor
de R$3.337 e em 7 de fevereiro de 2016 iniciou-se a operacdo da controlada.

Em 18 de fevereiro e 8 de marco de 2016, ocorreram aumentos de capital na controlada
em conjunto VIARIO nos montantes de R$6.100 e R$2.475, respectivamente.
VIA040
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a) Recebimento de parcelas do empréstimo BNDES PONTE

Em 25 e 27 de Janeiro de 2016, a Companhia recebeu R$160.479, referentes a liberacbes
oriundas dos empréstimo PONTE contratado junto ao BNDES. Esses valores foram
segregados em dois créditos de R$ 83.085 e R$ 77.394 respectivamente.

b) Autorizacdo da integralizacdo do AFAC

Em 02 de janeiro de 2016, a INVEPAR autorizou a integralizacdo ao Capital Social da
Companhia do Adiantamento para Futuro Aumento de Capital ("AFAC”) de R$2.500 no
prazo de 12 meses. A Administracdo aguarda os preceitos legais para realizar esta
integralizacdo ao Capital Social da Companhia.

c) Postergacdo de vencimento, empréstimo PONTE

O empréstimo ponte com o BNDES que originalmente vencia em 15 de marco de 2016
teve sua data de vencimento postergada para 15 de maio de 2016, conforme negociado
com BNDES.

d) Registro na Comissdo de Valores Mobiliarios

Em 18 de marco de 2016, foi deferido o pedido de registro da Companhia na Categoria "B”
da Comissdo de Valores Mobiliarios "B”, a partir de quando passou a ser qualificada como
companhia de capital aberto. A Companhia ndo possui acées de sua emissdo negociadas
publicamente.

METROBARRA

Em 16 de marco de 2016, foi aprovado o aumento de capital da Companhia no montante
de R$25.000, mediante subscricdo de 27.568.261 novas agdes ordinarias, sem valor
nominal, ao preco unitario de R$0,9068399452, todas subscritas pela acionista INVEPAR.

Em 18 de marco de 2016, foi aprovado o aumento de capital da Companhia no montante
de R$ 1.150, mediante subscricdo de 1.379.697 novas acbes ordinarias, sem valor
nominal, ao preco unitario de R$ 0,83351667, todas subscritas pela acionista INVEPAR.

Em 21 de marco de 2016, o METROBARRA celebrou o terceiro aditamento do contrato do
instrumento particular de escritura da quarta emissdo das debéntures, onde é alterado o
vencimento para 21 de abril de 2016 mediante o pagamento dos juros remuneratorios no
montante de R$24.691.

Em 20 de abril de 2016, o METROBARRA celebrou o quarto aditamento do contrato do
instrumento particular de escritura da quarta emissdo das debéntures, onde é alterado o
vencimento para 21 de maio de 2016.

CART

Em 15 de margo de 2016, 28 de marco de 2016 e 14 de abril de 2016, ocorreu a
integralizacdo do aumento de capital na Companhia nos valores de R$35.000, R$ 5.000 e
R$11.000, respectivamente, o aumento de capital foi aprovado em 02/12/2015, através
da Ata da Assembleia Geral Extraordindria no montante de R$133.000, mediante emissdo
de 227.511.745 acbes ordinarias e 227.511.745 acOes preferenciais, todas sob a forma
nominativa e sem valor nominal.
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METRORIO

Em marcgo de 2016, houve a 62 (sexta) emissdo de Debenture pelo HSBC, no montante de
R$210.000, com amortizacdo de R$30.000 prevista para marco/17 e R$ 180.000 para
margo/18.

Em marco de 2016, houve o refinanciamento do empréstimo com o Citibank, no montante
de R$140.000, com amortizacdo de R$20.000 prevista para marco/17 e R$ 120.000 para
marco/18.

LAMSA

A concessiondria passou a cumprir a Lei n® 5980/2015, que isenta de pagamento duplo de
pedagio desde a sua publicacdo até a suspensdo da mesma através da liminar deferida em
22 de janeiro de 2016 nos autos do mandado de seguranca n.° 0010869-
58.2016.8.19.0001. A Cédmara Municipal interp6s recurso no qual foi dado efeito
suspensivo a liminar, voltando a Lei a vigorar em 11 de fevereiro de 2016. Em 01 de margo
de 2016 foi concedida Tutela Antecipada nos autos da Acdo Ordindria sob n° 0060848-
86.2016.8.19.0001 interposta pela LAMSA, suspendendo os efeitos da Lei novamente. A
Tutela se encontra em vigor até a presente data.

Em 14 de marco de 2016, a Companhia captou empréstimo em moeda estrangeira junto
ao Banco Santander (Brasil) S.A. sob o amparo da lei 4131 no valor de USD 13,736 sendo
o ddlar de inicio $ 3,64 equivalente a R$ 50.000.

CLN

No dia 18 de abril de 2016, as tarifas de pedagio da Companhia foram reajustadas,
conforme Resolugdo AGERBA n° 07, de 13 de abril de 2016. As tarifas basicas passaram a
ser: Dias Uteis = R$6,00; Feriados e Finais de Semana = R$9,00.

Em 19 de abril de 2016, a Companhia realizara o pagamento da ultima parcela de juros e
principal do empréstimo do HSBC, desta forma o empréstimo serd liquidado.”

As Notas Explicativas na integra podem ser acessadas e impressas através do link:

http://simplificpavarini-site.s3.amazonaws.com/servicos-
fiduciarios/RAF2015/NOTEX2015/INVEPARNOTEX2015.pdf

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar | Rio de Janeiro | RJ | CEP 20050-005 | Tel. 21 2507-1949
www.simplificpavarini.com.br | fiduciario@simplificpavarini.com.br


http://simplificpavarini-site.s3.amazonaws.com/servicos-fiduciarios/RAF2015/NOTEX2015/INVEPARNOTEX2015.pdf
http://simplificpavarini-site.s3.amazonaws.com/servicos-fiduciarios/RAF2015/NOTEX2015/INVEPARNOTEX2015.pdf

Relatorio Anual do Agente Fiduciario - 2015

t 1 T trt INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES DE

9 S ' m p | Ifl C Pa Va rl n I INFRAESTRUTURA S.A. - INVEPAR
33 Emissdo de Debéntures

Abril/2016

Das Informacoes

A empresa manteve atualizado o registro de companhia aberta junto a CVM e as
informacdes junto ao agente fiduciario durante o periodo a que se refere este relatorio,
exceto quando mencionado.

Declaracao

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. declara que
(i) se encontra plenamente apta a continuar exercendo a fungdo de Agente Fiduciario da
emissdo a que se refere este relatorio; (ii) ndo tem conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade contida nas informagdes divulgadas pela companhia ou, ainda, de
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacao de informagdes pela companhia, dentro
dos parametros estabelecidos na documentacdao da emissdo; e (iii) ndo foram entregues
bens e valores a sua administracao.

As informacdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na
documentagao recebida pelo Agente Fiducidrio nos termos da escritura de emissao,
incluindo documentacdo fornecida pela Emissora, ndo havendo o Agente Fiduciario
efetuado nenhuma diligéncia ou verificacdo quanto a autenticidade das informacgoes
apresentadas. O Agente Fiduciario ndo realizou nenhuma investigacao independente para
verificacdo da autenticidade ou completude das informacdes por ele recebidas nos termos
da escritura de emissao.

As informagdes contidas neste relatério ndo representam uma recomendagdo de
investimento, uma analise de crédito ou da situacdo econémica ou financeira da Emissora,
nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das
obrigacgdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, 29 de abril de 2016

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario
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