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Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis do MetroBarra S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinidao, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira, do MetroBarra S.A. em
31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accouting
Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na
secao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
contabeis”. Somos independentes em relagcdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
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Enfase

Rebaixamento da classificacao de risco da Companhia

Chamamos a atengao para a Nota explicativa n® 1.2. as demonstragbes contabeis, que informa
que em 11 de fevereiro de 2019, a Companhia descumpriu clausula de “covenants” das suas
debéntures relacionada ao rebaixamento da sua classificagao de risco, podendo ocorrer a
declaracdo de vencimento antecipado dessas debéntures. Caso os planos de afastamento do
risco de declaragdo do vencimento antecipado n&o prosperem, ha um risco significativo da
Companhia nao ter condi¢des financeiras para quitar o total da divida vincenda na data da
declaragéo do vencimento antecipado. Nossa opinido n&o esta ressalvada em relagéo a esse
assunto.

Outros assuntos

Demonstracoes do valor adicionado

As demonstragdes do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018, elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, e
apresentadas como informagao suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a
procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstra¢des
contabeis da Companhia. Para a formagao de nossa opiniao, avaliamos se essas
demonstragdes estao conciliadas com as demonstragdes contabeis e registros contabeis,
conforme aplicavel, e se a sua forma e contetdo estdo de acordo com os critérios definidos no
Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracao do Valor Adicionado. Em nossa opiniao,
essas demonstragdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo
consistentes em relagado as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

As demonstragbes contabeis correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017,
apresentados para fins de comparagao, foram por nés examinadas e o relatério datado de 19
de margo de 2018, continha énfase sobre investigagdes e outras medidas legais conduzidas
pela Justica Federal e pelo Ministério Publico Federal, no contexto da chamada Operagéo
“Greenfield”, e que envolviam a Controladora, acionistas da Controladora e partes
relacionadas da Companhia. Em 13 de marco de 2019, conforme Nota Explicativa n°. 19,
subitem (i) as medidas cautelares que tinham sido impostas foram revogadas.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstragoes
contabeis

A administragéo € responsavel pela elaboragcédo e adequada apresentagao das demonstragoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accouting Standards
Board (IASB) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragao de demonstragdes contabeis livres de distorgcao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstragdes contabeis, a administragdo é responsavel pela avaliagao
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboragcao das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a



Grant Thornton

Companhia ou cessar suas operagoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboragao das demonstragcdes contabeis.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées contabeis
Nossos objetivos s&o obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas
em conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel
de segurancga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada, de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de ndo deteccgao
de distorgéo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou
representagdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagoes feitas pela administragao.

e Concluimos sobre a adequagéao do uso, pela administragédo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma
incerteza relevante em relagédo a eventos ou condicdes que possam levantar divida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstragdes contabeis ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes contabeis representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagao adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 27 de margo de 2019.

Ana Cristina Linhares Areosa
CT CRC RJ-081.409/0-3

Grant Thornton Auditores Independentes
CRC 2SP-025.583/0-1 “S” - RJ






METROBARRA S.A. - METROBARRA

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

(Em milhares de reais)

ATIVO

CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Tributos a recuperar
Adiantamento
Outros

Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE
AplicagOes financeiras
Tributos a recuperar
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos
Adiantamentos para aquisi¢do futura - CRB
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo ndo circulante

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTE
Fornecedores
Debéntures
Tributos a recolher
Obrigagdes com empregados e administradores
Outros
Total do passivo circulante

NAO CIRCULANTE
Debéntures
Partes relacionadas

Total do passivo ndo circulante

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social
Prejuizos acumulados
Total do patrimonio liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Nota 31/12/2018
3 74.619
5 14.943

6.a 1.583
31

343

91.519

4 47.962
6.a -
6.b 40.294

18.b 53.564

8 989.099

4.877

1.135.796

1.227.315

9 11.987

10 38.454

6.c 736
943

7.286

59.406

10 918.884

7 73.559

992.443

12.a 375.895
(200.429)

175.466

1.227.315

31/12/2017

29.429
13.031
19.478
31

148

62.117

46.212
1.609
5.129

53.564

1.026.990
6.190

1.139.694

1.201.811

48.821
20.379
344
1.154
186

70.884

956.832
45.653

1.002.485

335.945
(207.503)

128.442

1.201.811




METROBARRA S.A. - METROBARRA

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS PARA OS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
(Em milhares de reais, exceto o lucro (prejuizo) por lote de mil agdes)

Nota 31/12/2018 31/12/2017
Receita operacional liquida 13 189.810 182.391
Custo dos servigos prestados 13 (60.094) (47.867)
LUCRO BRUTO 129.716 134.524
DESPESAS OPERACIONAIS
Gerais ¢ administrativas 13 (50.677) (70.710)
Outras receitas operacionais 13 4 60
(50.673) (70.650)
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 14 10.916 7.841
Despesas financeiras 14 (115.305) (139.044)
(104.389) (131.203)
RESULTADO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA
CONTRIBUICAO SOCIAL (25.3406) (67.329)
Imposto de renda e contribuigdo social correntes 6.d (2.746) -
Imposto de renda e contribui¢do social diferido 6.d 35.166 -
LUCRO LIQUIDO (PREJU{ZO) DO EXERCICIO 7.074 (67.329)
Lucro liquido (prejuizo) basico e diluido por lote de mil agdes (em reais - R$) 15 0,007 (0,098)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢des contabeis.




METROBARRA S.A. - METROBARRA

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS ABRANGENTES PARA OS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
(Em milhares de reais)

31/12/2018  31/12/2017
LUCRO LIQUIDO (PREJUi{Z0O) DO EXERCICIO 7.074 (67.329)
RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO 7.074 (67.329)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.




METROBARRA S.A. - METROBARRA

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
(Em milhares de reais)

Prejuizos
Nota Capital social acumulados Total

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 266.045 (140.174) 125.871

Aumento de capital 12.a 69.900 - 69.900

Prejuizo do exercicio - (67.329) (67.329)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 335.945 (207.503) 128.442

Aumento de capital 12.a 39.950 - 39.950

Lucro liquido do exercicio - 7.074 7.074
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 375.895 (200.429) 175.466

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.




METROBARRA S.A. - METROBARRA

DEMONSTRACAO DOS VALORES ADICIONADOS PARA OS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
(Em milhares de reais)

Receitas

Receita de locagdo

Perdas estimadas para créditos de liquidagdo duvidosa
Outras receitas

Insumos adquiridos de terceiros (inclui ICMS e IP)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto

Retencdes
Depreciac@o e amortizagao

Valor adicionado liquido produzido pela entidade

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicdo do valor adicionado

Pessoal e encargos
Remuneragéo direta
Beneficios

FGTS

Outros

Impostos, taxas e contribui¢des
Federais

Remuneragdo capital de terceiros
Juros

Aluguéis

Outros

Remuneragdo de capital proprio

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Nota  31/12/2018 31/12/2017
173.173 143.628
13 209.157 200.982
13 (35.988) (57.354)
4 -
(12.186) (7.888)
(12.186) (7.888)
160.987 135.740
(60.394) (47.920)
13 (60.394) (47.920)
100.593 87.820
10.916 7.841
14 10.916 7.841
111.509 95.661
111.509 95.661
1.730 3.739
1.356 3.054
203 413
85 266
86 6
(12.730) 19.293
(12.730) 19.293
115.435 139.958
95.871 112.709
131 974
19.433 26.275
7.074 (67.329)
7.074 (67.329)




METROBARRA S.A. - METROBARRA

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
(Em milhares de reais)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Prejuizo do exercicio antes do imposto de renda e contribuigdo social
Ajustes:

Depreciagdo e amortizagao

Variagdes monetarias e encargos, liquidos

Perdas estimadas para créditos de liquidag@o duvidosa

Outros

(Aumento) redugd@o nos ativos operacionais:

Contas a receber
Tributos a recuperar
Outros ativos

Aumento (redug¢@o) nos passivos operacionais:

Fornecedores

Tributos a recolher

Partes relacionadas

Obrigagdes com empregados e administradores
Instrumentos financeiros derivativos

Outros passivos

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aplicagdes financeiras
Aquisi¢do de imobilizado
Aquisicao de intangivel
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Aumento de capital
Amortizagdo de debéntures
Juros sobre debéntures pagos
Aplicacao financeira vinculada
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

AUMENTO LIQUIDO NO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa

AUMENTO LIQUIDO NO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Nota 31/12/2018 31/12/2017
(25.346) (67.329)

13 60.394 47.920
87.518 111.215

13 35.988 57.354
- (1.938)
(37.899) (70.385)

19.504 19.400

(195) 33

(8.151) 15.961
(2.354) (469)

27.906 26.352

@11) 25
- ©11)
7.100 (782)

164.254 136.446
(1.750) (4.223)
(49.506) (78.855)

(367) -
(51.623) (83.078)

12.a 39.950 69.900
10 (18.269) (8.120)
10 (87.400) (76.475)
10 (1.722) (29.878)
(67.441) (44.573)

45.190 8.795

29.429 20.634

74.619 29.429

45.190 8.795




METROBARRA S.A. - METROBARRA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS REFERENTES AOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
(Em milhares de reais — R$, exceto quando mencionado de outra forma)

1.

INFORMACOES GERAIS
1.1. Operagoes da Companhia

O MetroBarra S.A. (“MetroBarra” ou “Companhia”), cuja sede esta localizada na Awv.
Presidente Vargas 2.700, parte, foi constituido sob a forma de sociedade por agdes de capital
fechado em 20 de dezembro de 2012, e tem como objeto social a locacdo de bens proprios e
participagdo em outras sociedades, na qualidade de acionistas, cotista ou holding. A
Companhia assumiu em 2013 os direitos ¢ deveres do contrato de adiantamento para
aquisi¢ao futura da Concessionaria Rio Barra S.A. (“CRB”) e tem realizado investimentos
em material rodante, sistema e engenharia objetos deste contrato para poder exercer a opgao
de compra. A Investimentos e Participacdes em Infraestrutura S.A. - INVEPAR detém 100%
das acoes da Companhia, sendo assim a sua tnica controladora.

Em 18 de junho de 2013, a Companhia e a CRB firmaram um contrato para a locagdo do
material rodante, sistemas de sinalizacdo e telecomunicag¢des, embarcados de bordo,
gerenciamento e pré-operacao (“Material Rodante e Sistemas™), de acordo com os termos,
condi¢des e especificagdes previstas no Contrato de Concessdo da Linha 4.

Em 15 de abril de 2015, o MetroBarra e a Concessdo Metroviaria do Rio de Janeiro
(“MetroRio”) firmaram contrato de locacdo de material rodante para utilizagao nas Linhas 1
e 2, onde entenderam que o uso prévio do material rodante, 15 trens, acarretaria em
beneficios para ambas as companhias, uma vez que possibilitaria o aperfeicoamento dos
mesmos de forma planejada e segura para maximizar sua performance quando do inicio da
operagdo comercial na Linha 4. Possibilitando também, a manuteng¢ao mais robusta dos trens
Alstom/Mafersa do MetroRio e evitando custos elevados de armazenamento e manutengdo
caso 0s mesmos nao estivessem sendo utilizados.

Em 01 de julho de 2016, iniciou-se os testes integrados da Linha 4, a partir desta data o
objeto do contrato assinado entre o MetroBarra e a CRB, atual concessionaria da Linha 4,
foi alterado para locacao de trens.

No dia 01 de agosto de 2016 ocorreu o inicio da Operagao Especial Olimpica na Linha 4
(trecho General Osorio 2 até Jardim Oceanico) para portadores de ingressos que possuiam o
Cartao Olimpico, atletas, organizadores e imprensa oficial dos Jogos Olimpicos. Em 19 de
setembro de 2016 a Linha 4 entrou em operagdo, possuindo a extensdo de 12,7 km e ligando
o Jardim Oceanico, na Barra da Tijuca (Zona Oeste), a Estacao General Osorio, em Ipanema
(Zona Sul).

Em 12 de maio de 2016, a Companhia assinou junto a Caixa Econdmica Federal (“CEF”) o
boletim de subscricao da 3* emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em
série Unica, as quais foram objeto de colocagdo privada. Em 13 de maio de 2016 os recursos
foram liberados pela CEF, equalizando assim, a estrutura de capital da Companhia, os
recursos propiciaram a quita¢ao da 4* emissao de debéntures em 22 de junho de 2016.



Em 31 de dezembro de 2018, o MetroBarra apresentou um capital circulante liquido positivo
de R$32.113 (negativo de R$ 8.767 em 31 de dezembro de 2017).

A Administracdo elaborou projecdes de resultados que indicam a futura geragdo positiva de
caixa, entretanto o sucesso das operacdes depende da confirmagao dessas projegoes.

O MetroBarra, conforme Nota Explicativa 10, aprovou, em 20 de novembro de 2015, a
terceira emissdo de debéntures privadas, com esforcos restritos no valor de R$932.861. As
mesmas possuem a INVEPAR como garantidor até que haja o completion financeiro do
projeto.

1.2. Rebaixamento da classifica¢do de risco da Companhia

Em 11 de fevereiro de 2019 a agéncia S&P Global Ratings revisou os ratings da INVEPAR,
passando de ‘B’ para ‘CCC+’ na Escala Global e de ‘brA-’ para ‘brBB-’ na Escala Nacional
Brasil. Também foram rebaixados os ratings das 3* e 4* emissdes de debéntures da Invepar
de ‘brA-’ para ‘brBB-’. Ac¢do semelhante foi aplicada pela mesma agéncia para o
MetroBarra, que teve seu rating de Emissora rebaixado de ‘brA-’ para ‘brBB-’,
respectivamente, em Escala Nacional Brasil.

Devido ao rebaixamento de rating ocorrido e a consequente verificagdo da hipotese de
vencimento antecipado ndo automatico das debéntures emitidas pela Companhia, serd
necessario convocar Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD”) para deliberar que nao
seja decretado o vencimento antecipado das debéntures (“Waiver”). A Administracdo da
Companhia iniciou as tratativas pertinentes junto ao Unico debenturista (até o fechamento
dessas demonstragdes contabeis) e ao agente fiduciario das debéntures no sentido de
convocar uma AGD para deliberar sobre o pedido. A Administracio da Invepar e do
MetroBarra estao envidando esforgos relativos a obtengao do “Waiver”.

Caso os planos de afastamento do risco de declaragdo do vencimento antecipado nao
prosperem, ha um risco significativo da Companhia ndo ter condi¢des financeiras para quitar
o total da divida vincenda na data da declaragdo do vencimento antecipado.

A Administragdo da Companhia em conjunto com a Administragdo da INVEPAR, na data
de aprovacgdo destas demonstragdes contabeis, ndo possuem indicagdes acerca do insucesso
destas agOes nem de, no caso de insucesso, ser exercido o direito de decretar o vencimento
antecipado da divida, mas informa aos seus acionistas e ao mercado em geral, que este ¢ um
fator de risco a ser levado em consideragdo nas avaliagcdes sobre a Companhia.

PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposi¢des contidas na Lei
das Sociedades por Ac¢des e normas e procedimentos contabeis emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), que estdo em conformidade com as normas
internacionais de relatorio financeiro (International Financial Reporting Standards - IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

As demonstragdes contabeis da Companhia estdo sendo apresentadas conforme orientagao



técnica OCPC 07, que trata dos requisitos basicos de elaboracdo e evidenciagdo a serem
observados quando da divulga¢do dos relatérios contabil-financeiros, em especial das
contidas nas notas explicativas. A Administracdo confirma que estdo sendo evidenciadas
todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes contdbeis e que estas
correspondem as utilizadas em sua gestdo.

O encerramento das Demonstracdes contabeis foi autorizado pela administragdo da
Companhia em 27 de margo de 2019.

2.1. Base de elaboracao

As demonstragdes contabeis foram elaboradas com apoio em diversas bases de avaliacao
utilizadas nas estimativas contdbeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacio das
demonstragdes contabeis foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da Administracdo para determinacdo do valor adequado a ser registrado nas
demonstragdes contabeis. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas
incluem a selecdo de vidas tuteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas
operagoes, avaliagao dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor
presente, analise do risco de crédito para determinagdo das perdas estimadas para créditos de
liquidac¢do duvidosa, assim como da analise dos demais riscos para determinagao de outras
provisoes, inclusive para contingéncias.

A liquida¢dao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstragdes contdbeis devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas
estimativas e premissas pelo menos anualmente.

As principais politicas contdbeis aplicadas na preparacao dessas demonstracdes contabeis
estdo apresentadas na Nota Explicativa 2.

As demonstragdes contabeis foram preparadas utilizando o custo histérico como base de
valor, exceto pela valorizagdo de certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, os
quais sdo mensurados pelo valor justo: Caixa e equivalente de caixa, Aplicagdo financeira e
Instrumentos financeiros derivativos.

As demonstragdes contibeis foram preparadas considerando a continuidade normal dos
negécios da Companbhia.

A Administragdo da Companhia definiu que sua moeda funcional ¢ o Real de acordo com as
normas descritas no CPC 02 (R2) - Efeitos nas Mudangas nas Taxas de Cambio e Conversao
de Demonstragdes Contabeis (IAS 21).

As demonstragdes contdbeis estdo sendo apresentadas em milhares de reais, exceto se
indicado de outra forma, inclusive nas notas explicativas.



2.2 Adocao dos padrdes internacionais de contabilidade

Novos procedimentos contdbeis e melhorias emitidos pelo IASB:

O International Accounting Standards Board (IASB) publicou ou alterou os seguintes
pronunciamentos, orientagdes ou interpretacdes contdbeis, cuja adocao obrigatéria deverd ser
feita em periodos subsequentes:

e [FRS 16/CPC 06(R2) — Leasing: Estabelece novos padrdoes de contabilizacdo de
arrendamento mercantil. Com essa nova norma, os arrendatirios passam a ter que
reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e o direito de uso do ativo arrendado para
praticamente todos os contratos de arrendamento mercantil, incluindo os operacionais,
podendo ficar fora do escopo dessa nova norma determinados contratos de curto prazo ou
de pequenos montantes. Os critérios de reconhecimento € mensuragao dos arrendamentos
nas demonstragdes contabeis dos arrendadores ficam substancialmente mantidos. O IFRS
16 substitui a IAS 17 — Operagdes de arrendamento mercantil e correspondentes
interpretagdes, no Brasil essas alteragdes foram tratadas como revisao do CPC 06;

e [CPC 22/TFRIC 23 — Incerteza sobre o tratamento de tributos sobre o lucro — Essa
interpretacdo explica como reconhecer e mensurar ativos e passivos sobre lucros
correntes e diferidos, no caso em que ha incerteza sobre o tratamento de um imposto
onde as posicoes fiscais ainda ndo foram aceitas pelas autoridades tributérias;

e Aprimoramentos do ciclo 2015 a 2017 — IFRS 3 (CPC 15 — Combinagdo de negdcios —
R1), IFRS 11 (CPC 19 — Negécios em conjunto - R2), IAS 12 (CPC 32 — Tributos sobre
0 lucro) e IAS 23 (CPC 20 — Custos dos empréstimos - R1).

A Companhia estd avaliando os reflexos destas normas e, no entanto, nao espera impacto
relevante sobre as demonstragdes contabeis.

2.3. Reconhecimento de receitas

Uma receita de contrato com cliente ¢ reconhecida quando o controle dos bens ou servigos ¢

transferido para o cliente por um valor que reflita a contraprestacdo a qual a Companhia
espera ter direito em troca destes bens ou servigos.

a) Receita de servicos

A receita de servigos ¢ mensurada com base no valor justo da contraprestagdo recebida,
excluindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas, sendo registrada no
momento da prestacdo dos servicos de acordo com Pronunciamento Técnico CPC 47 —
Receita de Contrato de Cliente (IFRS 15).

b) Receita de juros

A receita de juros € reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa de juros
efetiva sobre o montante principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que



desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada do
instrumento financeiro em relagao ao valor contabil liquido inicial deste ativo.

2.4. Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, contas bancarias e investimentos de curto
prazo com liquidez imediata, em um montante conhecido de caixa e com baixo risco de
variacao no valor de mercado, que sao mantidos com a finalidade de gerenciamento dos
compromissos de curto prazo da Companhia. Esses investimentos sdo avaliados ao custo,
acrescidos de juros até a data do balango, e marcados a mercado sendo o ganho ou a perda
registrado no resultado do exercicio.

2.5. Perdas estimadas para créditos de liquida¢ao duvidosa

A Companhia adotou uma abordagem sistematica definida em contrato e realizou o calculo
da perda esperada, tomando como base a expectativa de risco de inadimpléncia que ocorre
ao longo da vida do instrumento financeiro, ajustada a fatores prospectivos especificos do
ambiente econdmico na qual atua e por qualquer garantia financeira relacionada ao
recebivel.

2.6. Imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢cdo, formagdo ou construgdo, deduzido das respectivas
deprecia¢des acumuladas, calculadas pelo método linear a taxas que levam em consideracao
a vida util econdmica desses bens.

Um item de imobilizado ¢ baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econdomico
futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do
ativo (calculado como sendo a diferenga entre o valor liquido da venda e o valor contabil do
ativo) sdo incluidos na demonstragdo do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciagdo sdo revistos no
encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.

Também fazem parte do imobilizado, equipamentos e pecas de reposi¢ao estocados no
almoxarifado que sdo avaliados ao custo médio de aquisi¢do, que ndo excede ao valor de
realizagdo. O custo desses bens inclui gastos incorridos na aquisi¢do, transporte e
armazenagem dos materiais.

2.7. Intangivel

Refere-se ao direito de uso de software, registrados ao custo de aquisicao.

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sao mensurados no reconhecimento inicial ao
custo de aquisi¢ao e, posteriormente, deduzidos da amortizacao acumulada e perdas do valor
recuperavel, quando aplicavel.



Os ativos intangiveis com vida util definida sdo amortizados de acordo com sua vida 1util
econdmica estimada e, quando sdo identificadas indicagdes de perda de seu valor
recuperavel, submetidos a teste para analise de perda do seu valor recuperavel.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sao mensurados como a
diferenca entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo
reconhecidos na demonstracao do resultado no momento da baixa do ativo.

2.8. Ajuste para reducdo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A Administragdo revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas,
que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias
identificadas, e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, ¢ reconhecida uma
perda para desvalorizacgdo, ajustando o valor contdbil liquido ao valor recuperavel. Essas
perdas sdo classificadas como outras despesas operacionais.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa ¢ definido
como sendo o maior valor entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos, que
reflita o custo médio ponderado de capital para a unidade geradora de caixa. O valor liquido
de venda ¢ determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em uma
transagdo em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por
despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando no hé contrato de venda firme, com base
no preco de mercado de um mercado ativo, ou no prego da transacdo mais recente com
ativos semelhantes.

2.9. Outros ativos e passivos

Um ativo ¢ reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econdmicos
futuros serdo gerados em favor da Companhia e de suas controladas e seu custo ou valor
puder ser mensurado com seguranca.

Um passivo ¢ reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigagao legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo, e demonstrados pelos valores conhecidos ou
calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variagdes
monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balango patrimonial.



2.10.Tributagao

Impostos sobre servicos

As receitas de servigos estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribuigdes, pelas seguintes
aliquotas basicas:

Aliquotas
Nome do tributo Sigla Receitas operacionais Receitas
- Keceitas operacionais .
financeiras
Contribuigio para o Programa de Integracdo Social PIS 1,65% 0,65%
Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social ~COFINS 7.6% 4,00%

A Companhia adota o regime hibrido de apuracdo de PIS e COFINS, tais encargos sdo
apresentados na linha de receita de servigos, reduzindo o que seria a receita bruta, na
demonstragdo de resultado, juntamente com o ISS.

A tributa¢do sobre o lucro do exercicio compreende o Imposto de Renda Pessoa Juridica
(“IRPJ”) e a Contribui¢ao Social Sobre Lucro Liquido (“CSLL”), compreendendo o imposto
corrente e o diferido, que sdo calculados com base nos resultados tributaveis (lucro contabil
ajustado), as aliquotas vigentes nas datas dos balancos, sendo elas: (i) Imposto de Renda -
calculado a aliquota de 25% sobre o lucro contabil ajustado (15% sobre o lucro tributavel,
acrescido do adicional de 10% para os lucros que excederem R$240 no periodo de 12
meses); e (ii) Contribui¢do Social - calculada a aliquota de 9% sobre o lucro contabil
ajustado. As inclusdes ao lucro contabil de despesas temporariamente nao dedutiveis ou
exclusdes de receitas temporariamente nao tributdveis, consideradas para apuracdo do lucro
tributavel corrente, geram créditos ou débitos tributarios diferidos.

Os impostos diferidos ativos sdo decorrentes de prejuizos fiscais, base negativa de
contribuicdo social e diferencas temporarias e foram constituidos em conformidade com o
pronunciamento CPC 32, levando em consideracdo a expectativa de geracdo de lucros
tributaveis futuros, fundamentada em estudo técnico de viabilidade, aprovado pela
Administragao.

O valor contabil do ativo fiscal diferido e as proje¢des sdo revisados anualmente. Quando
existem fatos relevantes que venham a modificar as premissas de tais projegdes, estas sao
revisadas em periodos menores pelas controladas. As premissas utilizadas na elaboragdo das
projecdes de resultados e consequentemente a determinacdo do valor de realizacdo dos
impostos diferidos, espelham objetivos e metas a serem atingidos.

Impostos diferidos ativos e passivos sao mensurados a taxa de imposto que € esperada de ser
aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de
imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na data do balanco.

Impostos diferidos ativos e passivos serao apresentados liquidos se existe um direito legal ou
contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos diferidos sdo
relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos a mesma autoridade tributaria.



As antecipacdes ou valores passiveis de compensac¢ao sao demonstrados no ativo circulante
ou nao circulante, de acordo com a previsdo de sua realizacao.

2.11. Resultado por acao

O resultado por agdo ¢ calculado com base no CPC 41 - Resultado por Ac¢do (IAS 33). O
calculo do resultado basico por acdo ¢ efetuado através da divisao do resultado do exercicio,
atribuido aos detentores de acdes ordinarias da Companhia, pela quantidade média
ponderada de agdes ordinarias em circulagdo durante o mesmo exercicio.

O resultado diluido por acdo ¢ calculado através da divisdo do resultado atribuido aos
detentores de acdes ordindrias da Companhia, pela quantidade média ponderada de agdes
ordinarias, que seriam emitidas na conversdo de todas as agdes ordinarias potenciais
dilutivas. A Companhia ndo possui instrumentos que poderiam diluir o resultado por acdo.

2.12. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparagdo das demonstragdes contabeis da Companhia requer que a Administragdo faga
julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas,
despesas, ativos e passivos, bem como as divulgagdes de passivos contingentes, na data base
das demonstragdes contabeis. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas € estimativas
poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo
ou passivo afetado em periodos futuros.

Estimativas e premissas

Principais fontes de incertezas nas estimativas

As estimativas contdbeis envolvidas na preparagdo das demonstracdes contabeis foram
baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base na experiéncia da Administragao.
Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a sele¢ao de vidas uteis
dos ativos imobilizados, prazo de amortizagdo dos ativos intangiveis e de sua
recuperabilidade, avaliacdo dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a
valor presente, assim como da andlise dos demais riscos para determinagdo de outras
provisdes, inclusive para contingéncias. A liquidacdo das transagdes envolvendo essas
estimativas poderd resultar em valores divergentes dos registrados nas demonstragdes
contabeis.

Na aplicagdo das politicas contdbeis da Companhia, a Administracio deve fazer
julgamentos e elaborar estimativas a respeito do valor contabil dos ativos e passivos, para os
quais, os valores ndo sao facilmente obtidos.

Perda por redugdo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros
Uma perda por redugdo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou

unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual ¢ o maior entre o valor
justo menos custos de venda e o valor em uso. O céalculo do valor justo menos custos de



vendas ¢ baseado em informagdes disponiveis de transacdes de venda de ativos similares ou
precos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo.

O célculo do valor em uso ¢ baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de
caixa derivam do or¢amento, que tem como base as projecdes até¢ o término do Contrato de
Concessao da linha 4, visto que a operagao da Companhia estd intrinsecamente relacionada
ao Contrato de Concessdao mencionado, e ndo incluem atividades de reorganiza¢do com as
quais a Companhia ainda ndo tenha se comprometido ou investimentos futuros significativos
que melhorardo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor
recuperavel ¢ sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado,
bem como os recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para
fins de extrapolagao.

Impostos

Julgamento significativo da Administracao ¢ requerido para determinar o valor do imposto
diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros
tributaveis futuros.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial
ndo puder ser obtido de mercados ativos, ¢ determinado utilizando técnicas de avaliagdo,
incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses métodos se baseiam
naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo, quando isso ndo for viavel, um
determinado nivel de julgamento ¢ requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento
inclui consideragdes sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de
crédito e volatilidade. Mudangas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor
justo apresentado dos instrumentos financeiros.

Provisoes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisao para causas civeis, fiscais e trabalhistas. A avaliacdo da
probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos.

As provisoes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais
como prazo de prescrigao aplicavel, conclusdes de inspeg¢des fiscais ou exposigdes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. Em 31 de
dezembro de 2018 e 2017 a Companhia ndo possuia processos com progndstico de perda
considerados como provavel ou possivel.

Depreciagdo do ativo imobilizado e amortizagdo do ativo intangivel

A Companhia reconhece regularmente as despesas relativas a depreciagdo de seu imobilizado
e a amortizacdo de seus intangiveis. Estas taxas do ativo imobilizado e intangivel sdo
determinadas com base nas suas estimativas durante o periodo pelo qual a Companhia espera
geracao de beneficios economicos.



2.13. Demonstragoes dos fluxos de caixa e do valor adicionado

As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estdo sendo
apresentadas de acordo com o pronunciamento CPC 03 (R2) - Demonstragao dos Fluxos de
Caixa (IAS 7).

As demonstragdes do valor adicionado foram preparadas e estdo sendo apresentadas de
acordo com o pronunciamento CPC 09 - Demonstra¢ao do Valor Adicionado.

2.14. Instrumentos financeiros — reconhecimento inicial € mensuracao subsequente

Os instrumentos financeiros da Companhia sao representados pelo caixa e equivalentes de caixa,
aplicagdes financeiras vinculadas, contas a receber, partes relacionadas, fornecedores e
debéntures.

Os instrumentos financeiros foram reconhecidos de acordo com a NBC TG 48 (IFRS 9) —
Instrumentos financeiros, adotado pela Companhia em 1° de janeiro de 2018.

O reconhecimento inicial desses ativos e passivos financeiros sdo feitos apenas quando a
Companhia se torna parte das disposi¢des contratuais dos instrumentos e sdo reconhecidos pelo
valor justo acrescido, para instrumentos que ndo sejam reconhecidos pelo valor justo por meio do
resultado, por quaisquer custos de transacao diretamente atribuiveis.

ApoOs o reconhecimento inicial, a Companhia classifica os ativos financeiros como
subsequentemente mensurados ao:

— Custo amortizado: quando os ativos financeiros sao mantidos com o objetivo de receber os
fluxos de caixa contratuais e os termos contratuais desses ativos devem originar, exclusivamente,
fluxos de caixa decorrentes de pagamento de principal e juros sobre o valor do principal em
aberto.

— Valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA): quando os ativos financeiros
sao mantidos tanto com o objetivo de receber os fluxos de caixa contratuais, quanto pela venda
desses ativos financeiros. Além disso, os termos contratuais devem originar, exclusivamente,
fluxos de caixa decorrentes de pagamento de principal e juros sobre o valor do principal em
aberto.

— Valor justo por meio do resultado (VJR): quando os ativos financeiros ndo sao mensurados
pelo custo amortizado, valor justo por meio de outros resultados abrangentes ou quando sdo
designados como tal no reconhecimento inicial. Os instrumentos financeiros sdo designados a
mensuracao pelo valor justo por meio do resultado quando a Companhia gerencia e toma as
decisdes de compra e venda de tais investimentos, com base em seu valor justo e de acordo com
a estratégia de investimento e gerenciamento de risco documentado pela Companhia. Apos
reconhecimento inicial, custos de transacdo atribuiveis sdo reconhecidos no resultado quando
incorridos, bem como os resultados de suas flutuacdes no valor justo.



3.CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2018 31/12/2017

Caixa e bancos 33 1.180
Certificados de Depositos Bancarios — CDB ( a) 403 18.080
Fundo de Investimentos — BB Fortuna (b) 31.904 -
Fundo MOVER (b)

Certificados de Depositos Bancarios — CDB 4.603 -

Letras Financeiros do Tesouro — LFT 34.762 8.229

Titulos Publicos Federais 2914 1.940
Total caixa e equivalentes de caixa 74.619 29.429

(a) Aplicacdes financeiras consideradas como equivalentes de caixa tém liquidez imediata e
sdo mantidas com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e ndo para
outros fins. O MetroBarra considera aplicacdes financeiras de liquidez imediata aquelas que
podem ser convertidas em um montante conhecido de caixa e sem risco de mudanca de
valor. Em 31 de dezembro 2018, a rentabilidade média desta aplicagdo ¢ de 95 % do
Certificado de deposito interbancario - CDI (96,53% do CDI em 31 de dezembro de 2017).

(b) Fundo de Investimento CAIXA Mover - ¢ um Fundo de Investimento constituido sob a
forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracgdo, sem risco de mudanga
significativa de valor. Destina-se, exclusivamente, a acolher investimentos da INVEPAR
e/ou sempre mediante prévia autorizacao da INVEPAR, de empresas a ela ligadas através de
participagdo, direta ou indireta, e também a administracdo e a gestdo da carteira e a
controladoria de ativos. A escrituragdao da emissao e resgate de cotas do Fundo sao
realizadas pela Caixa Econdmica Federal. Em 31 de dezembro de 2018, eram partes
integrantes deste fundo a INVEPAR, LAMSA, METRORIO, METROBARRA, CLN,
VIA040 e CART. Apesar de o vencimento ser de longo prazo as quotas do fundo podem ser
resgatadas a qualquer momento. A rentabilidade do fundo ¢ equivalente a 99 % do
CDL.(98,87 % do CDI em 31 de dezembro de 2017).

4. APLICACOES FINANCEIRAS

Taxa Indexador Vencimento 31/12/2018 31/12/2017
Aplicagdes financeiras vinculadas:
Certificados de Depdsitos Bancarios — N .
CDB (a) 98% DI jul/23 47.962 46.212
Tptal de aplicacdes financeiras ndo 47962 46212
circulante

(a) Aplicagdes financeiras mantidas em longo prazo, com a finalidade de atender a
compromissos de caixa atrelados aos sistemas de sinalizag@o e piloto automatico, cujo a
aplicacdo s6 sera liberada, caso o investimento seja efetuado e comprovado.

5.

CONTAS A RECEBER



Locagédo dos trens

Perdas estimadas para créditos de liquidagao duvidosa (PECLD)

31/12/2018 31/12/2017
139.722 101.822
(124.779) (88.791)
14.943 13.031

De acordo com o Contrato de Locagdo de Material Rodante e Sistemas Operacionais para o
Transporte Metroviario de Passageiros da Linha 4 do Metr6 do Rio de Janeiro (“Contrato de
Loca¢do”), o pagamento do preco da locacdo fica condicionado a uma parcela do Fluxo de
Caixa Livre da CRB, que tem sistematica definida no contrato. Nos meses em que o Fluxo
de Caixa Livre ¢ insuficiente para cobrir a totalidade do valor do aluguel, o valor
remanescente ¢ reconhecido como perda.

Saldo a
vencer € sem
perda por
redugdo ao 31 de
valory | dezembro
Total PECLD fecuperave de 2018
3] -
. 61-90 91-120 > 121 - > 151 - .
<30dias 60 dias dias 150 dias 180 dias 100 dias
dias
31 de
dezembro de 139.722 (124.779) 17.758 3.663 2.534 3.388 1.274 2.585 923 107.596
2018
Saldo a
vencer e
sem perda
por redugdo 31 de
ao valor dezembro
Total PECLD  recuperavel — de 2017
. 31-60 61-90 91-120 >121-150 >151-180 > 180
<30 dias . . . . . .
dias dias dias dias dias dias
31 de dezembro de 2017 101.822 (88.791) 13.031 8.929 4.102 1.580 3.449 4.302 4.532 61.897
31 de dezembro 31/12/2018
< 30 dias 31 - 60 dias 61 - 90 dias 91 - 120 dias >121-150dias > 151 - 180 dias > 180 dias
(124.779) (2.926) (3.663) (2.534) (3.388) (1.274) (2.585) (108.409)
31 de dezembro 31/12/2017




<30 dias 31 - 60 dias 61 - 90 dias 91 - 120 dias >121-150dias > 151 - 180 dias > 180 dias

(88.791) (8.929) (4.102) (1.580) (3.449) (4.302) (4.532) (61.897)

6. IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES

a) Tributos a recuperar

31/12/2018 31/12/2017
Antecipag@o de imposto de renda e contribuigdo social 981 399
Saldo negativo do imposto de renda e contribuigdo social 426 1.521
PIS/COFINS(¥) - 19.031
Outros 176 136
Total 1.583 21.087
Circulante 1.583 19.478
Nao circulante - 1.609
Total 1.583 21.087

(*) Crédito de Pis e Cofins sobre Importacdo de Maquinas e Equipamentos, conforme Lei 11.774/2008,
integralmente compensado em 2018.



b) Imposto de renda e contribuicao social diferidos ativos € passivos

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos sdo registrados para refletir os efeitos
fiscais futuros atribuiveis as diferencas temporarias entre a base fiscal de ativos e passivos e
seu respectivo valor contabil.

A Companhia, fundamentada na expectativa de geragdo de lucros tributaveis futuros,
determinada em estudo técnico aprovado pela Administracdo, reconheceu os créditos
tributarios sobre prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicdo social de exercicios
anteriores, que ndo possuem prazo prescricional e cuja compensacdo esta limitada a 30%
dos lucros anuais tributaveis. O valor contabil do ativo fiscal diferido ¢ revisado
periodicamente e as projecdes sao revisadas anualmente.

Os fundamentos e as expectativas para realizagdo dos ativos e obrigacdes fiscais diferidos
estdo apresentados a seguir:

Natureza 31/12/2018 31/12/2017
Prejuizo fiscal 29.621 3.771
Base negativa de contribuigdo social 10.673 1.358
Total ativos fiscais diferidos 40.294 5.129

A Administragdo da Companhia considera que as premissas utilizadas na elaboracao das
projecdes de resultados e, consequentemente, a determinagdo do valor de realizacdo dos
impostos diferidos, espelham objetivos € metas a serem atingidos.

Com base no estudo técnico das proje¢des de resultados tributaveis a Companhia estima
recuperar o crédito tributario decorrente de diferencas temporarias e prejuizos acumulados,
conforme demonstrado a seguir:

31/12/2018
2019 1.127
2020 1.979
2021 3.349
2022 6.834
2024 a 2026 4.659
2027 em diante 22.346
Total dos ativos fiscais diferidos 40.294

A Companhia possui IRPJ e CSLL diferidos ndo constituidos no montante acumulado de
R$43.203 (R$66.971 saldo em 31 de dezembro de 2017).



c¢) Tributos a recolher

31/12/2018 31/12/2017

PIS e COFINS 694 -
ISS Retido 3 208
IRRF e CSRF 29 134
INSS de Terceiros 10 2
Total 736 344

d) Imposto de renda e contribui¢do social no resultado

A concilia¢do da despesa calculada pela aplicagdo das aliquotas fiscais do imposto de renda
e contribuicao social ¢ demonstrada como segue:

31/12/2018 31/12/2017

Prejuizo antes do imposto de renda e contribui¢do social (25.346) (67.329)
Aliquota nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢do social as aliquotas vigentes 8.617 22.892
Adigdes permanentes - (42)
Outras adigdes/exclusdes permanentes 34 75
Constituicdo Imposto de renda e contribuicao social diferidos 35.166 -
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos ndo constituidos (11.397) (22.925)

32.420 -
Imposto de renda e contribui¢ao social correntes (2.746) -
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 35.166 -
Total dos impostos no resultado 32.420 -

7. PARTES RELACIONADAS

As operagdes entre quaisquer das partes relacionadas do MetroBarra, sejam elas acionistas,
controladas ou coligadas, sdo efetuadas com taxas e condigdes pactuadas entre as partes que
refletem as condigdes praticadas no mercado, aprovada pelos orgdos da Administracao e
divulgadas nas demonstragdes contabeis. Quando necessario, o procedimento de tomada de
decisdes para a realizacdo de operagdes com partes relacionadas seguird os termos do artigo
115 da Lei das Sociedades por Ag¢des, que determina que o acionista ou o administrador,
conforme o caso, nas assembleias gerais ou nas reunides da administracdo, abstenha-se de
votar nas deliberacdes relativas: (i) ao laudo de avaliagdo de bens com que concorrer para a
formagao do capital social; (ii) a aprovacdo de suas contas como administrador; e (iii) a
quaisquer matérias que possam beneficia-lo de modo particular ou que seu interesse conflite
com o da Companbhia.



Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, a Companhia mantinha saldos relativos ao
reembolso de despesas que ocorreram inicialmente em tais partes relacionadas, mas que
geram beneficios econdmicos e pertencem ao MetroBarra.

31 de dezembro de 2018

Partes Relacionadas Transagdo Relagdo Passivo Nio circulante Resultado
MetroRio Servigos compartilhados Parte' 10352 )
(a) relacionada

Invepar Garantia fiduciaria (b) Controladora 56.678 (18.636)

Invepar (S:)WIQOS compartilhados Controladora 6.529 (9.268)
73.559 (26.972)

31 de dezembro de 2017
Partes Relacionadas Transacao Relagdo Passivo Nao Circulante Resultado
Ju. Servigos compartilhados Parte

MetroRio (a) relacionada 10.352 .

Invepar Garantia fiduciaria (b) Controladora 34.597 (19.645)

Invepar (Sae)rvmos compartilhados Controladora 704 (2.607)
45.653 (22.252)

(a) Servicos compartilhados: referentes ao rateio dos gastos incorridos comuns as partes
relacionadas, incluindo gastos com a estrutura administrativa do grupo, que estao sendo
compartilhadas entre as empresas através de critérios de rateio que consideram, por
exemplo, histdrico do uso efetivo de determinado recurso compartilhado por cada uma
das partes, quantidade de colaboradores de cada parte que terdo acesso a determinado
recurso compartilhado e aferi¢do do uso efetivo de determinado recurso compartilhado.

(b) Garantia fiduciaria: Montante cobrado pela acionista INVEPAR referente a garantia
fiduciaria firmada no instrumento particular de escritura da quarta emissdao de
debéntures simples do MetroBarra.

Remuneracdo dos Administradores

Em 20 de abril de 2018, foi aprovado em Ata da Assembleia Geral Ordinaria e
Extraordinaria, o montante maximo de remuneracao global anual dos administradores de até

RS$ 165.

Em decorréncia da nova estruturacao do grupo Invepar, os Diretores do MetroRio, ficaram
responsaveis também pelo MetroBarra, por esta razao, a remuneragdo dos diretores ¢ igual a

Z€r10.



8.

IMOBILIZADO

Custo
Maquinas e equipamentos
Moveis e utensilios

Médias ponderadas
anuais de

Benfeitorias em prédios e instalagdes

de terceiros
Equipamentos de informatica
Equipamento de telecomunicagdes

Imobilizado em andamento

Depreciagao
Maquinas e equipamentos
Moveis e utensilios

Benfeitoria em prédios e instalagdes de

terceiros
Equipamento de informatica
Equipamento de telecomunicagdes

Imobilizado liquido

Custo
Maquinas e equipamentos

Moveis e utensilios

Benfeitoria em prédios e instalagdes
Equipamentos de informatica
Equipamentos de telecomunicagdes

Imobilizado em andamento

Depreciagdo acumulada
Maquinas e equipamentos
Moveis e utensilios

Benfeitorias em prédios e
instala¢des de terceiros

Equipamentos de informatica

Equipamentos de telecomunicagdes

Imobilizado liquido

depreciacdo % 31/12/2017 Adigdes Transferéncias 31/12/2018
5 650.740 - 62.364 713.104
10 1.718 - - 1.718
10 143.380 - 7.439 150.819
20 16.149 - 6.494 22.643
20 1.855 - - 1.855
- 297.124 20.823 (76.297) 241.650
1.110.966 20.823 - 1.131.789
(60.918)  (40.160) - (101.078)
(220) (172) - (392)
(18.388)  (14.564) - (32.952)
(3.989)  (3.446) - (7.435)
(461) (372) - (833)
(83.976) _ (58.714) - (142.690)
1.026.990 (37.891) - 989.099
Taxas
anuais de
depreciacdo
% 31/12/2016 Adigdes Baixas Transferéncias 31/12/2017
5 523.649 21 (2.625) 129.695 650.740
10 1.718 - - - 1.718
10 142.670 - - 710 143.380
20 15.859 - - 290 16.149
20 1.855 - - - 1.855
- 347.047 80.772 - (130.695) 297.124
1.032.798 80.793 (2.625) - 1.110.966
(35.348)  (28.195) 2.625 - (60.918)
(48) (172) - - (220)
(4.087)  (14.301) i - (18.388)
(790) (3.199) - - (3.989)
(85) (376) - - (461)
(40.358)  (46.243) 2.625 - (83.976)
992.440 34.550 - - 1.026.990




Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a Companhia, dando seguimento ao
seu plano de negdcios, investiu R$20.823 (R$80.772 em 31 de dezembro de 2017), os quais
se referem principalmente a desembolsos referentes ao sinal e a fabricacdo dos
equipamentos dos contratos de sinalizacao e piloto automatico e aos gastos com engenharia.

O saldo remanescente no imobilizado em andamento ¢ composto dos projetos relacionados
ao piloto automatico, sinalizacdo, sistemas de telecomunicagdo e adequagdes no centro de

manutengao no centro de controle operacional.

Reducdo do valor recuperavel de ativos (“Impairment”)

De acordo com o CPC 01(R1) - Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos, os itens do ativo
imobilizado sdo revisados, no minimo anualmente, para verificar se ha alguma indicagdo de
que possa ter sofrido desvalorizagao. Se houver alguma indicagao, a entidade deve estimar o
valor recuperavel do ativo.

A Administragdo efetuou andlise e projecdo do desempenho operacional e financeiro de seus
ativos, tendo como uma das principais premissas, o exercicio da opcdo de compra da
totalidade das agdes da CRB pelo MetroBarra, conforme contrato de compra e venda
firmado em 23 de novembro de 2012. A premissa adotada pela Administracdo no teste de
impairment ¢ que o exercicio da op¢do ocorra até fim do exercicio social de 2022, alterando
assim a composicao dos fluxos de caixa projetados da Companhia.

ApoOs analises, a Companhia ndo identificou a necessidade de ajuste para redugao do valor
do ativo imobilizado em 31 de dezembro de 2018.

9. FORNECEDORES
Em 31 de dezembro de 2018, o passivo da Companhia com fornecedores totalizava
R$11.987 (R$48.821 em 31 de dezembro de 2017), os quais R$ 11.861 referem-se
principalmente a instalacdo de sistemas de sinalizagdo, via e telecomunicac¢ao na Linha 4.
10. DEBENTURES
Passivo Passivo
Nao Nao
Circulante circulante Circulante circulante
Encargos
anuais
Moeda Vencimento Indexador (Spread) Garantia 31/12/2018 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2017
Terceira emissdo
Debéntures Real 20/11/2030 TR 9,19%  (b) 38.454 952.194 20.379 988.576
(-) Custo de captagao Real - (1.710) - (1.866)
Total Geral 38.454 950.484 20.379 986.710
Aplicacao financeiras
vinculadas (a) - (31.600) - (29.878)
Debéntures liquidas 38.454 918.884 20.379 956.832

(a) As aplicagdes financeiras no montante de R$31.600 em 31 de dezembro de 2018, foram
efetuadas em conexdo com a cldusula estipulada nos termos da Escritura de Emissao da



3* emissdo debéntures, que determinam que a Companhia deva constituir uma conta
reserva até 1 (um) més antes da data do primeiro pagamento de principal, juros e/ou
eventuais acessorios, o que ocorrer primeiro, das Debéntures. Esta aplicacdo ¢ um CDB
e esta indexada pelo CDI em 90%.

Dessa forma, em decorréncia da Companhia dispor de um direito legalmente executavel
para liquidar pelo montante liquido os ativos e passivos financeiros e da administracdo
da Companhia ter a intencdo de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente,
nos termos do CPC 39 - Instrumentos Financeiros: Apresentacdo, a Companhia
classificou as respectivas aplicacdes financeiras vinculadas no seu passivo nao

circulante.

(b) Fianga ou Aval do Acionista.

Para caso de execucdo de garantia de agdes de uma Companhia, devera ser observado o
pacto comissorio do Codigo Civil. Ou seja, apds a excussao da garantia e a transferéncia
da propriedade das Acdes Garantidas ao credor, as mesmas deverdo ser vendidas a
terceiros. De forma publica ou privada, sendo vedado a venda por preco vil. Logo,
havendo dinheiro suficiente para pagar a divida com a venda das agdes a terceiros, o
sobejo retornaria a Controladora da Companhia. No entanto, caso a venda das agdes ndo
seja suficiente para quitar a divida, a Controladora da Companhia continuaria ser

devedora.

Terceira emissao
Debéntures

(-)Custo de captacao

Outros

Total divida

Terceira emissdo
Debéntures
(-)Custo de captacido

Outros

Total divida

Custo de Aplicagdo
Pagamento Provisao captacdo financeira
31/12/2017 Principal Juros juros amortizado vinculada 31/12/2018
1.008.955 (18.269) (87.400) 87.362 - - 990.648
(1.866) - - - 156 - (1.710)
(29.878) - - - - (1.722) (31.600)
977.211 (18.269) (87.400) 87.362 156 (1.722) 957.338
Custo de Aplicagdo
Pagamento Provisdao captacdo financeira
31/12/2016 Principal Juros juros amortizado vinculada 31/12/2017
982.506 (8.120) (76.476) 111.045 - - 1.008.955
(2.036) - - - 170 - (1.866)
- - - - - (29.878) (29.878)
980.470 (8.120) (76.476) 111.045 170 (29.878) 977.211




Em 20 de novembro de 2015, a Companhia aprovou a terceira emissdo de debéntures
privadas, com esforcos restritos no valor de R$932.861.

Tais debéntures ndo sdo conversiveis em agdes € nao possuem clausula de repactuagdo. As
debéntures sdo remuneradas a 100% da TR + spread, e tem vencimento em 15 anos a partir
da data da emissao e sdo garantidas pela alienacao fiduciaria das a¢des da Companhia.

Em 12 de maio de 2016, a Companhia assinou junto a CEF o boletim de subscri¢ao para
emissao de debéntures no montante de R$932.861, no qual o principal objetivo ¢ a quitacao
das debéntures no montante de R$600.000 da 4° emissao.

Em 13 de maio de 2016, os recursos foram liberados pela CEF, equalizando assim, a
estrutura de capital da Companhia.

Em 21 de junho de 2016, a Companhia cumpriu as condi¢gdes precedentes de desbloqueio
comprovando que todos os valores da 1* liberagdo foram desembolsados conforme as regras
da escritura das debéntures e com isso conseguiu a liberagdo de R$900.100 para conta de
livre movimentagdo, equalizando assim, a estrutura de capital da Companbhia.

Destinacido dos recursos

Parte dos recursos captados pela Companhia por meio da 3* emissdo de debéntures foi
utilizada para pagamento do principal e juros objeto da 4* emissdao de debéntures.

Clausulas restritivas

As debéntures da 3* emissdo deverdo declarar-se vencidas antecipadamente no caso de
ocorréncia das cldusulas restritivas.

Caso o ICSD (indice de cobertura de Servico da Divida) < 1,3, a Invepar, em até 10 (dez)
dias uteis contados da divulgagdo das Demonstracdes Contdbeis da Emissora ou da
notificacdo do Agente Fiduciario o que ocorrer primeiro, devera demonstrar ao Agente
Fiduciario que, por meio de aporte de Capital na Emissora, mutuo ou dividas subordinadas,
consegue cumprir com o ICSD estabelecido na Escritura. Com relagdo aos mutuos e dividas
subordinadas, estes somente serdo aceitaveis ao Agente Fiduciario exclusivamente se
venciveis apdés o vencimento final das Debéntures. Nao sera permitida a contratacdo de
AFAC:s para fins de cumprimento do ICSD estabelecido na Escritura.

No caso de distribuicdo de dividendos, realizacdo de pagamento de Juros sobre Capital
Proprio aos acionistas da emissora ou qualquer outra forma de distribuicao de recursos aos
acionistas, incluindo o pagamento ou concessdo de mutuos, com o descumprimento do
indice financeiro abaixo:

Divida Liquida/EBITDA, a ser acompanhado anualmente pelo Agente Fiducidrio com base
nas demonstragdes contabeis anuais auditadas da Emissora ao final de cada ano civil, no
prazo de até 10 (dez) dias tuteis contados do recebimento, pelo Agente Fiduciario, das
referidas demonstragdes contabeis, sendo que a primeira verificagdo para fins deste item sera
realizada com base nas demonstragdes contdbeis auditadas da Emissora referentes ao
exercicio encerrado em 2018.



Empresa Divida Covenants Limite Apuragio
3* emissao
METROBARRA das DL/EBITDA >6,5 Anual covenants até dezembro de 2018
debéntures
DL/EBITDA >5, Anual covenants até dezembro de 2019
DL/EBITDA 4.5 Anual covenants até dezembro de 2020
DL/EBITDA >35 Anual covenants até dezembro de 2021
DL/EBITDA >3 Anual covenants até dezembro de 2022
DL/EBITDA >2.5 Anual covenants até dezembro de 2023
DL/EBITDA >2 Anual covenants a partir de janeiro de 2024

Hipdteses de Vencimento Cruzado

e Os contratos de financiamento de longo prazo nas empresas Invepar, CART, LAMSA,
Metrd, CLN, Via040 e GRU AIRPORT (Partes Relacionadas) possuem clausulas
restritivas limitando o endividamento, contratacdo de novas dividas, e emissao de novos
valores mobiliarios, conforme regulamentadas nos contratos de financiamento e/ou

Emissdes.

e Os contratos de financiamento de longo prazo nas empresas Invepar, CART, Metro,
MetroBarra, CLN, Via040 e GRU AIRPORT (Partes Relacionadas) possuem clausulas
de restrigdes a distribui¢do de dividendos, conforme regulamentadas nos contratos de

financiamento e/ou Emissoes.

¢ Os contratos de financiamento de longo prazo nas empresas Invepar, CART, LAMSA,
Metro, GRU AIRPORT, CLN e Via040 (Partes Relacionadas) possuem clausulas de
restrigdes a alienacdo de ativos, conforme regulamentadas nos contratos de financiamento

e/ou Emissoes.

¢ Os contratos de financiamento de longo prazo nas empresas Invepar, CART, LAMSA,
CLN, Metro, MetroBarra, CLN, GRU AIRPORT e Via040 (Partes Relacionadas)

possuem cldusulas de restricdes a alienagdo de controle acionario regulamentadas nos
contratos de financiamento ¢/ou Emissoes.

Os contratos de financiamento de longo prazo nas empresas as empresas Invepar, CART,
LAMSA e MetroBarra (Partes Relacionadas) possuem clausulas de possivel vencimento

antecipado no caso de rebaixamento de rating conforme tabela abaixo:

Empresa Rating limite
Invepar BBB+
LAMSA BBB+
MetroBarra BBB-

CART A-




11.

12.

SEGUROS

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia mantém seguros contra danos
responsabilidade civil conforme demonstrado a seguir:

materiais €

Vigéncia
Limite maximo

Modalidade de indenizagdo Inicio Fim Seguradora
Responsabilidade Civil 11.000 31/12/2018 26/04/2019 CHUBB
Riscos de Engenharia 16.250 31/08/2018 26/04/2019 CHUBB
Responsabilidade Civil D&O 100.000 20/03/2018 04/05/2019 XL Seguros
Riscos operacionais 280.000 01/08/2018 01/08/2019 Tokio
Responsabilidade Civil Geral 100.000 01/08/2018 01/08/2019 Tokio

O escopo dos trabalhos de nossos auditores independentes ndo inclui a revisdo sobre a
suficiéncia da cobertura de seguros, a qual foi determinada pela Administragdo da
Companhia e que a considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.

PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2018 o capital social subscrito e integralizado ¢ de R$375.895
(R$335.945 em 31 de dezembro de 2017), dividido em 1.176.824.854 (888.390.925 agdes
em 31 de dezembro de 2017), a¢des ordinarias, todas sob a forma nominativa ¢ sem valor

nominal, assim distribuidas:

Acionista

Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A. —

INVEPAR.

Quantidade Participacdo
de agoes %
1.176.824 100,00
1.176.824 100,00

Durante os exercicios de 2018 e 2017, ocorreram os seguintes aumentos de capital:

DATA DE INTEGRALIZACAO

09.03.2018
11.05.2018
11.06.2018
12.07.2018
09.08.2018
12.09.2018
09.10.2018
11.10.2018
09.11.2018
12.12.2018
TOTAL

APORTE

3.600
17.200
3.800
3.000
3.300
2.650
2.600
700
1.020
2.080
39.950



Data de

integralizacio Aporte
24.02.2017 10.000
12.04.2017 18.500
12.06.2017 13.000
31.10.2017 20.700
14.12.2017 7.700
Total 69.900

b) Dividendo minimo obrigatério

Aos acionistas ¢ garantido, estatutariamente, dividendo minimo de 25% do lucro liquido
ajustado na forma da Lei das Sociedades por Acdes.

13. RECEITAS, CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

31/12/2018 31/12/2017
Receitas
Receita de locagdo 209.157 200.982
Tributos sobre a receita (19.347) (18.591)
Receita operacional liquida 189.810 182.391
Custos e despesas por natureza
Pessoal (2.047) (4.431)
Conservagdo e manutengio (96) (36)
Despesas administrativas (2.978) (5.300)
Depreciagéo e amortizagdo (60.394) (47.920)
Perdas estimadas para crédito de
liquidagao duvidosaI:: riscos (35.988) (57.354)
Servigos Compartilhados (9.268) (3.530)
Outr.as repeitas (despesas) 4 60
operacionais
Total (110.767) (118.517)
Custo de servigos prestados (60.094) (47.867)
Despesas gerais e administrativas (50.677) (70.710)
Outras receitas e despesas operacionais 4 60
(110.767) (118.517)

14. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS



15.

16.

31/12/2018 31/12/2017

Receitas financeiras
Juros sobre aplicagdes financeiras 7.831 7.591
Variacao monetaria ativa 55 246
Variag¢des cambiais ativas 3.030 4
Total das receitas financeiras 10.916 7.841

Despesas financeiras
Comissoes e despesas bancarias (743) (920)
Juros passivos (2.526) (1.626)
Variagdes monetarias passivas - (8)
Variagdes cambiais passivas (5.982) (691)
Juros sobre debéntures (87.362) (111.043)
Outros (*) (18.692) (24.756)
Total das despesas financeiras (115.305) (139.044)
Resultado financeiro liquido (104.389) (131.203)

(*) Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, refere-se a aval com a controladora Invepar.

RESULTADO POR ACAO

O calculo basico e o diluido do resultado por agdo ¢ feito através da divisdo do resultado do
periodo, atribuido aos detentores de agdes ordinarias e preferenciais da controladora, pela
quantidade média ponderada de agdes ordinarias e preferenciais disponiveis durante o
periodo.

31/12/2018 31/12/2017
Ordinarias Ordinarias
Resultado basico e diluido por a¢ido
Numerador
Resgltaflo do exercicio at'rlbuldo ao0s 7074 (67.329)
acionistas da Companhia
Denominador
M.edla ponderada de a¢des ordinarias (em 1.036.698 685.501
milhares)
Lucro/Prejuizo (basico e diluido) por lote 0,007 (0,098)

de mil a¢Oes (em reais- R$)

A Companhia ndo possui instrumentos diluidores em 31 de dezembro de 2018.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS E CONCENTRACAO DE RISCOS

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram
determinados por meio de informagdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas
de avaliagdes. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretacdo dos dados
de mercado para produzir a estimativa do valor de realizacdo mais adequada. Como
consequéncia, as estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, os montantes que



poderdo ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de
mercado pode gerar alteragdes nos valores de realizacao estimados.

A administragdo desses instrumentos ¢ efetuada por meio de estratégias operacionais,
visando liquidez, seguranca e rentabilidade. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado, bem
como na avaliacdo da situacdo econdmico-financeira das institui¢des envolvidas. A
Companhia nao efetua aplicagdes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer
outros ativos de risco.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos financeiros,
encontram-se atualizados na forma contratada até 31 de dezembro de 2018 e¢ de 2017 ¢
correspondem, aproximadamente, ao seu valor de mercado. Esses valores estdo apresentados
a seguir:



Custo

Valor justo Custo amortizado Valor justo amortizado
Instrumentos financeiros 31/12/2018 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2017
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 74.619 - 29.429 -
Contas a receber - 14.943 - 13.031
Aplicagdes financeiras 47.962 - 46.212 -
Aplicagdes financeiras — vinculadas (*) 31.600 - 29.878 -
Total do ativo 154.181 14.943 105.519 13.031
Passivos
Fornecedores - 11.987 - 48.821
Partes relacionadas - 73.559 - 45.653
Debéntures - 988.938 - 1.007.089
Total do passivo - 1.074.484 - 1.101.563

(*) Registradas no passivo ndo circulante para refletir a intengdo da Companhia em liquidar seus passivos financeiros.

As operagdes da Companhia estdo sujeitas aos fatores de riscos abaixo descritos:

a) Critérios, premissas e limitacdes utilizadas no célculo dos valores de mercado

Os valores de mercado informados ndo refletem mudancas subsequentes na economia, tais
como taxas de juros e aliquotas de impostos e outras variaveis que possam ter efeito sobre
sua determinagdo. Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinagdo do
valor de mercado:

Caixa e equivalentes de caixa e instrumentos derivativos

Os saldos em conta corrente mantidos em bancos tém seus valores de mercado idénticos aos
saldos contabeis. Para as aplicagdes financeiras os valores contabeis informados no balango
patrimonial aproximam-se do valor de mercado em virtude do curto prazo de vencimento
desses instrumentos. Para os instrumentos financeiros derivativos o valor justo foi
determinado com base em técnicas de avaliacdo para as quais todos os dados que tenham
efeito significativo sobre o valor justo registrado sdo observaveis, direta ou indiretamente.

Contas a receber

O risco de crédito do cliente ¢ administrado por cada unidade de negocios, estando sujeito
aos procedimentos, controles e politica estabelecida pela Companhia em relagao a esse risco.
Os limites de crédito sdo estabelecidos para todos os clientes com base em critérios internos
de classificacdo. A qualidade do crédito do cliente ¢ avaliada com base em um sistema
interno de classificacdo de crédito extensivo.

A necessidade de reconhecimento de perdas por redugdo ao valor recuperavel ¢ analisada a
cada data reportada em base individual para os principais clientes. O calculo ¢ baseado em
dados histoéricos efetivos.



b) Exposicdo a riscos de taxas de juros

Decorre da possibilidade da Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes
de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. A Companhia possui
aplicagdes financeiras expostas a taxas de juros flutuantes. As taxas de juros no caixa e
equivalentes de caixa sdo vinculadas a variagdo do CDI e as debéntures a variagdo do TR e
as aplicagoes financeiras estdo vinculadas a variacao do CDI, IPCA e SELIC.

c¢) Concentracao de risco de crédito

Instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a Companhia a concentragdes de risco
de crédito consistem, primariamente, de caixa e equivalentes de caixa. A Companhia
mantém contas correntes bancarias em diversas institui¢des financeiras, de acordo com
critérios objetivos para diversificagao de riscos de crédito.

d) Risco de taxa de cambio

O MetroBarra poderad sofrer variacdes decorrentes da volatilidade da taxa de cambio em
funcdo dos compromissos que a mesma assumiu para aquisicdo sistemas operacionais,
considerando-se que parte destes itens serdo adquiridos no mercado externo.

e) Operacao de derivativos

O MetroBarra adota uma politica conservadora em relacao a derivativos, fazendo uso desses
instrumentos somente quando ha necessidade de protecdo de passivos, sejam de natureza
operacional ou financeira, ou ainda, eventualmente, de algum ativo.

As operagdes com instrumentos financeiros derivativos, foram liquidadas respectivamente
em 27 de janeiro de 2017 e 22 de fevereiro de 2017. Nao ha transa¢des em aberto em 31 de
dezembro de 2018.

Liquidados
ANO 2017
Data da Data do Valor base Preco de Ajuste /
Instrumento Banco
contratagio vencimento (em milhares) exercicio (R$) exercicio (R$)
NDF - Contrato de compra de moeda futura HSBC 14/07/2016 22/02/2017 USD 1.500 3,01 (635)
NDF - Contrato de compra de moeda futura HSBC 26/08/2016 27/01/2017 USD 3.000 3,18 (875

Total (1.510)
f) Risco de liquidez
A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de

planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da Companhia ¢ manter o saldo entre a
continuidade dos recursos e a flexibilidade através de empréstimos bancarios e debéntures.



Total
Até 1 ano De 1 a 5 anos 31/12/2018

Ativos

Aplicagdes financeiras 74.586 47.962 122.548
Passivos

Fornecedores 11.987 - 11.987

Debéntures (*) 38.454 918.884 957.338

Total
Até 1 ano De 1 a 5 anos 31/12/2017

Ativos

Aplicagdes financeiras 28.249 46.212 74.461
Passivos

Fornecedores 48.821 - 48.821

Debéntures (*) 20.379 956.832 977.211

(*) Liquido das aplicagdes financeiras vinculadas.

g) Andlise de sensibilidade de variagdes nas taxas de juros

No quadro abaixo, sdo considerados trés cendrios, sendo: (i) cenario provavel, o adotado
pela Companhia; e (ii) cendrios varidveis chaves, com o0s respectivos impactos nos
resultados da Companhia. Esses cenarios foram definidos com base na expectativa da
Administragdo para as flutuagdes das varidveis chaves nas datas de vencimento dos
respectivos contratos sujeitos a estes riscos. Além do cenario provavel, estdo sendo
apresentados mais dois cendrios com deterioragdo de 25% e 50% da variavel do risco
considerado. As taxas foram:

Referérgcia para ativos e passivos Cené,rio Cenirio A Cenério B
financeiros provavel

TR Passivo(% ao ano) 0,10% 0,13% 0,15%
DI Ativo (% ao ano) 7,16% 5,37% 3,58%
IPCA(% ao ano) 4,10% 3.08% 2.05%
SELIC(% ao ano) 7,16% 5,37% 3,58%
Taxa de cAmbio média (R$/US$) R$ 3,71 R$ 2,78 R$ 1,85

Fontes de informagao: BACEN, CETIP e FGV.



A sensibilidade de cada instrumento financeiro, considerando a exposi¢ao a variacao de cada
um deles, ¢ apresentada na tabela abaixo:

Operacio Risco 31/12/2018 pCr‘:)'f;rv’:l Cenario A  Cenario B
Ativos
Equivalente de caixa
Certificados de depositos bancarios — CDB DI 403 29 22 14
Fundo Fortuna DI 31.904 2.284 1.713 1.142
Fundo mover
Letras financeiras do tesouro SELIC 34.762 2.489 1.867 1.244
Titulos ptblicos federais - Tesouro Nacional IPCA 2.914 119 90 60
Certificados de depositos bancarios — CDB DI 4.603 330 247 165
Aplicagoes Financeiras
Certificados de deposito bancario — CDB DI 47.962 3.434 2576 1.717
Aplicagdo financeira vinculada DI 31.600 2.263 1.697 1.131
Passivos
Debéntures TR (988.938) (989) (1.236) (1.483)

17. TRANSACOES NAO CAIXA

A Companhia teve as seguintes transa¢des ndo caixa no periodo que foram excluidas do
fluxo de caixa:

31/12/2018 31/12/2017

Aquisigdo de imobilizado ainda ndo liquidada financeiramente 1.568 30251
(Fornecedores)

18. OUTROS ASSUNTOS

a) Contratagdo de Sistemas

No primeiro trimestre de 2014, a Companhia firmou junto a Alstom e a Siemens contratos
para a execugdo, projeto e fornecimento de sistemas de sinalizagdo da via e piloto
automatico, respectivamente, para a operacionalizagao do sistema metroviario da Linha 4 da
cidade do Rio de Janeiro.

Os pagamentos sdo devidos pela Companhia aos fornecedores com base na evolugdo fisica
dos projetos e as respectivas medi¢cdes dos marcos definidos nos contratos.

b) Adiantamento para aquisi¢ao futura da Concessionaria Rio Barra (“CRB”)

Em 23 de novembro de 2012, a INVEPAR acionista controladora da Companhia, firmou um
contrato de compra e venda de ag¢des junto aos atuais acionistas da CRB.

A CRB foi constituida em 14 de dezembro de 1998 e tem por objeto social exclusivo
realizar, sob o regime de concessdo, a exploracdo, precedida de obras publicas dos servigos
de transporte metroviario de passageiros da Linha 4 do metr6 do Rio de Janeiro extensao de



Ipanema a Barra da Tijuca e tem prazo de concessao até 2036.

Para concluir a aquisicdo da CRB, a INVEPAR assumiu o compromisso de adquirir trens e
sistemas de sinalizagdo, sistema de piloto automatico e das intervengdes no centro de
manuten¢do e no centro de operacdo hoje das Linhas 1 e 2 para que ocorra a operacdo da
Linha 4.

Em 11 de margo de 2013, a INVEPAR cedeu os direitos e deveres do contrato de compra e
venda da CRB para o MetroBarra, e com isso MetroBarra passa a ser a empresa responsavel
por essa aquisi¢ao.

Em 15 de outubro de 2013, o MetroBarra pagou aos acionistas da CRB o valor de R$53.564
a titulo de adiantamento para aquisi¢do futura dessa empresa.

Apos a transferéncia efetiva do controle da CRB, sera realizado o pagamento do Preco das
Acgdes, formado por a uma parte a vista, correspondente as despesas ordinarias conforme
definidas no contrato, limitadas a R$ 600 anuais, mais uma parte variavel a ser paga aos
antigos acionistas da CRB baseada no nimero de usudrios entrantes nas estacdes da linha 4
do Metr6 (chamado PVPA — Parcela Variavel do Preco de Aquisi¢do).

Em julho de 2013, o MetroBarra assinou contratos complementares ao contrato de aquisi¢ao
de CRB:

e Contrato de operagdo e manutencdo: Foi assinado entre MetroBarra, MetroRio, CRB e o
poder concedente (interveniente) o contrato de operagdo e manutengdo, onde, 0
MetroRio, fica incumbido de executar a operacdo e manutencdo da Linha 4 apds o
término das obras civis, o termino das instalagdes dos sistemas de sinalizacdo e da
aquisicao dos trens.

e (Contrato de compartilhamento de receitas: Foi assinado entre MetroBarra, CRB e
MetroRio, operador da Linha 4, o contrato que determina o modelo de compartilhamento
de receitas entre as duas empresas.

e Contrato de locacao: Foi assinado entre MetroBarra e CRB, atual concessionaria da Linha
4, contrato de locacao de trens e sistemas operacionais.

Os contratos complementares visam garantir a operagao € manuten¢ao da Linha 4.

Relativamente ao “Contrato de Outorga de Opgdes de Compra ¢ de Venda de Acgdes de
Emissao da Concessionaria Rio Barra S.A. — CRB e Outras Avengas”, celebrado em 23 de
novembro de 2012 pela Investimento e Participagdes em Infraestrutura S.A. (INVEPAR) e
cedido a MetroBarra S.A. (METROBARRA), informamos que por ndo terem sido
implementadas as condigdes precedentes previstas no referido instrumento, a
METROBARRA iniciou procedimento arbitral contra a CRB e seus atuais acionistas. A
CRB também apresentou contra pleitos e requereu indenizagdo pelas perdas e danos
suportados pela concessionaria. Em 12 de julho de 2017, foi deferida a liminar que mantém
o efeito suspensivo do exercicio da opcdo de compra. O procedimento esta em fase
probatéria e ainda ndo traz conclusdes acerca da questdo, de modo que a probabilidade de
perda ¢ classificada como possivel.



19. EVENTOS SUBSEQUENTES

(i) A Companhia ¢ controlada integral da Investimentos e Participagdes em Infraestrutura
S.A (INVEPAR).

Em 13 margo de 2019, foi encerrada a participagao da Controladora na Operagao Greenfield.
A decisao foi proferida pela 10.* Vara Federal de Brasilia, apds procedimentos de auditorias
realizadas pela Controladora e com a concordancia do Ministério Publico Federal,
revogando as medidas cautelares que haviam sido impostas.

(i1) A Companhia, em 11 de fevereiro de 2019, foi informada pela agéncia de classificacao
de riscos S&P Global Ratings que revisou o rating de emissor e o rating atribuido a 2*
emissdo de debéntures da Companhia (“Debéntures”), passando de ‘brA-’ para ‘brBB-’,
permanecendo ambos com CreditWatch negativo. Esta ac¢do de rating decorreu do
rebaixamento da classificacdo de risco da INVEPAR, conforme detalhado na Nota
Explicativa 1.2.



