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COMPANHIA ABERTA

PROPOSTA DA ADMINISTRAGAO

ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA A SER REALIZADA EM
27 DE FEVEREIRO DE 2019

Em cumprimento ao disposto na Instrucdo n® 480 da Comissdao de Valores Mobilidrios
(“"CVYM"), de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucdao CVM 480") e na
Instrucdo da CVM n° 481, de 17 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM
481"), e visando a instrucdo dos Acionistas quanto as matérias a serem deliberadas na
Assembleia Geral Extraordinaria da Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A.
- INVEPAR (“Companhia”), a ser realizada em 27 de fevereiro de 2019, as 11h, em sua
sede social, na Av. Almirante Barroso, n°® 52, salas 801, 3001 e 3002, Centro, Rio de
Janeiro - R] ("AGE"), disponibiliza-se nesse documento as informacdes relevantes para o
exercicio do direito de voto pelos Acionistas.




PROPOSTA DA ADMINISTRACAO A SER SUBMETIDA A APROVACAO DA
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA A SER REALIZADA EM 27 DE FEVEREIRO

DE 2019

Com relacdo as matérias a serem deliberadas na AGE, a Administracdo propde (“Proposta
da Administracdo”):

(i) que seja aprovada a realizacao, pela Companhia, da sua 52 (quinta) emissao
de debéntures, conversiveis em acoes de sua emissao, da espécie quirografaria,
com garantia real adicional, em série Gnica (“"Debéntures”), para distribuicao
publica, com esforgos restritos de colocagcao, nos termos da Instrucao da CVM n°
476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdao CVM 476"), sob
regime de melhores esforcos de colocacao (“Emissao”).

A Administracdo entende que a Emissao consiste em etapa importante da implementacao
da estratégia de adequacdo da estrutura de capital da Companhia, uma vez que os recursos
obtidos por meio da Emissdo serdao utilizados para (i) a liquidacao integral, antecipada ou
ndo, de sua 4@ emissdo de debéntures, conversiveis em agoes, da espécie quirografaria,
com garantia real adicional, em série Unica (“Debéntures da 42 Emissdo”), e demais
documentos acessorios a ela relativos; e (ii) despesas operacionais da Companhia e para
aportes de capital, via aumento do capital social, concessdo de mutuos, divida subordinada
e/ou adiantamentos para futuro aumento de capital - AFAC em suas subsidiarias.

Para maiores informacdes acerca da Emissdo, vide anexo I da presente Proposta.
(ii) que os Acionistas deliberem por exercer ou nao o direito de preferéncia para

subscrever as Debéntures, nos termos do paragrafo 1° do artigo 57, da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por

Acoes”).

(iii) autorizacao para que os administradores da Companhia pratiquem todos os
atos necessarios a implementacgdo e formalizacdo das deliberagées acima.

Considerando a matéria discutida acima, é necessaria a referida aprovacdo para que a
Administracao possa conferir efetividade ao que for deliberado pelos Acionistas.

As informacdes referentes as matérias a serem deliberadas na AGE exigidas pela Instrucao
CVM 481 estdo apresentadas nos Anexos I e II a presente Proposta da Administracgao.

Rio de Janeiro, 12 de fevereiro de 2019.
Investimentos e Participacdoes em Infraestrutura S.A. - INVEPAR

A Administragao.



ANEXO I

(A) INFORMACOES RELATIVAS A EMISSAO (Conforme o Anexo 15 da Instrucdo
CVM 481)

a. Informar o valor maximo da Emissao

O valor total da Emissdo sera de até R$1.370.000.000,00 (um bilhdo, trezentos e setenta
milhdes de reais).

b. Informar se a emissao sera dividida em séries
A Emissao sera realizada em série Unica.
C. Informar o numero e o valor nominal das debéntures de cada série

Serdo emitidas até 137.000 (cento e trinta e sete mil) Debéntures. O valor nominal unitario
das Debéntures sera de R$ 10.000,00 (dez mil reais) (*Valor Nominal Unitario”).

d. Informar a destinacao dos recursos

Os recursos obtidos pela Companhia, por meio da Emissdo, serdao utilizados para (i) a
liquidacdo integral, antecipada ou nao, das obrigacdes relativas as Debéntures da 42
Emissdo e demais documentos acessorios a ela relativos; e (ii) despesas operacionais da
Companhia e aportes de capital, via aumento do capital social, concessao de mutuos, divida
subordinada e/ou adiantamentos para futuro aumento de capital - AFAC em suas
subsidiarias.

e. Explicar, pormenorizadamente, as razoes da emissao e suas consequéncias

A Emissdo sera realizada com a finalidade de que a Companhia possa promover a
adequacao de sua estrutura de capital, com o consequente aumento de sua capacidade de
pagamento de despesas operacionais e de realizacdo de aportes de capital em suas
subsidiarias.

f. Informar a remuneracao das debéntures

O Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das
Debéntures serd atualizado pela variagdo acumulada do Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo ("IPCA"), divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (IBGE), desde a Data de Emissao até a data do efetivo pagamento
(“Atualizacdo Monetaria”), sendo o produto da Atualizacdo Monetaria automaticamente
incorporado ao Valor Nominal Unitario (ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso) das Debéntures (“Valor Nominal Unitario Atualizado”), calculado de forma pro rata
temporis por Dias Uteis de acordo com a férmula a ser prevista na escritura de emissdo
das Debéntures.




Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado,
conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 12,64% ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por dias Uteis decorridos (“Juros Remuneratérios” €, em conjunto com a
Atualizagdo Monetéria, a "Remuneragdo”). Os Juros Remuneratorios serdo incidentes sobre
o Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, a partir
da Data de Emissdo das Debéntures (inclusive) até de seu efetivo pagamento (ou a data
do resgate antecipado facultativo total, do resgate antecipado decorrente da oferta
obrigatdria de resgate antecipado, da amortizacdo extraordinaria obrigatdria, da
amortizacdo extraordindria facultativa ou do vencimento antecipado das debéntures)
(exclusive).

Os valores relativos a Remuneracdo deverdo ser pagos em uma Unica parcela na Data de
Vencimento (conforme definida abaixo), ou na data (i) do resgate ou oferta de resgate
antecipado, conforme o caso, (ii) da amortizagdo extraordinaria obrigatéria ou facultativa,
conforme o caso, ou (iii) do vencimento antecipado das Debéntures, conforme aplicavel.

g. Informar a espécie das debéntures a serem emitidas e descrever as
garantias, se houver

As debéntures serdo da espécie quirografaria com garantia real adicional, quais sejam: (i)
alienacao fiduciaria de 100% (cem por cento) das acdes, presentes ou futuras, da
Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. (“MetroRio”); (ii) cessdo fiduciaria de
guaisquer valores efetivamente pagos, creditados, distribuidos, ou recebidos pela
Companhia, em decorréncia da titularidade das agdes de emissdo da Linha Amarela S.A. -
LAMSA (“LAMSA"), Concessionaria Litoral Norte S.A. — CLN (*CLN"), Concessionaria Auto
Raposo Tavares S.A., Concessionaria Bahia Norte S.A. (“CBN”), Concessionaria Rio
Teresopolis S.A. ("CRT"), Concessionaria Rota do Atlantico S.A., Concessionaria ViaRio
S.A., Linea Amarilla Brasil Participacdes S.A., Aeroporto de Guarulhos Participacdes S.A.
(“"GRUPar”) (e indiretamente Concessionaria do Aeroporto Internacional de Guarulhos
S.A.), Concessionaria BR 040 S.A., MetroRio, Metrobarra S.A. (“Metrobarra”) e
Concessionaria do VLT Carioca S.A. (em conjunto, as “SPEs”), inclusive em decorréncia da
alienacdo, cessao ou transferéncia, a qualquer titulo, das referidas agdes, assim como
todas as outras quantias pagas em decorréncia da titularidade das acbes das SPEs; (iii)
cessao fiduciaria de conta reserva, a qual centralizara o recebimento dos recursos pagos a
Companhia pelas SPEs, nos termos do item “ii” acima; (iv) cessao fiduciaria de quaisquer
recursos recebidos e/ou que venham a ser recebidos pela Companhia ou a que a
Companhia tenha direito, decorrentes dos direitos creditérios emergentes do contrato de
concessao da CRT, relativos a eventuais indenizagbes a serem pagas, pelo poder
concedente a CRT, em decorréncia da devolucdo da concessdo para exploragao do sistema
rodoviario objeto do referido contrato de concessao; (v) cessao fiduciaria de quaisquer
direitos creditérios que, apds eventual excussdo, judicial ou extrajudicial, da alienagdo
fiduciaria da totalidade das acOes de emissdo da Metrobarra de titularidade da Companhia,
constituida no ambito da 3@ emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acoes,
para colocacdo privada, em série Unica, com garantia flutuante e com garantia adicional



real da Metrobarra, venham a sobejar o valor garantido no ambito da referida emissédo e,
portanto, que sejam devolvidos a Companhia; e (vi) penhor de segundo grau, sob condigdo
suspensiva, sobre todas as acoes, presentes e futuras, detidas pela Companhia de emissao
da GRUPar, incluindo o direito de subscricdo de novas agdes e quaisquer direitos de
preferéncia, opcdes ou outros direitos sobre mencionados titulos, mediante consentimento
prévio de terceiros que sejam necessarios para a outorga das garantias mencionadas
acima. As garantias indicadas nos itens (ii) e (iii) acima serdo compartilhadas com outros
credores da Companhia.

h. Informar o prazo e as condicoes de vencimento, amortizacao e resgate,
inclusive as hipdteses de vencimento antecipado, se houver

Vencimento. As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 24 (vinte e quatro) meses contados
da Data de Emissdo ("Data de Vencimento”).

Amortizacdo do Valor Nominal Unitario. O Valor Nominal Unitédrio das Debéntures sera
amortizado integralmente na Data de Vencimento, ou na data (i) do resgate ou oferta de
resgate antecipado, conforme o caso, ou (iii) do vencimento antecipado das Debéntures,
conforme aplicdvel. O Valor Nominal Unitario das Debéntures podera ser parcialmente
amortizado na data da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatdria ou na data da Amortizagao
Extraordinaria Facultativa, conforme o caso.

Resgate Antecipado Facultativo Total. A Companhia poderd, a seu exclusivo critério e a
qualquer tempo, resgatar antecipada e facultativamente a totalidade das Debéntures,
ficando, para tanto, desde ja autorizada pelos titulares das Debéntures a efetuar o resgate
antecipado (“"Resgate Antecipado Facultativo Total”). O Resgate Antecipado Facultativo
Total serd realizado pela Companhia nos e condigdes previstos na Escritura de Emissao.

Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado. Na hipotese de: (i) realizacdo de aumento de
capital social via processo de abertura de capital em bolsa (IPO) ou aporte dos atuais
acionistas da Companhia; (ii) operacao de private placement; e/ou (iii) venda, reversao
ou rebid de ativos/participacGes societarias a terceiros nao integrantes do grupo econémico
da Companhia, a Companhia devera realizar oferta de resgate antecipado total das
Debéntures, enderecada a todos os titulares de Debéntures, sem distingdo, no prazo de
até 10 (dez) dias Uteis a contar da data do respectivo evento (“Oferta Obrigatéria de
Resgate Antecipado”), nos termos e condicbes da Escritura de Emissdao. A Oferta
Obrigatéria de Resgate Antecipado somente deverd ser realizada pela Companhia caso
80% (oitenta por cento) do montante gerado nas operagdes mencionadas acima, que
restar apds a realizacdo da oferta de resgate antecipado ou amortizacdo extraordinaria
obrigatdria das debéntures da 32 (terceira) emissdo de debéntures simples, conversiveis
em acoes, da espécie quirografaria, contando com garantia real adicional, da Companhia,
seja suficiente para efetuar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures.

Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria. Na hipdtese de: (i) realizacdo de aumento de
capital social via processo de abertura de capital em bolsa (IPO) ou aporte dos atuais
acionistas da Companhia, (ii) operagao de private placement, (iii) venda, reversao ou rebid




de ativos/participagOes societarias a terceiros ndo integrantes do grupo econdomico da
Companhia, e/ou (iv) obtencdo pela LAMSA de qualquer tipo de empréstimo ou
financiamento, no mercado local ou estrangeiro, inclusive por meio da emissao de valores
mobiliarios de qualquer natureza, conversiveis ou ndo, em valor igual ou superior a R$
400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais); a Companhia devera utilizar, sem
gualquer deducgdo, os recursos recebidos de tais operacdes descritas nos itens (i), (ii), (iii)
e (iv) acima para realizar a amortizacdo extraordinaria obrigatéria das Debéntures, no
prazo de até 10 (dez) dias Uteis a contar da data do respectivo evento (“Amortizagdo
Extraordindria Obrigatéria”). A Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria sera realizada pela
Companhia nos e condigdes previstos na Escritura de Emissao.

Amortizacdo Extraordindria Facultativa. Ndo serd admitida a amortizagdo extraordinaria
facultativa das Debéntures, exceto caso tal amortizacdo extraordinaria facultativa seja
realizada a partir do 30° (trigésimo) dia (inclusive) contado a partir da Data de Emisséo,
com recursos comprovadamente oriundos da contratacdo pela Companhia de novas
dividas, sendo que, neste caso, o valor da amortizagdo extraordinaria facultativa sera
calculado da mesma forma que o valor da Amortizacdo Extraordindria Obrigatéria
(“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”).

Vencimento Antecipado. O agente fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigacbes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela
Companhia do Valor Nominal Atualizado, acrescido da Remuneracdo devida, calculados pro
rata temporis, e dos encargos moratorios e multas, se houver, incidentes até a data do
seu efetivo pagamento, na ocorréncia das hipdteses a serem previstas na Escritura de
Emissdo, as quais serao negociadas pela Administracao da Companhia.

i. Informar se a subscricdao sera publica ou particular

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica e, portanto, sua subscricdo também
sera publica.

J. Informar as matérias cuja definicdo sera delegada ao conselho de
administracao

A AGE definird e aprovara todos os termos e condicbes da Emissdo e das Debéntures e,
portanto, nenhuma matéria sera delegada ao Conselho de Administragdao da Companhia.

k. Identificar o agente fiduciario
Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios.
I Informar a classificacao de risco da emissao, se houver

A classificagdo de risco atribuida as Debéntures devera ser no minimo B3 pela Moody's
América Latina ou B- pela Standard & Poor's ou Fitch Ratings.



m. Informar o mercado secundario em que as debéntures serdo negociadas,
se for o caso

As debéntures serdo negociadas no mercado secundario por meio do CETIP 21 - Titulos e
Valores Mobiliarios (“"CETIP 21"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcdo (“"B3").

n. Em caso de emissdo de debéntures conversiveis

i. Informar a relacao de conversao

Cada uma das Debéntures sera conversivel em 95,3743 novas acbes ordinarias e 190,7487
acdes preferenciais, sem valor nominal ("Relacdao de Conversao”), com as mesmas

caracteristicas das agOes descritas no estatuto social da Companhia em vigor (“Estatuto
Social”).

A Relagcdo de Conversao foi estabelecida de acordo com o valor da Companhia de
R$15.000.000.000,00 (quinze bilhdes de reais), e o preco da conversao foi apurado com
base no seguinte calculo:

(A) Valor da Companhia para fins da conversao voluntaria R$15.000.000.000,00
(B) Numero de agbes da Companhia em fevereiro de 2019 429.171.372

(C) = (A)/(B) = Valor por acao R$34,95

(D) Valor Nominal Unitario por Debénture 10.000,00
(D)/(C) = Numero de acgdes para cada Debénture 286,1230

1/3 em Ordinarias 95,3743

2/3 em Preferenciais 190,7487

ii. Justificar, pormenorizadamente, os aspectos econémicos que determinaram a
fixacdo da relacao de conversao

O valor econ6mico determinado pela administracdo foi o suficiente para ndo impactar de
forma significativa os atuais acionistas da Invepar caso exercida a conversdo. Portanto a
fixacdo do valor &, no minimo, o dobro dos valuations publicos divulgados pelos seus
acionistas.



iii. Fornecer opinidao dos administradores sobre os efeitos do aumento de capital,
sobretudo no que se refere a diluicao provocada pelo aumento

A Administracdo entende que a conversao ndo impacta significativamente a estrutura de
capital.

iv. Fornecer cépia de todos os laudos e estudos que subsidiaram a fixacdao da
relacao de conversao

Nao foram contratados laudos para fixagao da Relacdo de Conversdo, que sera estabelecida
nos termos da alinea (i) do item (n) acima.

v. Informar os termos e condicoes a que esta sujeita a conversao

Na data da declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, qualquer titular de
Debéntures podera solicitar a conversdao de Debéntures de sua titularidade em acGes
preferenciais e ordinarias da Companhia, observada a relacdo de conversdo mencionada
no item (i) acima.

vi. Descrever os direitos, vantagens e restricoes das acoes resultantes da
conversao

As acOes ordinarias e as acdes preferenciais da Companhia emitidas em decorréncia da
conversdao das Debéntures terdo as mesmas caracteristicas e gozardo integralmente dos
mesmos direitos, preferéncias e vantagens garantidos as acbdes ordindrias e as agoes
preferenciais, respectivamente, conforme estabelecido no Estatuto Social da Companhia e
fardo jus integralmente aos resultados distribuidos, inclusive dividendos, juros sobre o
capital proprio e bonus que sejam declarados nos atos societarios da Companhia a partir
da data de conversao.

vii. Informar se os acionistas terao direito de preferéncia para subscrever as
debéntures, detalhando os termos e condicoes a que esse direito esta sujeito

Nos termos da Lei das Sociedades por Acgdes, os Acionistas da Companhia detém o direito
de preferéncia na subscricdo das Debéntures, na proporcdo de suas respectivas
participagdes no capital social da Companhia. Com base no capital social da Companhia,
conforme posicao acionaria na data da AGE (conforme detalhado na tabela abaixo), a cada
acgdo, ordinaria ou preferencial, de emissdao da Companhia correspondera o direito de
preferéncia para subscricdo de 0,0003192198 (0,03192198%) em Debéntures. Referidos
Acionistas poderdo renunciar ou ceder seus respectivos direitos de preferéncia em favor
dos demais Acionistas da Companhia ou de quaisquer terceiros, mediante manifestagcao
neste sentido em Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia aplicavel ao exercicio do
direito de preferéncia em questdo ou mediante instrumento particular, ratificado no ambito
de Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia que homologue o encerramento da
emissao das Debéntures.



Acionistas Acoes Ordinarias Acoes Preferéncias Participagao no capital
(Quantidade) (%) (Quantidade) (%) total (%)
BBFIA 35.764.281 25 73.939.746 26 25
PETROS 35.764.281 25 71.528.561 25 25
FUNCEF 35.764.281 25 71.528.561 25 25
OAS 35.764.281%* 25 69.117.380 24 25
Total 143.057.124 100,00% 286.114.248 100,00% 100,00%

* Considera participacdo das acionistas Construtora OAS S.A. e OAS Infraestrutura S.A.

viii. Apresentar percentual de diluicao potencial resultante da emissao

Se todas as debéntures forem convertidas, o percentual de diluicdo sera de 8,36920220%.




ANEXoO II

(B) INFORMACOES RELATIVAS A TRANSACAO COM PARTES RELACIONADAS
(Conforme o Artigo 8° da Instrucao CVM 481)

Caso as debéntures venham a ser subscritas pelos Acionistas da Companhia:

I- nome e qualificacao da parte relacionada interessada;

BB Carteira Livre I Fundo de Investimento em Agdes — BBFIA

Fundacdo dos Economidrios Federais - FUNCEF

Fundacgdo Petrobras de Seguridade Social - PETROS

II - natureza da relacao da parte relacionada interessada com a companhia;
Acionistas

III - quantidade de acoes e outros valores mobiliarios emitidos pela companhia
que sejam de titularidade da parte relacionada interessada, direta ou
indiretamente;

A participacdo direta detida pelos Acionistas mencionados, e o percentual das referidas

participacbes em relagdo ao capital social da Companhia se encontram evidenciados na
tabela abaixo:

Acionistas Acoes Ordinarias Acoes Preferéncias Participacao no
(Quantidade) (%) (Quantidade) (%) capital total (%)

BBFIA 35.764.281 25 73.939.746 26 25
PETROS 35.764.281 25 71.528.561 25 25
FUNCEF 35.764.281 25 71.528.561 25 25
OAS 35.764.281%* 25 69.117.380 24 25
Acbes em - - - -
Tesouraria
Total 143.057.124 | 100,00% | 286.114.248 100,00% 100,00%

* Considera participagdo das acionistas Construtora OAS S.A. e OAS Infraestrutura S.A.

IV - eventuais saldos existentes, a pagar e a receber, entre as partes envolvidas;
Os acionistas Petros e BBFIA possuem cada um 7.842 debéntures da 32 emissdo de
debéntures. O saldo a receber para cada um desses acionistas em 31/12/2018 é de

aproximadamente R$ 115,5 milhdes.

V - descrigcao detalhada da natureza e extensado do interesse em questao;



As partes envolvidas sdo acionistas controladores da Companhia.

VI - recomendacdo da administracao acerca da proposta, destacando as
vantagens e desvantagens da operacdo para a companhia

A Administracdo da Companhia recomenda a presente proposta pois a Companhia analisou
as opgoes possiveis de liquidez para fins de obtencao dos recursos necessarios para seguir
o plano de negdcios do Grupo, sendo esta opcao de endividamento apresentada a possivel
no atual cenéario.

Ry

VII - caso a matéria submetida a aprovacao da assembleia seja um contrato
sujeito as regras do art. 245 da Lei n° 6.404, de 1976:

a) demonstracao pormenorizada, elaborada pelos administradores, de que o
contrato observa condicoes comutativas, ou prevé pagamento compensatorio
adequado; e

Vide o item VI acima.

b) analise dos termos e condicoes do contrato a luz dos termos e condi¢goes que
prevalecem no mercado.

Vide o item VI acima.



