INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, SOB REGIME DE
GARANTIA FIRME DE COLOCACAO, DA INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA S.A. — INVEPAR.

CELEBRADO ENTRE

INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. - INVEPAR

COMO EMISSORA

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

COMO AGENTE FIDUCIARIO,

DATADO DE

12 DE FEVEREIRO DE 2014




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, SOB REGIME DE
GARANTIA FIRME DE COLOCACAO, DA INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA S.A. - INVEPAR.

Sdo partes neste “Instrumento Particular de Escritura da 2* Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, da Espécie, com Garantia Real, em Série Unica, para Distribui¢io
Publica, com Esforcos Restritos de Colocacdo, sob Regime de Garantia Firme de Colocagdo, da
Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A. — INVEPAR” (“Escritura de Emissao”):

IL

como emissora das debéntures objeto desta Escritura de Emissao (“Debéntures”):

INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. -
INVEPAR, sociedade por acdes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, n° 52, salas 3001 e 3002, Centro, CEP 20031-000,
inscrita no CNPJ sob o n°® 03.758.318/0001-24, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Emissora” ou “Invepar”);

como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo (conforme definida baixo) e
representando a comunhdo dos titulares das Debéntures (“Debenturistas’):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, institui¢do financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°. 4.200, Bloco 4, sala 514, Barra da Tijuca,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 17.343.682/0001-38, , neste ato representada na forma de
seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario™);

(a Emissora e o Agente Fiducidrio sdo referidos conjuntamente como ‘“Partes” e,
individualmente, como “Parte’);

QUE resolvem, em regular forma de direito, celebrar esta Escritura de Emissdo em observancia
as seguintes cldusulas e condicdes:

1.1

DEFINICOES

Para fins desta Escritura de Emissdo, consideram-se Documentos da Oferta Restrita esta
Escritura de Emissdo, o Contrato de Distribui¢do (conforme definido abaixo), a AGE
Oferta (conforme definida abaixo) e demais documentos, inclusive aqueles relacionados
ao registro da Oferta Restrita (conforme definida abaixo) junto a CETIP S.A. - Mercados



1.2

Organizados (“CETIP”), emitidos no ambito da Oferta Restrita (“Documentos da Oferta
Restrita”).

Para os fins e efeitos desta Escritura de Emissdo, considera-se como “Dia Util” qualquer
dia que ndo seja sdbado, domingo, dia declarado como feriado nacional ou dias em que,
por qualquer motivo, ndo haja expediente bancario na praca em que a Emissora é sediada
ou em ambito nacional, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por
meio da CETIP, hipétese em que somente ser considerado Dia Util qualquer dia que nio
seja sdbado, domingo ou dia declarado como feriado nacional (“Dia Util”).

AUTORIZACOES SOCIETARIAS

A celebracio da presente Escritura de Emissdo, bem como a emissao das Debéntures e a
realizacdo da Oferta Restrita (conforme definido abaixo), foram autorizadas por
deliberacdo da Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 6 de
fevereiro de 2014 (“RCA Oferta”), nos termos do artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por Acdes™).

Por meio da RCA Oferta, a diretoria da Emissora também foi autorizada a (i) contratar
institui¢cdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais para realizar a
distribuicdo publica das Debéntures com esforgos restritos de colocac¢do, nos termos da
Instru¢do da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Instrucdo CVM 476”); e (ii) praticar
todo e qualquer ato necessdrio a efetivacdo da Oferta Restrita e a emissdo das Debéntures.

REQUISITOS

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esforgos restritos de colocagio,
com a intermedia¢do do BB - Banco de Investimento S.A. (“BB-BI” ou “Coordenador
Lider’) e do Banco Citibank S.A. (“Citi”, em conjunto com o BB-BI, os
“Coordenadores”), instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, nos termos da Instrucdo CVM 476 (“Oferta Restrita”). A Oferta
Restrita atenderd aos seguintes requisitos:

(a) Registro na CVM. Nos termos da Instrugdo CVM 476, a Oferta Restrita estd
automaticamente dispensada do registro perante a CVM, nos termos do artigo
6° da Instrucio CVM 476, por se tratar de oferta piblica com esfor¢os restritos
de colocacdo.

(b) Registro na ANBIMA. A Oferta Restrita serd registrada perante a Associa¢ao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA
(“ANBIMA”), exclusivamente para fins de informar a base de dados, nos
termos do artigo 1°, pardgrafo 1°, inciso I, e pardgrafo 2° do “Cédigo ANBIMA
de Regulacdo e Melhores Praticas para Ofertas Pudblicas de Distribuicdo e
Aquisi¢@o de Valores Mobilidrios”.

(c) Registro na JUCERJA e Publicacao. A ata da RCA Oferta serd registrada na
Junta Comercial do Estado do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”), nos
termos da legislacdo em vigor, e serd publicada no Didrio Oficial do Estado do
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4.2

Rio de Janeiro e no jornal Valor Econdmico (“Jornais de Divulgacdo da
Emissora”).

(d) Inscricao desta Escritura de Emissao na JUCERJA. A presente Escritura de
Emissao e eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCERJA, nos termos do
artigo 62, inciso II e pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por Acdes. A
Emissora deverad disponibilizar, ao Agente Fiducidrio, uma via original desta
Escritura de Emissao registrada na JUCERJA tempestivamente apds a data do
Gltimo registro que deverd ocorrer, no minimo, 1 (um) Dia Util antes da
primeira Data de Integralizacdo (“Data da Primeira Integralizacdo”). Da
mesma forma, os eventuais aditamentos a Escritura de Emissdo serdo
arquivados na JUCERJA e a Emissora declara, reconhece e concorda que tais
aditamentos registrados deverdo ser enviados pela Emissora ao Agente

Fiducidrio, tempestivamente apds o efetivo dltimo registro.

(e) Registro para Distribuicio e Negociacao. As Debéntures serdo registradas
para distribuicdo no (a) mercado primdrio por meio do MDA -
Moédulo de Distribui¢do de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado
pela CETIP, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da
CETIP; e (b)negociacdio no mercado secunddrio por meio do
Moédulo CETIP 21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP 21”), administrado
e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP. Nao
obstante o disposto na alinea “(b)” deste inciso (e) do item 3.1, as Debéntures
somente poderdo ser negociadas entre investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 109 da Instrucio CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004
(“Instrucdo CVM 409”) e nos termos do artigo 4° da Instrucio CVM 476,
conforme  alterada  (“Investidores  Qualificados”), nos  mercados
regulamentados de valores mobilidrios e apds decorridos 90 (noventa) dias de
sua respectiva subscricdo ou aquisi¢do por Investidores Qualificados, nos
termos dos artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM 476, condicionado ao
cumprimento pela Emissora do artigo 17 da Instrugdo CVM 476.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA RESTRITA

Objeto Social da Emissora. De acordo com o artigo 2° do Estatuto Social da Emissora, a
Emissora tem por objeto social a: (a) a participacdo em outras sociedades, como cotista ou
acionista, no pafs ou no exterior; (b) a exploragdo, operacdo e administracdo, direta ou
indiretamente, no pais ou no exterior, de rodovias, vias urbanas, estradas, terminais
portudrios e aeroportudrios, sistemas metrovidrios, barcas, ferrovias, entre outros modais
de transportes de pessoas e cargas; (c) exploracdo, direta ou indiretamente, de atividades
imobilidrias, incluindo a comercializagdo, administracdo, e locacdo de imdveis; e (d) o
exercicio de atividades conexas ou relacionadas ao objeto social da Emissora.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissio das Debéntures é de R$
470.000.000,00 (quatrocentos e setenta milhdes de reais), na Data de Emissdo (“Valor
Total da Emissio”).



4.3
4.4
4.5

4.6

4.7

4.8

5.2

Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas até 47.000 (quarenta e sete mil) Debéntures.
Séries. A Emissao serd realizada em série tinica.

Destinacao de Recursos. Os recursos obtidos por meio da Emissdo (conforme definida
abaixo) serdo destinados, direta ou indiretamente, a aportes de capital, via elevacdo do
capital social e/ou concessao de mituos e/ou divida subordinada e/ou adiantamentos para
futuro aumento de capital (“AFAC”) em empresas que direta ou indiretamente sejam
detentoras de concessdes de infraestrutura ou que detenham opcdo de compra de agdes
referentes a concessdes de infraestrutura.

Nimero da Emissdo. Esta Escritura de Emissdo representa a 2* (segunda) emissdo de
Debéntures da Emissora (“Emissdo’™), sendo, no entanto, a sua 2° (segunda) emissao para
distribui¢do publica.

Banco Liquidante de Emissao e Escriturador Mandatario. O banco liquidante de
emissdo e escriturador mandatario da Oferta Restrita serd o Banco Bradesco S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, Cidade de Osasco,
Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n°60.746.948/0001-12 (“Banco
Liquidante de Emissdo” e “Escriturador Mandatério”, cujas defini¢des incluem qualquer
outra institui¢do que venha a suceder o Banco Liquidante de Emissdo e o Escriturador
Mandatério na prestacdo dos servicos de Banco Liquidante de Emissdo e de Escriturador
Mandatario previstos na Escritura de Emissao).

Imunidade de Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isencdo tributdria, este deverd encaminhar ao Escriturador Mandatério, no
prazo minimo de 15 (Quinze) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isenc¢do
tributdria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos
da legislagdo tributdria em vigor.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Colocaciao. As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica com esforgos restritos de
colocacgdo, de acordo com os procedimentos descritos na Instru¢io CVM 476, destinadas
exclusivamente a Investidores Qualificados, com a intermedia¢do dos Coordenadores da
Oferta, que efetuardo a distribuicdo sob o regime de garantia firme de colocacdo para a
totalidade das Debéntures a serem ofertadas, nos termos do “Contrato de Coordenagao,
Colocacao e Distribui¢ao Publica com Esforcos Restritos, sob Regime de Garantia Firme
de Colocagdo, da 2* Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, em
série unica, da Espécie com Garantia Real, da Investimentos e Participacdes em
Infraestrutura S.A. — INVEPAR” (“Contrato de Distribuicdo™), devendo a Oferta Restrita
ser efetivada de acordo com o Plano de Colocacdo estabelecido no Contrato de
Distribuicao.

Data de Emissdo das Debéntures. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera 12 de fevereiro de 2014 (“Data de Emisséo™).
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5.4
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5.11

Valor Nominal Unitario das Debéntures. O Valor Nominal Unitario das Debéntures, na
Data de Emissdo, serd de R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitério™).

Forma e Comprovacao de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emissiao de cautelas ou certificados. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada por meio de extrato da conta de
depésito emitido pelo Escriturador Mandatédrio e, adicionalmente, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP, sera expedido extrato pela CETIP em nome dos
Debenturistas, que igualmente servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade. As Debéntures nao serdo conversiveis em acdes de emissdo da
Emissora.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real.

Preco de Subscricao e Forma de Subscricao e Integralizacdo. As Debéntures serdo
subscritas e integralizadas pelo Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneracdo desde
a Data de Emissdo até a data de integralizacdo (“Data de Integralizagdo” e “Data de
Subscricdo”). As Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no
ato da subscri¢do, por meio do MDA, de acordo com os procedimentos adotados pela
CETIP.

Data de Vencimento. As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 30 (trinta) meses
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em até 12 de agosto de 2016 (“Data
de Vencimento™).

Amortizacdo do Valor Nominal Unitario. A amortizacdo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures serd realizada em uma tnica parcela devida na Data de Vencimento.

Atualizacdo Monetaria. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures nio sera atualizado
monetariamente.

Remuneracao. As Debéntures fardo jus a remuneracdo equivalente a variagdo acumulada
de 123,70% (cento e vinte e trés inteiro e setenta centésimos por cento) sobre as taxas
médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no informativo didrio disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI-Over”) (“Remuneragdo”). A
Remuneracgdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures, desde a Data de Emissdo até a Data de Vencimento ou data do vencimento
antecipado das Debéntures, conforme o caso, de acordo com a férmula abaixo:

J =N ,x(Fator DI -1)

onde:

J= valor unitdrio da Remuneragdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento, devido no final de cada Periodo de Capitalizacdo (conforme abaixo
definido);



VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures, no inicio de cada Periodo de
Capitalizagdo, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI = Produtério das Taxas DI-Over, com uso do percentual aplicado, da data de
inicio do Periodo de Capitalizacdo, inclusive, até data de célculo, exclusive, calculado
com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = H A+TD] . x

100
onde:
k= numero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até “n”;
n= numero total de Taxas DI-Over, sendo “n” um nimero inteiro;
p= percentual de 123,70 (cento e vinte e trés inteiros e sete centésimos) aplicado

sobre a Taxa DI — Over, informado com 2 (duas) casas decimais;

TDIy - Taxa DI — Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (0ito) casas
decimais, com arredondamento, da seguinte forma:

DI \”
k 1 -1
TDL=| | o

onde:

DIy = Taxa DI — Over divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia ttil (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais.

5.11.1 O fator resultante da expressao(HTD J R ] € considerado com 16
100

(dezesseis) casas decimais sem arredondamento.

5.11.2 Efetua-se o produtdrio dos fatores diérios(1+TD I, % P j, sendo que a cada
£100

fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o tltimo considerado.

5.11.3 Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do
produtério “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

5.11.4 O primeiro periodo de capitalizacdo da Remuneracédo € o intervalo de tempo que
se inicia na Data de Emissao e termina na Data de Pagamento da Remuneracio (conforme
definida abaixo) (“Primeiro Periodo de Capitalizacdo™).




5.11.5 Os demais periodos de capitalizacio da Remuneracdo serdo o intervalo de tempo
que se iniciam na Data de Pagamento da Remunerag@o anterior e terminam na Data de
Pagamento da Remuneragdo (conforme definida abaixo) (“Periodo de Capitalizacdo™).

5.11.6 Fardo jus a Remuneracio aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do
Dia Util imediatamente anterior 2 Data de Pagamento da Remuneragio.

5.11.7 Caso a Taxa DI-Over nao esteja disponivel quando da apuracdo da Remuneracio,
serd aplicada a tltima DI-Over aplicavel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo
devidas quaisquer compensag¢des financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte
dos Debenturistas, quando da divulgacdo da DI-Over disponivel.

5.11.8 No caso de auséncia da apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI-Over por prazo
superior a 5 (cinco) Dias Uteis contados da data esperada para apuracio e/ou divulgacio,
de extingdo da Taxa DI-Over ou, ainda, no caso de impossibilidade de aplicacdo da Taxa
DI-Over por proibicdo legal ou determinacdo judicial, o Agente Fiducidrio deverd, no
prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da auséncia da apuracdo e/ou divulgagio,
extingdo ou inaplicabilidade da Taxa DI-Over, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo) na forma e nos prazos estipulados no artigo 124
da Lei das Sociedades por A¢des e nesta Escritura de Emissdo, para que os Debenturistas
deliberem, em comum acordo com a Emissora e observada a Decisdo Conjunta
CVM/BACEN n° 13, de 14 de marco de 2003 e demais regras aplicdveis, sobre (i) 0 novo
parametro de remuneracdo das Debéntures a ser aplicado (‘“Taxa Substitutiva”); e (ii) a
definicdo do novo cronograma de amortizacdo das Debéntures em Circulacdo, caso ndo
haja acordo sobre a Taxa Substitutiva, que ndo excederd a Data de Vencimento (“Novo
Cronograma de Amortizacdo”). Até a conclusdo da Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada neste item serd utilizada, para fins de cdlculo do Fator DI, a dltima Taxa DI-
Over divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a
Emissora e os Debenturistas, quando da deliberacdo de referida Assembleia Geral de
Debenturistas.

5.11.9 Caso a Taxa DI-Over volte a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia
Geral de Debenturistas de que trata o item 5.11.8 acima, referida Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo) deixard de ser realizada, e a Taxa DI-Over, a
partir da data de sua divulgac@o, passard a ser novamente utilizada para o cdlculo da
Remuneracdo, sendo certo que até a data de divulgacdo da Taxa DI-Over nos termos deste
item, serd utilizada a tltima Taxa DI-Over divulgada oficialmente, para o calculo de
quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo. Nesta hipdtese, ndo havera
alteracdo da data de amortiza¢do do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures.

5.11.10 Na hipétese de ndo instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o
item 5.11.9, ou, se instalada, caso ndo haja aprovacdo da Taxa Substitutiva ou do Novo
Cronograma de Amortizacdo, a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em
Circulag@o, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da
data da realizag¢@o da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal
Unitério acrescido da Remuneracéo incorrida até a data do efetivo resgate, calculada pro
rata temporis.



5.12

5.13
5.14

5.15
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Pagamento da Remuneracdo. A Remuneracdo serd paga em parcelas semestrais, nos
meses de agosto e fevereiro, iniciando em 12 de agosto de 2014, conforme o cdlculo
definido na cldusula 5.11.

Repactuacdo. As Debéntures néo serdo objeto de repactuacdo programada.

Aditamento a Presente Escritura de Emissao. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de
Emissdo deverdo ser firmados pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio, apds autorizagdo dos
Debenturistas se aplicavel, e posteriormente arquivados na JUCERIJA, respeitado o disposto
no inciso (d) do item 3.1 acima.

Resgate Antecipado Facultativo. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, conforme
previsto no artigo 55°, pardgrafo 2°, da Lei das Sociedades por A¢des, resgatar antecipada e
facultativamente a totalidade das Debéntures, ficando, para tanto, desde ja autorizada pelos
titulares das Debéntures a efetuar o resgate antecipado (“Resgate Antecipado Facultativo”).

5.15.1 O Resgate Antecipado Facultativo, é permitido, a qualquer tempo, mediante
comunicagdo escrita aos titulares das Debéntures, ao Agente Fiducidrio e a CETIP, com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias uteis contatos da data do resgate antecipado e
mediante o pagamento pela Emissora aos titulares das Debéntures de um prémio incidente
sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneracéo, calculado pro rata
temporis no respectivo Periodo de Capitalizacdo (“Prémio de Resgate Antecipado™),
correspondente a 2,05% (dois inteiros e cinco centésimos por cento), de acordo com o0s
procedimentos abaixo, exceto em caso de IPO (conforme definido abaixo) em que ndo serd
devido o Prémio de Resgate Antecipado:

(a) mediante comunicagdo prévia, por escrito, aos titulares das Debéntures e a CETIP,
com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data do Resgate Antecipado
Facultativo, contendo a data, o local de realizacdo, o procedimento de resgate e o valor a
ser resgatado;

(b) o Resgate Antecipado Facultativo total serd feito mediante o pagamento do saldo
do Valor Nominal Unitédrio, acrescido da Remuneracdo calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdao ou Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo, exclusive e do Prémio de
Resgate Antecipado (ressalvadas as excecdes previstas neste instrumento);

(©) o Resgate Antecipado Facultativo total deverd ser realizado, (i) com relagcdo as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, conforme procedimentos adotados
pela CETIP; e/ou (ii) com relacdo as Debéntures que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP, na sede da Emissora e/ou em conformidade com os
procedimentos do Escriturador Mandatério, conforme aplicével;

(d) o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures implica a extin¢cdo do titulo,
sendo vedada sua manutengdo em tesouraria; e

(e) todos os custos e despesas decorrentes do Resgate Antecipado Facultativo aqui
previsto serdo integralmente incorridos pela Emissora.

Resgate Antecipado Obrigatorio. Considerando a Emissora e/ou Garantidora, na
hipétese de: (i) realizagdo de elevacdo de capital social via processo de abertura de capital



5.17

em bolsa (“IPO”), (i) operacdo de private placement, elou (iii)) venda de
ativos/participagdes societdrias em montantes superiores a R$ 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais); a Emissora deverd utilizar os recursos advindos de tais operacdes
descritas nos itens (i), (ii) e (iii) acima para realizar o resgate antecipado obrigatério da
totalidade ou de parte dos valores mobilidrios emitidos, no prazo de até 10 (dez) dias uteis
a contar da data do evento (“Resgate Antecipado Obrigatdrio”, juntamente com o Resgate
Antecipado Facultativo, o “Resgate Antecipado”), mediante comunicagdo escrita aos
titulares das Debéntures e a CETIP, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias uteis
contatos da data do resgate antecipado, pelo saldo do valor principal, acrescido da
Remuneragdo e demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado
Obrigatério (“Valor do Resgate Antecipado Obrigatério™), sem o pagamento de qualquer
prémio em decorréncia do Resgate Antecipado Obrigatério.

5.16.1 Na hipétese de deliberacao de resgate antecipado parcial, adotar-se-4 o critério de
sorteio, a ser realizado na presenga do Agente Fiduciario e com divulgagdo do resultado a
todos os Debenturistas por meio de comunicado, inclusive no que concerne as regras do
sorteio, nos termos do artigo 55, §2°, da Lei das Sociedades por A¢des.

5.16.2 No caso de resgate antecipado parcial das Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP, no médulo CETIP21, a operacionalizagdo do resgate antecipado parcial serd
realizada de acordo com os procedimentos operacionais da CETIP, sendo que todas as
etapas de habilitacio dos Debenturistas relacionadas a este processo, tais como a
qualificacdo, sorteio, apuracdo, definicdo do rateio e de validacdo das quantidades de
Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista, serdo realizadas fora do dambito da
CETIP.

5.16.3 A CETIP, por meio de carta da Emissora que contenha a ciéncia do Agente
Fiducidrio acerca do assunto, deverd ser comunicada da realizacdo do resgate antecipado
total com, no minimo, 02 (dois) dias uteis de antecedéncia.

Amortizacao Extraordinaria Parcial. Nio obstante o disposto no item 5.16 acima, a
Emissora poderd realizar, a partir do 30° (trigésimo) Dia Util contado da Data de Emisséo,
amortizacdo extraordindria parcial do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures,
acrescido da remuneragdo (“Amortizacdo Extraordindria Parcial”).

5.17.1 A Amortizacdo Extraordindria Parcial deverd ser precedida de notificacdo por
escrito ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas, com antecedéncia minima de 10 (dez)
Dias Uteis a realizagio do pagamento da Amortizagio Extraordindria Parcial
(“Notificacdo da Amortizacdo Extraordindria Parcial”) e limitada em 98% (noventa e oito
por cento) do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures. O Agente Fiducidrio, em conjunto
com a Emissora, devera comunicar a CETIP da realizagdo de Amortizacdo Extraordindria
Parcial com, no minimo, 2 (dois) dias uteis de antecedéncia da data estipulada para o
pagamento da Amortiza¢do Extraordindria Parcial.

5.17.2 A Notificacdo da Amortizagdo Extraordindria Parcial devera conter: (i) a data para
o pagamento da Amortizacdo Extraordindria; e (ii) o percentual do saldo do Valor
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Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneracdo, prémio de amortizacio
parcial aplicdvel (“Prémio”) e demais encargos devidos e ndo pagos até a data para o
pagamento da Amortiza¢do Extraordindria Parcial (“Valor da Amortizagdo Extraordindria
Parcial”).

5.17.3 Caso a Emissora realize a Amortizagdo Extraordindria Parcial, o Prémio serd de
2,05% (dois inteiros e cinco centésimos por cento) ao ano, calculado pro rata temporis
desde a Data de Emissdo até a data da Amortizacdo Extraordindria, incidente sobre o
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures acrescido da Remuneracio, exceto na hipétese
de: (i) realizacdo de IPO, (ii) operacdo de private placement; e/ou (iii) venda de
ativos/participagdes societdrias em montantes superiores a R$ 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais), em que ndo serd devido Prémio.

5.17.4 O pagamento da Amortizacdo Extraordinaria Parcial deverd ser realizado de
acordo com os procedimentos previstos neste item, na data indicada na Notificacdo da
Amortizacdo Extraordindria Parcial, e deverd abranger todas as Debéntures em circulacio,
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

Vencimento Antecipado. O Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes constantes
desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures em Circulagio, acrescido da Remuneracéo, calculada
pro rata temporis, desde a Data de Emissao até a data do seu efetivo pagamento (e, ainda,
no caso do inciso (I) abaixo, dos Encargos Moratérios (conforme definido no item 5.19
abaixo), na ciéncia da ocorréncia de quaisquer das hipdteses descritas no item 5.18
(“Eventos de Vencimento Antecipado™).

5.18.1 Eventos de Vencimento Antecipado Automatico. Observados os prazos de cura
aplicdveis (quando existentes), a ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados neste item
5.18.1. acarretard o vencimento antecipado automdtico das Debéntures,
independentemente de qualquer aviso extrajudicial, interpelacdo judicial, notificacio
prévia a Emissora ou consulta aos Debenturistas (“Eventos de Vencimento Antecipado
Automatico™):

ocorréncia de (i) liquidagdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia da Emissora; (ii) pedido
de autofaléncia da Emissora; (iii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Emissora e ndo devidamente elidido ou contestado de boa fé, objetivando a suspensdo do
respectivo pedido; (iv) propositura, pela Emissora, de plano de recuperagdo extrajudicial
da Emissora a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacdo judicial do referido plano; ou (v) requerimento de
recuperacao judicial da Emissora;

inadimplemento de qualquer obrigacdo pecunidria assumida pela Emissora relativa ao
pagamento de Valor Nominal Unitdrio, Remuneracdo e/ou Encargos Moratdrios nao
sanado no prazo de até 1 (um) dia util da ocorréncia do inadimplemento;
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transformacdo societdria da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Agdes;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacdo assumidas pela
Emissora e/ou Fiadora, respeitados os respectivos prazos de cura, cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais); e

a constituicdo, sem a prévia autorizagdo dos Debenturistas, de penhor ou gravame sobre
o(s) direito(s) dado(s) em garantia aos Debenturistas, exceto a coobrigacdo da Invepar
com relacdo as suas controladas.

5.18.2 Eventos de Vencimento Antecipado Nao-Automatico. Na ocorréncia de
quaisquer dos eventos indicados neste item 5.18.2. ndo sanados no prazo de cura
aplicdvel, se existente, o Agente Fiducidrio deverd, assim que ciente, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da presente Escritura de Emissdo, para
deliberar sobre a declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures, observado o

disposto nos itens abaixo (“Eventos de Vencimento Antecipado Nao-Automético™):

a inclus@o em acordo societdrio, estatuto ou contrato social da Emissora, de dispositivo
que importe comprovadamente em restricdes ou prejuizo relevantes a capacidade de
pagamento das obrigagdes financeiras decorrentes desta operacdo;

exceto por meio de uma elevacdo de capital social via IPO, se a Invepar tiver o seu
controle direto ou indireto (nos termos do artigo 116 da Lei das S.A.) transferido a terceiro
ou vier a ser incorporada, ou ocorrer a fusdo ou a transferéncia, seja por cisdo ou por
qualquer outra forma, de ativos operacionais para outra entidade, sem a prévia e expressa
anuéncia dos Debenturistas, desde que tal mudancga ndo ocorra dentro do mesmo grupo
econdmico e a entidade receptora de tais ativos se responsabilize solidariamente as
obrigacdes estabelecidas nesta Escritura de Emissao;

descumprimento de qualquer obrigacdo n@o pecunidria assumida pela Emissora nos
Documentos da Oferta Restrita ndo sanados no prazo de até 10 (dez) dias da ocorréncia do
descumprimento;

quaisquer declaragdes prestadas pela Emissora no ambito da Oferta Restrita sejam
comprovadamente falsas, incorretas, incompletas ou enganosas;

caso a Emissora sofra qualquer procedimento judicial ou extrajudicial ou diminui¢do do
seu patrimdnio que comprovadamente comprometa o cumprimento de suas obrigacdes
decorrentes dos Documentos da Oferta Restrita;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora ndo sustados ou cancelados em até 15
(quinze) dias contados da data da notificacdo de protesto recebida pela Emissora, cuja
reincidéncia ou valor possa evidenciar a deterioracio de sua condi¢do econdmico-
financeira e desde que em montante individual ou agregado superior a R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes) salvo se tal protesto (i) tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de
terceiros, desde que validamente justificado pela Emissora ou (ii) forem prestadas pela
Emissora, garantias em juizo. O valor acima deverd ser reajustado pela variacdo do Indice
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5.19

5.20

Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, calculado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (“IPCA”); e

alteracdo ou modificacdo do objeto social da Invepar que possa restringir materialmente o
respectivo ramo de negécios atualmente explorado pela mesma.

5.18.3 A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento da ocorréncia de qualquer
dos eventos descritos nos itens 5.18.1 e 5.18.2 acima, comunicar, na mesma data, ao
Agente Fiducidrio para que este tome as providéncias devidas.

5.18.4 Na ocorréncia dos eventos previstos nas demais alineas do item 5.18.2, o Agente
Fiduciario deverd publicar a convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo
méximo de 1 (um) Dia Util a contar do momento em que tomar ciéncia do evento ou for
assim informado por quaisquer dos Debenturistas, para deliberar sobre a eventual nio
decretacdo de vencimento antecipado das Debéntures, que dependerd do voto de
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulacio.

5.18.5 A ndo instalagcdo das referidas Assembleias Gerais de Debenturistas por falta de
quérum, serd interpretada pelo Agente Fiducidrio como uma op¢do dos Debenturistas em
declarar antecipadamente vencidas as Debéntures de que sao titulares.

5.18.6 Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiducidrio, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures em Circulagdo, acrescido da Remuneracao calculada pro rata temporis desde
a Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 2
(dois) Dias Uteis contados da data em que for declarado o vencimento antecipado, sob
pena de, em nio o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios,
sendo certo que todas as Debéntures serdo pagas em uma tnica data.

5.18.7 Uma vez declaradas antecipadamente vencidas as Debéntures, o Agente
Fiducidrio deverd imediatamente comunicar o fato (a) 2 Emissora, com cépia a CETIP; e
(b) ao Banco Liquidante de Emissao e Escriturador Mandatario.

Multa e Juros Moratdérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de
qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, os débitos em atraso vencidos e nio
pagos pela Emissora ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo do pagamento da Remuneragdo, sujeitos a, independentemente
de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional,
irredutivel e ndo compensatdria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratérios a razdo de
1% (um por cento) ao més ou fracdo, ambos incidentes sobre as quantias em atraso
(“Encargos Moratdrios™).

Atraso no Recebimento dos Pagamentos. O ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes pecunidrias devidas pela
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou do comunicado.
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5.22

5.23

5.24

6.1
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Local de Pagamento. Os pagamentos a que os Debenturistas fizerem jus serdo efetuados
pela Emissora utilizando-se dos procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures
que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP. As Debéntures que, por solicitacdo do
respectivo Debenturista ou outro motivo previsto na regulamentacdo aplicdvel, nio
estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, terdo os seus pagamentos realizados
pelo Escriturador Mandatario ou na sede da Emissora.

Prorrogacao dos Prazos. Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo, até o primeiro Dia
Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente bancario
na Cidade do Rio de Janeiro, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipétese
em que somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado
declarado nacional, sibado ou domingo.

Publicidade. Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissao que, de qualquer
forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Debenturistas,
deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” nos Jornais de
Divulgacdo da Emissora. A publicacdo do referido “Aviso aos Debenturistas” podera ser
substituida por correspondéncia registrada entregue a todos os Debenturistas e ao Agente
Fiducidrio sendo certo que, caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo ap6s a Data de
Emissdo, deverd enviar notificacdo ao Agente Fiducidrio informando o novo veiculo e
publicar, nos jornais anteriormente utilizados, Aviso aos Debenturistas informando o novo
veiculo.

Garantia Real. Como garantia do fiel e pontual pagamento de todas as obrigacdes,
principais e acessoérias, incluindo, mas ndo se limitando, ao Valor Nominal Unitdrio, a
Remuneragdo, aos Encargos Moratérios, custos e despesas incluindo, quando houver,
gastos com honordrios advocaticios, depdsitos, custas e taxas judiciais nas a¢des judiciais
ou medidas extrajudiciais propostas pelo Agente Fiducidrio em beneficio dos
Debenturistas, assumidas nesta Escritura de Emissdo e demais Documentos da Oferta
Restrita (“Obrigacdes Garantidas”) a Invepar cederd fiduciariamente direitos creditdrios
decorrentes das participagdes sociais detidas pela Invepar nas empresas Linha Amarela
S.A. — LAMSA, Concessdao Metrovidria do Rio de Janeiro S.A. e Concessiondria Rio
Teresopolis S.A. - CRT, incluindo direitos decorrentes de dividendos e juros sobre capital
préprio, recebidos, direta ou indiretamente pela Invepar, por meio da celebracdo de
Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios e Outras Avencgas (“Contrato de
Cessdo Fiduciaria”);

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
A Emissora, estd obrigada a:

aplicar os recursos recebidos unicamente nas finalidades previstas nos Documentos da
Oferta Restrita;

ndo contratar outras novas Dividas, fora dos limites do item III, abaixo, e cujos recursos
tenham a mesma finalidade prevista nos Documentos da Oferta Restrita, ainda que de
forma indireta;
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IX.

nio contratar outras novas Dividas diretamente pela Emissora que, quando
consideradas em conjunto com as obrigacdes assumidas pela presente Escritura, superem
o valor agregado de R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais),
conforme apurado no balanco individual divulgado semestralmente pela Emissora. Para
essas novas dividas, estdo vedadas: (a) a vinculacdo de garantias; (b) a utilizacdo dos
recursos para a mesma finalidade que a presente Escritura de Emissao; e (c) a utilizacio
dos recursos para remunerar, de qualquer forma, os acionistas da Emissora e (d) a
utilizacdo de recursos superiores a R$ 200.000.00,00 (duzentos milhdes de reais) em fins
diversos aos da presente Escritura de Emissdo. Para fins desta Escritura de Emissdo,
“Divida” significa: (1) contratos de financiamento, cédulas de crédito bancério e abertura
de linha de crédito, (2) arrendamento mercantil (leasing) e (3) valores mobilidrios ou
titulos de emissdo da Emissora, e representativos de divida de natureza financeira,
incluindo debéntures e notas promissorias;

ndo constituir, salvo por decisdo judicial ou mediante autorizacdo prévia e
expressa dos Debenturistas, garantias de qualquer espécie em opera¢des com outros
credores, sem que as mesmas garantias sejam oferecidas aos Debenturistas, excetuando-se
coobrigacdo da Emissora a suas controladas, incluindo, sem limitagdo, gravames sobre as
acdes das suas controladas;

notificar, em até 1 (um) Dia Util, os Debenturistas sobre qualquer fato que tenha
conhecimento que torne qualquer informacgdo relevante falsa ou materialmente incorreta
para o cumprimento pela Emissora das obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo e
nos demais Documentos da Oferta Restrita;

ndo alterar a sua participacdo aciondria nas empresas Linha Amarela S.A. -
LAMSA, e Concessdo Metrovidria do Rio de Janeiro S.A. inclusive, por meio de
alienacgdo de agdes ou via qualquer outro tipo de movimentacdo societdria, desde que nio
seja apenas para fins de reestruturacio societdria no proprio grupo econémico da Invepar,
sem prévia anuéncia dos Debenturistas;

ndo reduzir a sua participacdo aciondria na Concessiondria Rio Teresépolis S.A. -
CRT em percentual inferior a 15% (quinze por cento);

a manter a relacdo entre o seu capital social e divida liquida total adicionada do
capital social igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento);

tomar as medidas necessdrias para que a Linha Amarela S.A. - LAMSA: (a) ndo
conceda mmituos sem anuéncia dos Debenturistas; (b) ndo contrate novas dividas
superiores a R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) para usos relacionados ao
objeto da concessdao sem anuéncia dos Debenturistas; (c) ndo assuma novos investimentos
decorrentes de eventuais aditamentos ao contrato de concessio sem anuéncia dos
Debenturistas; (d) ndo altere seu objeto social sem anuéncia dos Debenturistas e (e) ndo
contrate empréstimos/financiamentos cujo uso de recursos seja alheio ao objeto da
concessao;

ndo utilizar os recursos recebidos nos termos desta Escritura de Debéntures para
distribuicdo de recursos na forma de dividendos, juros sobre o capital préprio, reducdo de
capital social, partes beneficidrias, amortizacdo de agdes, bonificacdes em dinheiro ou
qualquer outra modalidade de remuneracdo aos acionistas da Empresa.
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A Emissora estd adicionalmente obrigada a:

fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

€9)

informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado desta Escritura de Emissdo, na data da sua ciéncia;

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apdés o término de cada exercicio
social, ou em 5 (cinco) dias tteis da data de sua divulgacdo, o que ocorrer
primeiro, (i) cépias das demonstragdes financeiras consolidadas anuais da
Emissora referentes a tal exercicio social, auditadas por pessoa autorizada pela
CVM para a prestagdo de servicos de auditoria independente (“Auditor
Independente”), de acordo com a Lei das Sociedades por Acdes e a
regulamentacdo aplicdvel da CVM, e (ii) declaracdo de representante legal da
Emissora, com poderes para tanto, atestando o cumprimento integral, pela
Emissora, de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissao;

dentro de 15 (quinze) dias, qualquer informacdo razodvel que lhe venha a ser
solicitada pelo Agente Fiducidrio, na medida necessdria para que este possa
cumprir as suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissao;

dentro de 2 (dois) dias uteis da data da publicacdo, as informagdes veiculadas
na forma prevista no item 5.23 acima;

avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, conforme definidos na
Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002 (“Instrucdo CVM 358”), assim
como atas de assembleias gerais da Emissora que, de alguma forma, envolvam
interesse dos Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
em que forem publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem
realizados;

copia de qualquer correspondéncia ou notificacdo judicial recebida pela
Emissora que possa resultar em efeito relevante adverso aos seus negdcios, a
sua situacdo financeira e ao resultado das operagcdes da Emissora; e

vias originais desta Escritura de Emissio e de eventuais aditamentos
devidamente arquivados na JUCERJA em até 5 (cinco) dias contados a partir
da respectiva data do tltimo arquivamento.

convocar, nos termos da alinea VIII, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente
Emissdo, caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos desta Escritura de Emissao, e

ndo o faca;

cumprir todas as determinacdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

notificar o Agente Fiducidrio, na mesma data que tiver ciéncia, sobre qualquer alteracio
substancial, material e relevante nas condi¢des financeiras, econdmicas, comerciais,
operacionais, regulatérias ou societdrias ou nos negdcios da Emissora que (a)
impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas
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obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou (b) faca com que
as demonstragdes ou informacdes financeiras preparadas pela Emissora ndo mais reflitam
a real condicdo econdmica e financeira da Emissora, sob pena de ser declarado o
vencimento antecipado das Debéntures;

comunicar, ao Agente Fiduciario, na mesma data, sobre a ocorréncia de quaisquer eventos
ou situacdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua
habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obriga¢des, no todo ou em parte,
assumidas nos termos desta Escritura de Emissio;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes de mercado
ou conforme exigido legalmente ou nos termos dos contratos de concessdo respectivos;

comparecer a Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e convocado
nos prazos previstos nesta Escritura de Emissao;

notificar, na mesma data, o Agente Fiducidrio da convocacdo de qualquer Assembleia
Geral de Debenturistas, pela Emissora;

enviar a CETIP, (a) na data da primeira publicacdo de convocagdo de cada Assembleia
Geral de Debenturistas, copia do respectivo edital de convocacdo e da proposta a ser
submetida a deliberacdo dos Debenturistas em tal Assembleia Geral de Debenturistas; e
(b)no dia em que se realizar cada Assembleia Geral de Debenturistas, sumdrio das
deliberacdes tomadas e, no prazo de até 10 (dez) dias corridos, contados de tal Assembleia
Geral de Debenturistas, copia da respectiva ata de Assembleia Geral de Debenturistas;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu estatuto social ou com esta Escritura de
Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigacdes assumidas perante os titulares de Debéntures;

salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da lei,
regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, cumprir, em todos os seus
aspectos relevantes, com todas as leis, regras, regulamentos e ordens apliciveis em
qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o Banco
Liquidante de Emissdo, o Escriturador Mandatidrio, o Agente Fiducidrio, o Auditor
Independente, e o sistema de negociagdo no mercado secunddrio por meio do CETIP 21;

manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado secundario, i.e., o CETIP
21, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido
registro;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢des que incidam ou venham a
incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos a Fazenda Federal, Estadual e
Municipal, exceto com relacdo (a) aqueles que estejam sendo questionados de boa fé pela
Emissora na esfera judicial ou administrativa, ou (b) cuja nao realizacdo nao possa afetar
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de maneira relevante a situacdo financeira da Emissora e/ou que a capacidade de a
Emissora cumprir com suas obrigacdes no ambito desta Escritura de Emissao;

arcar, de forma exclusiva, com todos os custos e despesas relacionados: (a) a Oferta
Restrita, incluindo as publicagdes nos Jornais de Divulgacdo da Emissora, custos e
despesas dos prestadores de servigos no dmbito da Oferta Restrita, incluindo os assessores
legais, os Coordenadores da Oferta, o Agente Fiducidrio, o Banco Liquidante de Emissao
e o Escriturador Mandatério; (b) ao registro e liquidacido das Debéntures na CETIP; e (c) a
todas e quaisquer outras providéncias necessdrias para a manutencdo das Debéntures e seu
registro para negociacao no mercado secundério;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio e, sempre
que possivel, previamente aprovadas pela Emissora, que venham a ser necessdrias para
proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures ou para realizar seus créditos,
inclusive honordrios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da
cobranca de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures nos termos desta
Escritura de Emissio;

manter sempre vdlidas e em vigor as licencas e autorizacdes relevantes para a boa
condug¢ao dos seus negdcios;

fornecer todas as informagdes que vierem a ser solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP;

manter vélidas e regulares, nos seus aspectos material e relevantes, durante todo o prazo
de vigéncia das Debéntures, as declaracdes e garantias apresentadas nesta Escritura de
Emissao, no que for aplicavel,

efetuar e fornecer evidéncia ao Agente Fiducidrio de todos os registros, averbacdes e
prenotacdes necessarios, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, nos o6rgios
competentes, incluindo, mas ndo se limitando, a JUCERIJA;

manter sempre vdlidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor as autorizacdes e
registros descritos nos incisos III, IV e V do item 3.1 acima, na forma e prazos neles
descritos, os quais sdo necessdrios e indispensdveis ao cumprimento de todas as
obrigacdes aqui previstas;

nao divulgar ao publico informagdes referentes a Emissora, a Oferta Restrita ou as
Debéntures em desacordo com o disposto na regulamentacdo aplicdvel, incluindo, mas
ndo se limitando, ao disposto na Instrucdo CVM 476 e no artigo 48, inciso II da Instrugao
n° CVM 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400);

abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissdo até o envio da comunicacio de
encerramento da Oferta Restrita a CVM pelos Coordenadores da Oferta, observado o
disposto no artigo 12 da Instru¢do CVM 476;

abster-se, até o envio da comunicac¢do de encerramento da Oferta Restrita 8 CVM pelos
Coordenadores da Oferta, de (a) revelar informacgdes relativas a Oferta Restrita, exceto
aquilo que for necessario a consecugdo de seus objetivos, advertindo os destinatdrios sobre
o cardter reservado da informacgdo transmitida; e (b) utilizar as informagdes referentes a
Oferta Restrita, exceto para fins estritamente relacionados com a preparagdo da Oferta
Restrita;
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na qualidade de ofertante, prestar, no ambito da Oferta Restrita, informacgdes verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas; e

cumprir as obrigagdes estabelecidas no artigo 17 da Instru¢do CVM 476, quais sejam:

(a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstra¢des consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades
por Acdes, e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstragdes financeiras consolidadas a auditoria, por Auditor
Independente;
() divulgar suas demonstracdes financeiras consolidadas, acompanhadas de notas

explicativas e parecer do Auditor Independente, em sua pdgina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento
do exercicio social;

(d) manter os documentos mencionados na alinea “(c)” acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e) observar as disposicdes da Instru¢io CVM 358, no tocante a dever de sigilo e
vedacdes a negociacio;

) divulgar em sua pédgina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrucdo CVM 358,
comunicando este fato imediatamente aos Coordenadores da Oferta e ao
Agente Fiducidrio; e

(2) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e/ou CETIP.

Cabera a Emissora o pagamento das despesas comprovadas e razoavelmente incorridas
pelo Agente Fiducidrio necessdrias para protecdo dos Debenturistas e para realizagdo de
seus créditos, incluindo, sem limitagao:

extracdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,
Cartdrios de Protesto, Juntas de Conciliacdo e Julgamento, Varas do Trabalho, Varas da
Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem
como das demais comarcas em que a Emissora exerca suas atividades, caso tenham sido
previamente solicitadas a Emissora e ndo entregues dentro de 20 (vinte) dias corridos;

despesas cartordrias e postais necessdrias ao desempenho da fun¢do de Agente Fiducidrio;

despesas de viagem, alimentacdo e estadias, quando estas sejam necessdrias ao
desempenho das func¢des do Agente Fiducidrio, sendo que essas despesas devem ser
razodveis e compativeis com os padrdes existentes no mercado em que atua o Agente
Fiducidrio; e

eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacdes
pertinentes aos estritos interesses dos titulares de Debéntures.
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Nomeacdo do Agente Fiduciario. A Emissora nomeia e constitui a Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, conforme qualificada no Preambulo desta
Escritura de Emissao, como Agente Fiducidrio da Emissdo, que, por meio deste ato, aceita
a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar
perante a Emissora os interesses da comunhao dos Debenturistas.

Declaracées do Agente Fiduciario. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura
de Emissio, declara que:

aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribui¢des
previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emisséo;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo terceiro do artigo 66, da Lei das
Sociedades por Ag¢des, para exercer a funcdo que lhe € conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10
da Instru¢do CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucdo CVM 28);

estd ciente das disposicdes da Circular do Banco Central do Brasil n° 1.832, de 31 de
outubro de 1990;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, com base nos
documentos que foram disponibilizados pela Emissora;

€ uma instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo vélida e eficaz do Agente Fiducidrio e
exequivel de acordo com os seus termos;

na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, a Garantia Real prestada pela Emissora
encontra-se devidamente constituida; e

na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta servicos de agente
fiducidrio nas seguintes emissdes: (i) 2* (segunda) emissdo de debéntures simples, nao
conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria, em série Unica,
para distribui¢do publica, com esforgos restritos de colocagdo, da Metrobarra S.A. (*2°
Emiss@o da Metrobarra”), com vencimento em 19 de dezembro de 2015, em que foram
emitidas 600 (seiscentas) debéntures, na data de emissdo, no valor de R$600.000.000,00
(seiscentos milhdes de reais). Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de
resgate antecipado, amortizacdo, conversao, repactuacido e/ou inadimplemento. Na data da
emissdo, as debéntures da 2* Emiss@o da Metrobarra sdo garantidas por garantia
fidejussoria prestada pela Emissora, conforme previsto na escritura de emissdo; (ii) 2°
(segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, em série Unica, para distribuicdo publica com esforcos restritos, da
Concessdao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. (“2* Emissdo da MetroRio”), com
vencimento em 14 de marco de 2014, em que foram emitidas 10.000 (dez mil) debéntures,
na data de emissdo, no valor de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais). Até a presente
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data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizagdo, conversio,
repactuacdo e/ou inadimplemento. Na data da emiss@o, as debéntures da 2* Emissdo da
Metr6Rio ndo possuem garantias, conforme previsto na escritura de emissdo; (iii) 2*
(segunda) emissdo privada de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
com garantia real e com garantia adicional fidejusséria, em série tnica, da Linha Amarela
S.A. - LAMSA (“2* Emissao da LAMSA”), com vencimento em 31 de maio de 2027, em
que foram emitidas 386.722 (trezentas e oitenta e seis mil, setecentas e vinte e duas)
debéntures, na data de emissao, no valor de R$386.722.000,00 (trezentos e oitenta e seis
milhdes setecentos e vinte e dois mil de reais). Até a presente data ndo foi verificado
qualquer evento de resgate antecipado, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e/ou
inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da 2* Emissio da LAMSA sido
garantidas por garantia fidejussdria prestada pela MetroRio, por cessdo fiducidria de 40%
(quarenta por cento) devida a Emissora proveniente da exploracdo do peddgio, bem como
por alienacdo fiducidria de 100% (cem por cento) das quotas de qualquer fundo de
investimento objeto de investimentos permitidos, conforme previsto na escritura de
emissdo; (iv) 2* (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da
espécie com garantia real, em regime de garantia firme de colocagio, para distribui¢do
publica, da Concessiondria Auto Raposo Tavares S.A. (“2* Emissdo da CART”), em que
foram emitidas 750.000 (setecentos e cinquenta mil) debéntures, na data de emissdo,
sendo 380.000 (trezentas e oitenta mil) debéntures para a 1* série e 370.000 (trezentos e
setenta mil) debéntures para a 2* série, ambas com data de vencimento em 15 de dezembro
de 2014, no valor de R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais). Até a
presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizagao,
conversdo, repactuacdo e/ou inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da 2°
Emissdo da CART sdo garantidas por penhor de todas as acdes que a acionista detém no
capital social da CART, por cessdo fiducidria de da conta corrente n® 3093-7, agéncia
2373 de titularidade da CART, bem como por cessdo fiducidria de todos os direitos da
CART emergentes do termo de contrato de concessdao n° 002/ARTESP/2009, conforme
previsto na escritura de emissio; (v) 1* (primeira) emissdo de debéntures simples, nio
conversiveis em acdes, da espécie quirografiria, em duas séries, para distribuicdo publica,
com esfor¢os restritos de colocagdo, da Concessiondria Transolimpica S.A., antiga
denominacdo de ViaRio S.A. (“1* Emissdo da Via Rio”), com vencimento em 03 de maio
de 2014, em que foram emitidas 19.000 (dezenove mil) debéntures, na data de emissio,
sendo 9.000 (nove mil) debéntures para a 1* série e 10.000 (dez mil) debéntures para a 2*
série, no valor de R$190.000.000,00 (cento e noventa milhdes de reais). Até a presente
data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizagdo, conversao,
repactuacdo e/ou inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da 1* Emissdo da
ViaRio ndo possuem garantias, conforme previsto na escritura de emissdo; (vi) 1?
(primeira) emissdao de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com
garantia real, com garantia fidejusséria adicional, em série Unica, para distribui¢io
publica, com esforgos restritos de colocacio, da Concessiondria do VLT Carioca S.A. (“1*
Emissdao do VLT”), com vencimento em 30 de junho de 2015, em que foram emitidas
30.000 (trinta mil) debéntures, na data de emissdao, no valor de R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais). Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de
resgate antecipado, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e/ou inadimplemento. Na data da
emissdo, as debéntures da 1* Emissdo do VLT sdo garantidas por garantia fidejusséria
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prestada pela Fetransport via carta de fianca, por cessdo fiducidria da conta vinculada
prestada pela Fetranspor e pela VLT, conforme previsto na escritura de emissao; e (vii) 2*
(segunda) emiss@o de debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes, da espécie com
garantia real, em série Unica, em regime de garantia firme de colocagdo, para distribui¢io
publica, com esforcos restritos de colocacdo, da Concessiondria Bahia Norte S.A. (“2*
Emissdao da CBN”), com vencimento em 21 de maio de 2019, em que foram emitidas
3.800 (trés mil e oitocentas) debéntures, na data de emissdo, no valor de R$38.000.000,00
(trinta e oito milhdes de reais). Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de
resgate antecipado, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e/ou inadimplemento. Na data da
emissdo, as debéntures da 2* Emissdo da CBN sdo garantidas por cessdo fiducidria dos
direitos creditérios e emergentes da concessdo e penhor de 100% de a¢des da CBN.

O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a liquidacdo integral das
Debéntures ou até sua efetiva substituicao.

Remuneracao do Agente Fiduciario. Em contraprestacio aos servigos prestados pelo
Agente Fiducidrio em conformidade com a legislagc@o e regulamentacio a ele aplicaveis e
nos termos desta Escritura de Emissdo, a Emissora pagard ao Agente Fiducidrio parcelas
anuais de R$8.000,00 (oito mil reais) para o desempenho ordindrio dos servigos de Agente
Fiducidrio aqui previstos, sendo a primeira parcela devida 5 (cinco) dias apds a data de
assinatura da presente Escritura de Emissdo e as demais nas mesmas datas dos anos
subsequentes (se aplicavel). Serdo devidas parcelas anuais até o pagamento integral das
Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na Data de Vencimento.

7.4.1 As parcelas serdo acrescidas de (a) Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza
(ISS); (b) Programa de Integracdo Social (PIS); (c) Contribuicdo para Financiamento da
Seguridade Social (COFINS); (d) Contribui¢cdo Social Sobre o Lucro Liquido (CSLL); e
(e) quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente
Fiducidrio, excetuando-se o Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) e outros que sejam
excetuados nos termos da legislagdo vigente.

7.4.2  As parcelas mencionadas no item 7.4.1 serdo reajustadas pela variagdo acumulada
do Indice Geral de Precos ao Mercado, apurado e divulgado pela Fundacio Getiilio
Vargas (“IGP-M”), ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo
indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessdrio. A remuneracdo serd devida
mesmo apds a Data de Vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja
atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

7.4.3 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizacdo monetdria pelo IGP-M, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

7.44 O pagamento da remunera¢do do Agente Fiducidrio serd feito mediante dep6sito
na conta corrente a ser indicada por este no momento oportuno, servindo o comprovante
do depdsito como prova de quitacdo do pagamento.
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7.4.5 As remuneracdes ndo incluem as despesas com conference calls, contatos
telefonicos viagens, alimentacdo, estadias, transporte e publicacdo necessdrias ao
exercicio da funcdo do Agente Fiducidrio, durante ou apds a implantacdo do servigo, a
serem cobertas pela Emissora, sempre que possivel, apds prévia aprovacdo. Nao estdo
incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais
como auditora na garantia concedida e assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de
inadimplemento das obrigacdes pecunidrias previstas nesta Escritura. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como indenizacdes, decorrentes de agdes
intentadas contra o Agente Fiducidrio decorrente do exercicio de sua fun¢do ou da sua
atuacdo em defesa da estrutura da Emissdo, serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas. Tais despesas incluem honordrios advocaticios para defesa do Agente
Fiducidrio e deverdo ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela
Emissora.

7.4.6 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante apresentacdo dos respectivos
comprovantes de despesa. Tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios,
inclusive de terceiros, depésitos, indenizagdes, custas e taxas judicidrias de acdes
propostas pelo Agente Fiducidrio, desde que relacionadas a solu¢do da inadimpléncia,
enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportadas
pelos Debenturistas, bem como a remuneracio e as despesas reembolsdveis do Agente
Fiducidrio, na hip6tese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao
pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar garantia prévia os Debenturistas para cobertura do risco de

sucumbéncia.

7.477 Eventuais obrigacdes adicionais atribuidas ao Agente Fiducidrio ou alteracdo
relevante nas caracteristicas da Emissdo facultardo ao Agente Fiducidrio a revisdo dos
honordrios propostos.

Deveres e Atribuicoes do Agente Fiduciario. Além de outros previstos em lei, em ato
normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do
Agente Fiducidrio:

proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragdo dos seus préprios bens;

renunciar a funcio na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda, toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;
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verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

promover, as expensas da Emissora, caso a Emissora ndo o faca, o registro desta Escritura
de Emissdo e respectivos aditamentos na JUCERJA, hipétese em que a Emissora devera
fornecer as informagdes e documentos necessdrios ao referido registro, sem prejuizo da
ocorréncia do descumprimento de obrigacdo nio pecunidria pela Emissora;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informacdes obrigatdrias,
alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condicdes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituicdo da Garantia Real, observando a manutengdo de sua
suficiéncia e exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessdrio ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperacgdes judiciais
e execugdes fiscais), distribuidores federais, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de
Protesto, Juntas de Conciliacdo e Julgamento, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da
Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a
Emissora exerca suas atividades;

convocar, quando necessdrio, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante andncio
publicado, pelo menos trés vezes, nos Jornais de Publicagdo da Emissora, as expensas da
mesma;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, a fim de prestar as informacdes que
lhe forem solicitadas;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do pardgrafo
primeiro do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes, relativos aos exercicios sociais da
Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as informagdes abaixo. Para tanto, a
Emissora obriga-se a enviar todas as informagdes financeiras e atos societirios necessarios
a realizacdo do relatério supracitado, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio,
incluindo o organograma do grupo societdrio da Emissora, o qual devera conter, inclusive,
controladores, controladas, sociedades sob controle comum, coligadas e sociedades
integrantes do bloco de controle, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela
Emissora até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo aos
Debenturistas do relatério anual, conforme disposto no inciso XVIII, artigo 12, da
Instrucdo CVM 28 e no artigo 68, pardgrafo primeiro, alinea “b”, da Lei das Sociedades
por Acdes:

(a) eventual omissdo ou incorrecio de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatdria prestacido de informagdes pela Emissora;
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XIV.

XV.

XVL

XVIL

(b) alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;

(©) comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

(d) posicdo da distribuicio ou colocacio das Debéntures no mercado;

(e) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

) relacdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiducidrio, compreendendo sua
administracio;

(2) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissio;

(h) declarac@o acerca da suficiéncia e exequibilidade da Garantia Real constituida

no ambito das Debéntures;

(1) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela
Emissora, por sociedade controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo,
bem como os seguintes dados sobre tais emissdes: (a) denominacdo da
companhia emissora; (b) valor da emissdo; (c) quantidade de debéntures
emitidas; (d) espécie; (e) prazo de vencimento das debéntures; (f) tipo e valor
dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores; e (g) eventos de
resgate, amortizac¢do, conversao, repactuagdo e inadimplemento no periodo; e

) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de agente
fiduciario;

divulgar as informacdes referidas na alinea XIII(i) deste item 7.5 em sua pagina na rede

mundial de computadores tao logo delas tenha conhecimento;

disponibilizar, cada ano, o relatério a que se refere a alinea XIII acima, até o prazo
estabelecido na Instru¢do CVM 28. O relatério deverda estar disponivel na sede da
Emissora, na CVM, na CETIP e na sede do Agente Fiducidrio e dos Coordenadores da
Oferta;

publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgdos de imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicagdes, antincio comunicando aos titulares de Debéntures que o relatério
se encontra a disposi¢do nos locais indicados na alinea XV acima;

manter atualizada a relacdo dos titulares de Debéntures e seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitacdo de informacdes junto a Emissora, ao Escriturador Mandatério, ao
Banco Liquidante de Emissdo e & CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto
neste item, a Emissora e os Debenturistas, assim que subscrever, integralizar ou adquirir
as Debéntures, expressamente autorizam, desde ji, o Escriturador Mandatério, o Banco
Liquidante de Emissdo e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente
Fiducidrio, inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posicdo de
Debéntures e seus respectivos Debenturistas;

25



XVIIL. fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissdo e todas

XIX.

XX.

XXIL.

7.6

IL
I

Iv.

1.7

7.8

aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e ndo fazer;

notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso ndo seja possivel, por meio de aviso
publicado nos Jornais de Divulgacdo da Emissora, no prazo maximo de 10 (dez) dias
corridos da ciéncia da ocorréncia de qualquer inadimplemento pela Emissora de
obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores informacdes; comunicag@o de igual teor deverd ser enviadaa CVM e
a CETIP;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacgdes constantes de eventuais propostas de
modificagdes nas condicdes das Debéntures; e

disponibilizar aos Debenturistas e aos participantes do mercado, por meio de sua central
de atendimento e/ou website, o Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragao, o qual
serd calculado pela Emissora.

O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos titulares das
Debéntures na realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora, observados os termos e condi¢des da presente Escritura de Emissao:

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar o Valor Nominal Unitédrio de
cada um das Debéntures em Circulag¢ao acrescido da Remuneracio, Encargos Moratdrios
e demais acessorios, observadas as condi¢des da presente Escritura de Emissao;

requerer a faléncia da Emissora;

tomar todas as providéncias necessdrias para a realizagdo dos créditos dos titulares de
Debéntures; e

representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperacdo judicial e
extrajudicial, intervencao ou liquidacdo da Emissora.

O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndao adocao das medidas
contempladas nas alineas I a III do item 7.6 acima, se a Assembleia Geral de
Debenturistas assim autorizar por deliberacdo da unanimidade das Debéntures em
Circulagdo. Na hipétese da alinea IV do item 7.6 acima, bastard a aprovagao de titulares
de Debéntures representando a maioria das Debéntures em Circulagdo.

Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, rentncia, liquidacdo, dissolu¢do
ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacdncia na funcdo de agente fiducidrio da
Emissdo, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do
evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo
agente fiducidrio da Emissao, a qual poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio
a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM. Na hipétese da
convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima
citado, caberd a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto
provisério, enquanto nio se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio da
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7.9

7.10

7.11

7.12

7.13

7.14

7.15

7.16

7.17

7.18

Emissdo. A substituicdo ndo implicard em remuneracdo ao novo Agente Fiducidrio
superior a ora avengada.

Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua substituicao.

E facultado aos titulares de Debéntures, apés o encerramento do prazo para a subscrigio e
integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio
e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim.

Em qualquer hipdtese, a substituicio do Agente Fiducidrio ficard sujeita a comunicacio
prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugdo CVM 28.

A substituicdo do Agente Fiducidrio em cardter permanente deverd ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissao.

O Agente Fiducidrio substituto exercera suas funcdes a partir da data em que for celebrado
o correspondente aditamento a Escritura de Emissdo, inclusive, até sua efetiva substitui¢cdo
ou até que todas as obrigacdes contempladas na presente Escritura de Emissdo sejam
cumpridas.

O Agente Fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagdo, comunicé-la
aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 5.23.

Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo de valor
acerca de qualquer fato que seja de competéncia da Assembleia Geral de Debenturistas,
comprometendo-se nesse caso, tdo somente, a agir em conformidade com as instrugcdes
que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao.
Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado
ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos
Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas
perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados
em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacdo do Agente Fiducidrio
limita-se ao escopo da Instrucdo CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades
por Acgdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacio aplicavel.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio assumird
que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. Nao
serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsdvel pela elaboracdo de documentos societdrios
da Emissora, que permanecerio sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-
los, nos termos da legislacdo aplicavel.

Os atos ou manifestacdes, por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade
aos Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, somente serdo
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vilidos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas.

8 ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

8.7

8.8

8.9

8.10

8.11

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre matérias de interesse da comunhdo dos Debenturistas,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des (“Assembleia
Geral de Debenturistas™).

A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM.

Aplicar-se-4 a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢des a respeito das assembleias gerais de acionistas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao titular de Debéntures eleito
pelos demais titulares de Debéntures presentes ou aquele que for designado pela CVM.

As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia minima de
15 (quinze) dias.

A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocacdo somente poderd ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apdés a data marcada para a instalacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagao.

A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-d, em primeira convocacdo e em segunda
convocagdo, com a presenca de Debenturistas que representem, no minimo, o nimero de
Debéntures em Circulag@o necessario para aprovacdo da matéria a ser deliberada.

Cada Debénture em Circulacdo conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatdrios, titulares de
Debéntures ou nao.

As alteracdes relativas (i) a Remuneracdo das Debéntures ou a Data de Pagamento da
Remunerag@o ou Data de Vencimento, ou (ii) datas ou percentuais de amortizacdo das
Debéntures, que deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocacdo da Assembleia
Geral de Debenturistas ou em qualquer convocagdo subsequente, por Debenturistas que
representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacio, bem
como pela Emissora

Qualquer alteracio (i) no quérum de deliberacdo das Assembleias Gerais de
Debenturistas; ou (ii) nos Eventos de Vencimento Antecipado, inclusive no caso de
rentncia ou perddo tempordrio, deverd ser aprovada por titulares de Debéntures que
representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo, bem
como pela Emissora.

Toda e qualquer alteragdo nas cldusulas ou condic¢des estabelecidas nesta Escritura de
Emissdo dependera da aprovagdo de titulares de Debéntures que representem, no minimo,
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8.12

8.13

8.14

90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacdo, exceto se houver outro quorum
especifico estabelecido para a matéria nesta Escritura de Emissao.

Para os fins da presente Escritura de Emissdo, incluindo para efeito da constitui¢do do
quérum de instalacdo e/ou deliberacdo a que se refere este item, serdo consideradas
“Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures em circulagdo no mercado, excluidas as
Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus
acionistas controladores ou de qualquer de suas subsididrias, bem como dos respectivos
diretores ou conselheiros e respectivos conjuges.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiducidrio nos termos
desta Escritura de Emissao, hipétese em que serd obrigatéria.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9 DECLARACOES DA EMISSORA;

9.1
L

IL

IIL.

IV.

VL

VIL

A Emissora, neste ato, declara e garante que:

possui pleno poder, autoridade e capacidade para celebrar esta Escritura de Emissdo e
cumprir as obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, de constituir as garantias nos
termos e condi¢cdes desta Escritura de Emissdo e de firmar os Documentos da Oferta
Restrita bem como que tomou todas as medidas societdrias necessdrias para autorizar a
celebracdo deste e a constitui¢do das garantias;

a presente Escritura de Emiss@o constitui obrigacdo legal, vilida e vinculativa de sua
parte, podendo ser executada contra a mesma de acordo com seus termos;

a assinatura e o cumprimento desta Escritura de Emissdo nio constitui violagdo de seus
respectivos Estatutos Sociais ou quaisquer outros de seus documentos societarios;

ndo € necessdria a obtencdo de qualquer aprovacdo governamental ou quaisquer outros
consentimentos, aprovacgdes, ou notificagdes, com relacdo a obrigacdes assumidas na
Escritura de Emissao e nos demais Documentos da Oferta Restrita, além das que foram
apresentadas;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes dele decorrentes ndo implicam: (a) o
inadimplemento de qualquer obrigacdo assumida em qualquer contrato de que seja parte;
(b) o descumprimento de qualquer lei, decreto ou regulamento; ou (c) o descumprimento
de qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, arbitral ou judicial de que tenha
conhecimento;

nido hd qualquer descumprimento, falsidade, ou omissdo, em todos os seus aspectos
relevantes, em qualquer declaracdo prestada;

ndo existem quaisquer agdes, exceto das acdes listadas no Formulédrio de Referéncia da
Emissora, seja de natureza judicial, administrativa, arbitral ou outros procedimentos de
natureza civil, comercial ou administrativa que afetem material e adversamente o
cumprimento ou a execugdo desta Escritura de Emissdo ou nos Documentos da Oferta
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VIIL

Restrita ou, de forma relevante, as suas respectivas atividades, patrimdnios e situacdes

econOmico-financeiras; €

ndo omitiu nenhum ato ou fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracdo substancial adversa de sua capacidade

econdmico-financeira.

10 NOTIFICACOES

10.1

Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados
por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhados

para os seguintes enderecos:

10.1.1 se para a Emissora:

INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA SA. -

INVEPAR

Avenida Almirante Barroso n° 52, salas 3001 e 3002, Centro,
CEP 20031-000, Rio de Janeiro — RJ

Tel.: +55(21)2211-1300

Fax: +55(21)2211-1300

At: Marcos Rocha

E-mail: marcos.rocha@invepar.com.br

10.1.2 se para o Agente Fiducidrio:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 4, Sala 514 — Barra da Tijuca

CEP 22640-102 — Rio de Janeiro, RJ

Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio
Ferreira

E-mail: backoffice @ pentagonotrustee.com.br

10.1.3 se para o Banco Liquidante de Emissao:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n° - Prédio Amarelo — 2° andar
CEP 06029-900

At.: Jodo Batista de Souza

Telefone: (11) 3684-7911

Fac-simile: (11) 3684-9445

E-mail: 4010.jbsouza@bradesco.com.br

10.1.4 se para o Escriturador Mandatério:

BANCO BRADESCO S.A.
Cidade de Deus, s/n° - Prédio Amarelo — 2° andar
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10.2

10.3

10.4

10.5

CEP 06029-900

At.: Fabio da Cruz Tomo

Telefone: (11) 3684-2852

Fac-simile: (11) 3684-2811

E-mail: 4010.tomo @bradesco.com.br

10.1.5 se para a CETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
CEP 01452-001 — Sao Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios @cetip.com.br

As comunicacdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, ou
por telegrama nos enderecos acima. As comunica¢des feitas por fac-simile serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de
confirmacgao verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para
os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apSs o envio da mensagem. A mudanca de
qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu
endereco alterado.

A mudanca de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada as demais partes pela
parte que tiver seu endereco alterado.

Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observincia do disposto no item acima serio
arcados pela parte inadimplente.

Os avisos, comunicacdes ou notificagdes enviados nas formas previstas nesta Escritura de
Emissdo serdo considerados plenamente eficazes se entregues as pessoas descritas no item
10.1 acima.

11 DISPOSICOES GERAIS

11.1

Nao se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos titulares de
Debéntures em razdo de qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma rentncia
aos mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem constituird novac¢do ou
modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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11.2

11.3

11.4

11.5
11.6

11.7

A presente Escritura de Emissdo € firmada em cardter irrevogdvel e irretratavel, salvo na
hipétese de ndao preenchimento dos requisitos relacionados na Cldusula 3, obrigando as
partes por si e seus sucessores.

Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invélida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cddigo de Processo Civil Brasileiro, e as
obrigacdes nelas encerradas estao sujeitas a execucgdo especifica, de acordo com os artigos
632 e seguintes do Cddigo de Processo Civil Brasileiro.

Esta Escritura de Emissao € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil Brasileiro, sendo excluido o dia do
comeco e incluido o do vencimento, exceto quando expressamente indicado de outra
forma nesta Escritura de Emissao.

Qualquer modificacdo aos termos e condi¢des desta Escritura de Emissdo serd eficaz
apenas mediante sua formalizacdo por meio de aditamento a ser firmado por todas as
Partes. Todos os aditamentos a presente Escritura de Emissao deverdo serdo registrados e
arquivados na JUCERIJA, de acordo com o artigo 62, inciso II e pardgrafo 3° do artigo 62
da Lei das Sociedades por A¢des.

12 FORO

12.1

Fica eleito o foro central da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, com exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser,
para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissdo.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura de Emissdo em 5
(cinco) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas
abaixo assinadas.

(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes).

RIO DE JANEIRO, 12 de FEVEREIRO de 2014.
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Pdgina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 2° Emissdo de Debéntures
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INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. - INVEPAR

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:
Cargo:
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Testemunhas:

Nome: Nome:
1d.: 1d.:
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