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Relatorio de revisdo dos auditores independentes

Aos Conselheiros e Diretores da
Investimentos e Participagdes em Infra-Estrutura S.A. - Invepar
Rio de Janeiro — RJ

1. Revisamos as informagdes contabeis contidas nas Informagdes Trimestrais — ITR, individuais
e consolidadas da Investimentos e Participagdes em Infra-Estrutura S.A. — Invepar
(“Companhia”), referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2010, compreendendo o
balango patrimonial e as demonstragdes do resultado, dos fluxos de caixa, das mutagdes do
patrimonio liquido, o relatério do desempenho e as notas explicativas, elaborados sob a
responsabilidade de sua administragao.

2.  Nossa revisao foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo Ibracon -
Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho Federal de
Contabilidade - CFC, e consistiu, principalmente, em: (a) indagagdo e discussdo com os
administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e operacional da Companhia
quanto aos principais critérios adotados na elaboragdo das Informagdes Trimestrais; e (b)
revisdo das informagdes e dos eventos subsequentes que tenham, ou possam vir a fter,
efeitos relevantes sobre a posicao financeira e as operagbes da Companhia.

3. Com base em nossa revisdo, nao temos conhecimento de nenhuma modificacdo relevante
que deva ser feita nas informagbes contabeis contidas nas (i) Informag¢des Trimestrais
individuais acima referidas para que as mesmas estejam de acordo com o CPC 21 —
Demonstracao Intermediaria, e segundo as normas e orientagbes da CVM aplicaveis a
elaboragdo das Informagdes Trimestrais (ii) Informagdes Trimestrais consolidadas acima
referidas, para que as mesmas estejam de acordo o IAS 34 - Interim Financial Reporting, e
segundo as normas e orientagbes da CVM aplicaveis a elaboracdo das Informacdes
Trimestrais.

4. Revisamos, também, as demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA),
referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2010, cuja apresentagdo é requerida pela
normas e orientagbes da CVM aplicaveis a elaboracdo das Informagdes Trimestrais, e como
informagédo suplementar pelas IFRS que nado requerem a apresentagdo da DVA. Essas
demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos
anteriormente e, ndo temos conhecimento de nenhuma modificagido relevante que deva ser
feita nas referidas demonstracoes.



5. Conforme mencionado na nota explicativa n°® 2, as Informac¢des Trimestrais — ITR individuais e
consolidadas, originalmente apresentadas em 14 de maio de 2010, estdo sendo
reapresentadas conforme requerido pela Deliberagdo CVM n° 603/09 (alterada pela
Deliberaggdo CVM n° 656/11) para contemplar os efeitos da adogdo dos novos
Pronunciamentos, Interpretagbes e Orientagbes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) em 2009 com vigéncia para 2010. Os efeitos da adogdo dessas normas
estdo apresentados na referida nota explicativa.

Rio de Janeiro, 13 de maio de 2011

Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S.
CRC - 28P 015.199/0-6 - F - RJ

Mauro Moreira Glaucio Dutra da Silva
Contador CRC - 1RJ 072.056/0-2 Contador CRC - 1RJ 090.174/0-4



INVESTIMENTO E PARTICIPACOES EM INFRA-ESTRUTURA S.A. —

INVEPAR E CONTROLADAS

Balangos patrimoniais

31 de margo de 2010 e 31 de dezembro de 2009
(Em milhares de reais)

Controladora

31/03/2010 31/12/2009
Reapresentado

Ativo

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) 677 41
Aplicagdes financeiras (Nota 5) - -
Créditos a receber (Nota 6) - -
Estoques (Nota 7) - -
Impostos a recuperar (Nota 8) 74 1.590
Juros sobre capital préprio 1244 1.244
Adiantamento a fornecedores 148 122
Partes relacionadas (Nota 11) 18.651
Outros 50 58

2.193 21.706

Ativo néo circulante
Aplicagdes financeiras (Nota 5) - -
Créditos a receber (Nota 6) - -
Impostos a recuperar (Nota 8) 5.482 4.449

Impostos diferidos ativos (Nota 9) - -
Debéntures 451.865 -
Depésitos judiciais - -

Partes relacionadas 19.205 -
Investimentos (Nota 12) 937.797 943.658
Imobilizado (Nota 14) 653 656
Intangivel (Nota 15) 118 113

1.415.120 948.876
Total do ativo 1.417.313 970.582

As notas explicativas sédo parte integrante das informagées trimestrais.

Consolidado
31/03/2010 31/12/2009

Reapresentado
32.876 22.929
258.107 72.448
27.576 20.423
13.854 9.717
6.500 3.873
8.078 6.575
4.773 19.209
13.427 12.457
365.191 167.631
22.181 21.861
3.640 4.025
5.482 4.449
67.270 54.188
20.659 18.276
147 153
150.875 151.924
2.678.877 2.599.628
2.949.131 2.854.504
3.314.322 3.022.135




INVESTIMENTO E PARTICIPACOES EM INFRA-ESTRUTURA S.A. —
INVEPAR E CONTROLADAS

Balangos patrimoniais
31 de marco de 2010 e 31 de dezembro de 2009
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
31/03/2010 31/12/2009 31/03/2010 31/12/2009
Reapresentado Reapresentado
Passivo e patriménio liquido
Passivo circulante
Fornecedores 298 135 31.516 60.210
Empréstimos e financiamentos (Nota 16) 19.709 14.409 833.884 992.580
Impostos a recolher (Nota 17) 100 171 19.881 24.290
Obrigagbes com empregados e administradores 768 568 22.327 22.594
Concessao de servico publico (Nota 18) - - 206.449 294.609
Adiantamentos de clientes - - 8.801 5.435
Juros sobre o capital préprio - - - 116
Dividendos (Nota 21) 1.259 1.259 1.259 1.259
Outros - - 68.224 60.691
22.134 16.542 1.189.046 1.461.784
Passivo ndo circulante
Empréstimos e financiamentos (Nota 16) - - 463.721 344.994
Juros sobre o capital préprio - - 116 -
Debéntures 451.865 - 451.865 -
Impostos a recolher (Nota 17) - - 1.391 1.526
Impostos diferidos passivos - - 2.361 1.940
Concessao de servigo publico (Nota 18) - - 238.054 234.864
Proviséo para obrigagdes legais vinculadas
a processos judiciais (Nota 19) - - 13.981 13.153
Receita diferida - - 2.043 -
Provisao para manutengao (Nota 20) - - 3.560 2.739
Outros - - 498,00 2.950,00
451.865 - 1.177.590 602.166
Total do passivo 473.999 16.542 2.366.636 2.063.950
Patriménio liquido (Nota 21)
Capital social 901.965 901.965 901.965 901.965
Reserva de lucros 41.349 52.075 41.349 52.075
Participagdo dos n&o controladores - - 4.372 4.145
Total do patriménio liquido 943.314 954.040 947.686 958.185
Total do passivo e patrimonio liquido 1.417.313 970.582 3.314.322 3.022.135

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes trimestrais.



INVESTIMENTO E PARTICIPACOES EM INFRA-ESTRUTURA S.A. —

INVEPAR E CONTROLADAS

Demonstracdes dos resultados

Trimestres findos em 31 de margo de 2010 e 2009
(Em milhares de reais, exceto o lucro (prejuizo) por lote de mil agdes, expresso em reais)

Receita de servigos (Nota 30)
Receita de construgéo

Receita total

Custo de servigos
Custo de construgéo

Lucro bruto

Despesas gerais e administrativas
Equivaléncia patrimonial (Nota 12)

QOutras receitas operacionais

Resultado antes das receitas e despesas
financeiras

Receitas financeiras (Nota 31)
Despesas financeiras (Nota 31)

Resultado antes dos impostos

Imposto de renda e contribuigéo social:
Correntes

Diferidos

Resultado antes da participagédo dos acionistas
nao controladores

Participacado de empregados
Atribuivel aos acionistas ndo controladores

Resultado liquido do exercicio

Resultado basico e diluido por lote de mil
acdes (nota 26)

As notas explicativas sao parte integrante das informagdes trimestrais.

Controladora

31/03/2010 31/03/2009
Reapresentado

(4.761) (6.556)
(4.981) 8.740
(9.742) 2.184
2.499 338
(3.482) (185)
(10.725) 2.337
(10.725) 2337
(10.725) 2337
(0,05) 0,01

Consolidado
31/03/2010 31/03/2009
Reapresentado

174.687 44.230
69.768 38
244.455 44.268
(96.594) (15.799)
(67.645) (36)
80.216 28.433
(47.510) (12.418)
2914 81
35.620 16.096
7.838 4.104
(56.689) (11.431)
(13.231) 8.769
(9.651) (9.484)
12.963 (22)
(9.919) (737)
(575) -
(231) 3.074
(10.725) 2.337
(0,05) 0,01




INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRA-ESTRUTURA S.A. — INVEPAR E CONTROLADAS

Demonstragcdes consolidadas das mutacdes do patriménio liquido
Trimestres findos em 31 de margo de 2010 e 2009

(Em milhares de reais)

Em 01 de janeiro de 2009
(reapresentado)

Integralizagéo de capital
Lucro do trimestre

Em 31 de marco de 2009
(reapresentado)

Em 01 de janeiro de 2010
Prejuizo do trimestre

Em 31 de marco de 2010
(reapresentado)

As notas explicativas sao parte integrante das informagdes trimestrais.

Reserva de lucros

Participacéo

Reserva de Lucros dos nédo Total

Capital social Reserva legal retencdo de lucros acumulados Total controladores consolidado
102.568 13.676 34.286 - 150.530 4.308 154.838
719.397 719.397 34.100 753.497

- - - 2.337 2.337 (3.074) (737)

821.965 13.676 34.286 2.337 872.264 35.334 907.598
901.965 13.941 38.134 - 954.040 4.145 958.185

- - - (10.725) (10.725) 227 (10.498)

901.965 13.941 38.134 (10.725) 943.315 4.372 947.687




INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRA-ESTRUTURA S.A. —

INVEPAR E CONTROLADAS
Demonstragdes dos fluxos de caixa

Trimestres findos em 31 de margo de 2010 e 2009
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
31/03/2010 31/03/2009 2010 2009
Reapresentado Reapresentado

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido (prejuizo) do trimestre (10.725) 2.337 (10.725) 2.337
Ajustes para reconciliar o lucro liquido do trimestre com o caixa
gerado pelas atividades operacionais

Participagéo minoritaria - - 202 (2.778)
Equivaléncia patrimonial 4.981 (8.740) -
Depreciagdes e amortizagdes 107 47 32.509 3.628
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos - (12.662)
Margem de Construgdo (1.641)
Provisbes - 1907
Perda na alienagéo de ativo imobilizado - 28
Apropriagdo da receita diferida - (411)
Variagdes monetarias, cambiais e encargos - liquidas (636) (299) 45.839 2.998
(Aumento) redugéo nos ativos operacionais
Contas a receber de clientes - (7.037) (110)
Impostos a recuperar 564 169 (2.866) (3.589)
Despesas antecipadas 7 8 (1.748) (7.721)
Depésitos judiciais - (2.096)
Estoques - (4.115)
Juros sobre capital préprio 830 3.304 -
Adiantamento a fornecedores (1.494) (186)
Outros créditos (26) (978) 548 (650)
Partes relacionadas 14.319 (57.266)
Aplicagdes financeiras (311) (115)
Aplicagdes financeiras de longo prazo @
Aumento (redugéo) nos passivos operacionais
Fornecedores 163 60 (28.694) 2.618
Obrigagdes com empregados e administradores 200 127 1.483 1.204
Impostos, taxas e contribuicdes (71) 210 (4.554) (4.048)
Adiantamentos de clientes 97 310
Concesséo de servigo publico (88.161) 507.232
Outras obrigagdes e contas a pagar 5.067 (208)
Caixa gerado (consumido) nas atividades operacionais (4.606) (3.755) (64.523) 443.656
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aporte em controladas (690.898)
Aquisigao de investimento (1.064.057)
Aquisigao de intangivel (11) 2 (35.355) 2
Aquisigao de imobilizado (47) 45 (73.874) (636.201)
Debéntures adquiridas (450.000)
Aquisicao de diferido 103 103
Caixa gerado (consumido) nas atividades de investimento (450.058) (690.748) (109.229) (1.700.153)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Pagamento de outorga principal e suplementar (2.315)
Aporte dos acionistas 719.397 719.397
Captacao de empréstimos 5.300 614.433 770.000
Debéntures emitidas 450.000 450.000
Pagamento de empréstimos (692.758) (1.803)
Caixa gerado (consumido) nas atividades de financiamento 455.300 719.397 369.360 1.487.594
Aumento liquido no caixa e equivalente de caixa 636 24.894 195.608 231.097
Saldo de caixa e equivalente no inicio do trimestre 41 1.665 95.377 45.458
Saldo de caixa e equivalente no final do trimestre 677 26.559 290.985 276.555
Aumento liquido no caixa e equivalente de caixa 636 24.894 195.608 231.097

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes trimestrais.



INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRA-ESTRUTURA S.A. —

INVEPAR E CONTROLADAS
Demonstragdes do valor adicionado

Trimestres findos em 31 de margo de 2010 e 2009

(Em milhares de reais)

Receitas
Vendas de mercadoria, produtos e
Servicos.
Receita de construcéo
Provisao para devedores duvidosos
Outras receitas
Insumos adquiridos de terceiros (inclui
ICMS e IPI)
Custos das mercadorias e servigos
vendidos
Custo de construgao
Materiais, energia, servigos de
terceiros e outros.
Perda/recuperagéo de valores ativos
Outros custos
Valor adicionado bruto

Retencdes
Depreciagdo e amortizagéo
Valor adicionado liquido produzido
pela entidade
Valor adicionado recebido em
transferéncia
Resultado de equivaléncia
patrimonial
Receitas financeiras
Valor adicionado total a distribuir
Distribui¢ao do valor adicionado
Pessoal e encargos
Impostos, taxas e contribui¢bes
Juros, aluguéis e terceiros
Participagdo minoritaria
Dividendos e JCP distribuidos
Resultados retidos

Controladora

Consolidado

Reapresentado Reapresentado
31/03/2010 31/03/2009 31/03/2010 31/03/2009
R$ mil (%) R$ mil (%) R$ mil (%) R$ mil (%)
- - 261.312 48.561
- - 188.722 48.355
- - 69.768 38
- - (150) -
- - 2.971 168
(2.706) (5.586) (137.034) (18.143)
- - (65.108) (10.571)
- - (67.645) (36)
(2.706) (5.586) (4.260) (7.455)
- - () 81)
- - (14) -
(2.706) (5.586) 124.278 30.418
(107) (45) (32.648) (2.995)
(107) (45) (32.648) (2.995)
(2.813) (5.631) 91.631 27.423
(2.482) 9.078 7.786 3.752
(4.981) 8.740 - -
2.499 338 7.786 3.752
(5.295) 100% 3.447 100% 99.417 100% 31.175  100%
(5.295) 100% 3.447 100% 99.417 100% 31.175  100%
1.691 -31,94% 243 7,05% 37.132 37,35% 6.210 19,92%
37  -0,70% 82 2,38% 15.331  15,42% 14.067 45,12%
3.702 -69,92% 785  22,77% 57.448 57,79% 11.635 37,32%
- 0,00% - 0,00% 231 0,23% (3.074) -9,86%
- 0,00% — 0,00% - 0,00% - 0,00%
(10.725) 202,55% 2.337  67,80% (10.725) 10’790/; 2.337  7,50%

As notas explicativas séo parte integrante das informagdes trimestrais.

10



INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRA-ESTRUTURA S.A. -
INVEPAR E CONTROLADAS

Notas explicativas as informagdes trimestrais
31 de margo de 2010
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

11

Informacdes gerais

A Investimentos e Participagdes em Infra-Estrutura S.A. - INVEPAR (“Companhia”),
cuja sede esta localizada na Rua Candelaria, 65, 20° andar, Centro - Rio de Janeiro -
RJ, foi constituida sob a forma de “sociedade andénima”. A Companhia ndo possui
acdes negociadas em Bolsa de Valores e tem como objeto social a participagdo em
outras sociedades, notadamente no setor de infraestrutura, como segue:

Participacdo no
capital total (%)

Empresas controladas em 31/03/2010
Concessoes rodoviarias
Linha Amarela S.A. - LAMSA 99,99
Concessionaria Litoral Norte S.A. - CLN 91,49
Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. - CART 99,99
Transportes urbanos:
Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A - METRO RIO 99,99

Administragdo da Companhia autorizou a reapresentagdo destas informagdes
trimestrais em conformidade com os CPCs e IFRS em 13 de maio de 2011.



2. Reapresentacado das Informacdes Trimestrais

12

As Informagdes Trimestrais - ITR, originalmente apresentadas em 03 de maio de 2010,
estdo sendo reapresentadas conforme requerido pela Deliberagdo CVM n° 603/09
(alterada pela Deliberagdo CVM n°® 656/11) para contemplar os efeitos da adog¢ao dos
novos Pronunciamentos, Interpretacbes e Orientagdes emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) em 2009 com vigéncia para 2010.

Esta nota explica os principais ajustes efetuados pela Companhia para reapresentar o
balango patrimonial em 31 de marco de 2010 e demonstragdes de resultado do periodo
publicados preparados de acordo com o0 BRGAAP para os trimestres encerrados em

31 de margo de 2010 e 2009.

2.1. Excecdes obrigatérias e isencdes a aplicacéo retrospectiva

Na preparagao das informacdes trimestrais da data de transi¢ao de acordo com o
CPC 37 (R) (IFRS 1), a Companhia aplicou as exce¢des obrigatdrias e certas
isencdes opcionais de aplicacdo retrospectiva completa dos novos
pronunciamentos contabeis.

A Companhia efetuou analise de todas as isengdes voluntarias, sendo
apresentado abaixo o respectivo resultado e o tratamento dado:

a)

Isencdo relativa a aplicacdo retroativa do ICPC 01

As controladas consideraram impraticavel remensurar, individualmente, os
ativos que compdem a infraestrutura utilizada na concessao de servigo
publico nas suas datas de aquisi¢ao devido a: (i) dificuldade de obtencéo da
documentacao necessaria para suportar as transagdes no inicio da
concessao, devido ao fato de algumas concessoes ja terem mais de 10
anos; (ii) migracao de sistemas de dados; (ii) turnover de pessoal envolvido
nos contratos e processos de concessodes; (iii) modificagdes no controle
acionario das entidades; e (iv) diversos aditamentos aos contratos de
concessao, entre outros fatores. Dessa forma, as controladas optaram pela
adocéo deste Pronunciamento a partir da data de transic&o. A justificativa
para impraticabilidade de aplicagao retroativa do ICPC 01 foi apreciada e
aprovada pela Administracdo de cada controlada, quando aplicavel, em 28
de marcgo de 2011.

Isencado para apresentacdo do valor justo de imobilizado como custo de
aquisicao

A Companhia optou por ndo remensurar seus ativos imobilizados na data de
transicao pelo valor justo, optando por manter o custo histérico como valor
do imobilizado, levando em consideracéo sua avaliacédo dos itens que
compdem o saldo deste ativo, o fato da vida util estar razoavelmente refletida
na taxa de depreciacao e a relevancia deste critério.
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Beneficios a empregados CPC 33 (IAS 19)

A controlada Metrd Rio optou por reconhecer todos os ganhos e perdas
atuariais decorrentes de planos de beneficios a empregados na data de
adogao inicial dos novos CPC contra patriménio liquido. A partir desta data, a
referida controlada reconhece os ganhos e perdas atuariais seguindo a regra
do corredor, ou seja, 0os ganhos e perdas somente serdo reconhecidos na
extensao que superarem 10% dos ativos do plano ou 10% do passivo de
beneficio a empregados projetado acumulado.

Excecdes obrigatdrias para combinacdes de negdcios

A Companhia adotou o CPC 15 (IFRS 3R) a partir do exercicio iniciado em
1° de janeiro de 2010 com efeito retroativo apenas para o exercicio
imediatamente anterior (iniciado em 1° de janeiro de 2009).

O CPC 37 (IFRS 1), além das iseng¢des voluntarias, também proibe
expressamente o ajuste de determinadas transac¢des na primeira adog¢ao,
pois exigiria que a Administracao efetuasse analises de condi¢des passadas,
apos o resultado das respectivas transacgdes. As excegdes obrigatérias
contemplam:

Contabilizacdo de baixa de ativos e passivos financeiros

A Companhia n&o efetuou ajustes retrospectivos em seus ativos e passivos
financeiros, para fins de primeira aplicagdo do CPC.

Registro de operacoes de hedge

A Companhia n&o possuia qualquer operacao classificada como hedge para
fins de CPC na data de transicao.

Mudancas nas estimativas

As estimativas adotadas na transi¢ao para o CPC sao consistentes com as
estimativas adotadas pelos critérios contabeis anteriores.



2.2. Reconciliagéo do balanco e da DRE de acordo com 0s novos
pronunciamentos contabeis

As principais diferengas entre as praticas contabeis adotadas anteriormente com
aquelas adotadas na reapresentagao das informagdes trimestrais (controladora e
consolidada) comparativas estdo descritas na reconciliagdo abaixo:
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Reconciliagéo do resultado do trimestre (consolidado):

31/03/10
Resultado do periodo originalmente apresentado (13.837)
Ajustes de taxa de depreciagdo e amortizagao (i) 2.969
Baixa de atualizagdo monetaria de intangivel (ii) 183
Reclassificagdo de ativos imobilizados para o custo (i) e (956)
as de manutencgao (i)
Margem de construgao (i) 1.641
Efeito dos tributos sobre os ajustes (iii) (1.685)
Outros 960
Resultado reapresentado (de acordo com 0S novos
CPCs) (10.725)
Reconciliagdo do Patriménio Liquido
31/03/10
Patriménio liquido publicado 943.655
Ajustes das taxas de depreciagdo e amortizagéo (i) 20.451
Baixa de atualizagdo monetaria de intangivel (ii) (21.240)
Reclassificagédo de ativos imobilizados para o custo (i) e (8.913)
ajustes de manutencao (i)
Margem de construgao (i) 9.760
Efeito dos tributos sobre os ajustes (iii) (2.445)
Outros 2.046
Patrim6nio liquido controladora reapresentado 943.314
Reclassificagdo de participagdo dos ndo controladores (iv) 4.372
Patriménio liquido consolidado reapresentado 947.686




2. Reapresentacéo das Informacgdes Trimestrais (Continuacéo)
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2.2. Reconciliacdo do balanco e da DRE de acordo com oS novos
pronunciamentos contabeis--Continuagao

Descrigao dos principais ajustes decorrentes dos novos pronunciamentos
contabeis que afetaram as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia:

(i)

(iv)

Contratos de Concessao (ICPC 01 e OCPC 05) - Estas normas orientam os
concessionarios sobre a forma de contabilizagao de concessdes de servigos
publicos a entidades privadas e define os principios gerais de
reconhecimento e mensuragao das obrigacdes e direitos relacionados aos
contratos de concesséo de servigos. Em decorréncia da adogao dessa
interpretacéo e resultante dos contratos de concesséao rodoviarias e
metroviaria que lhe da o direito de cobrar pelo uso da infraestrutura da
concessao, a Companhia reconheceu: (i) um ativo intangivel que
corresponde a cessao de uso dos bens que compéem a infraestrutura
necessaria para a realizagao dos servigos publicos e, devido a natureza dos
seus contratos de concessao, as controladas ndo reconheceram ativo
financeiro correspondente ao valor que poderia ser devido, direta ou
indiretamente, pelo concedente. O ativo intangivel reconhecido como
remuneragao pela prestacao de servigos de construgdo ou melhorias esta
mensurado pelo valor justo mediante o reconhecimento inicial. Apds o
reconhecimento inicial, o ativo intangivel esta mensurado pelo custo, o qual
inclui os custos de empréstimos capitalizados e deduzidos da amortizagao
acumulada. Apds a reclassificagao para o ativo intangivel a amortizagao
passou a ser efetuada pelo prazo da respectiva concessao. Ainda em
conformidade com o ICPC 01, a Companhia reconheceu e registrou a
provisao para manutengao, quando aplicavel.

Baixa de ativo intangivel referente a atualizagdo monetaria de outorga fixa da
controlada CART.

Imposto de renda e contribuigdo social: os impostos diferidos foram
registrados sobre diferengas temporarias relacionadas as diferencas entre a
pratica contabil anterior e os novos pronunciamentos técnicos emitidos pelo
CPC.

Reclassificacdo da participacdo dos nao controladores para o patriménio
liquido.
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Politicas contabeis

As informagbes trimestrais da controladora foram preparadas e estdo sendo
apresentadas de acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasil, as quais
incluem as disposi¢cdes contidas na Lei das Sociedades por Agbes e normas e
procedimentos contabeis emitidos pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que diferem das normas
internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards
Board - IASB somente no que se refere a avaliagdo dos investimentos em
controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia
patrimonial, conforme requerido pelo ICPC 09, que para fins de International Financial
Reporting Standards - IFRS seria por custo ou valor justo.

As informagdes trimestrais consolidadas foram preparadas e estdo sendo
apresentadas de acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasil, as quais
incluem as disposi¢cdes contidas na Lei das Sociedades por Agdes e normas e
procedimentos contabeis emitidos pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que estdo em conformidade com as
normas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB.

As informagdes trimestrais (controladora e consolidado) foram elaboradas de acordo
com diversas bases de avaliacao utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas
contabeis envolvidas na preparagédo das informagdes trimestrais foram baseadas em
fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administracdo para
determinacéo do valor adequado a ser registrado nas informagdes trimestrais. Itens
significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a selecdo de vidas
Uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas operacgdes, avaliagdo dos
ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, analise
do risco de crédito para determinacado da provisao para devedores duvidosos, assim
como da analise dos demais riscos para determinacido de outras provisoes, inclusive
para contingéncias.
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Base de preparacdo e apresentacdo das informacfes trimestrais -
Continuacao

A liquidacdo das transacgdes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores divergentes dos registrados nas informagbes trimestrais devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa
suas estimativas e premissas pelo menos trimestralmente.

As informacdes trimestrais foram preparadas utilizando o custo histérico como base
de valor, exceto pela valorizagdo de certos ativos e passivos como instrumentos
financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo.

As Informacgdes trimestrais estdo sendo apresentadas em milhares de reais, exceto
se indicado de outra forma, inclusive nas notas explicativas.

A Companhia adotou todas as normas, revisbes de normas e interpretagdes emitidas
pela CVM e CPC que estavam em vigor em 31 de marco de 2010 e apresenta abaixo
um descritivo das principais praticas contabeis adotadas, para as informagdes
trimestrais desta data base:

3.1. Bases de consolidagcao

As informacdes trimestrais consolidadas incluem a INVEPAR, suas controladas,
nas quais as participagdes da INVEPAR estdo compostas como segue:

% de participacdo da INVEPAR

Votante Total Votante Total
31/03/2010 31/03/2009
Reapresentado Reapresentado
LAMSA 99,99% 99,99% 99,99% 99,99%
CLN 99,99% 91,49% 99,99% 91,49%
CART 99,99% 99,99% 99,99% 99,99%
METRO RIO 99,99% 99,99% 99,99% 99,99%
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3.1.

3.2.

Base de preparacéo e apresentacao das informacgdes
trimestrais — Continuacao

Bases de consolidagao-Continuacao

As rubricas sumariadas do balango patrimonial e da demonstragao do resultado
das controladas e controladas em conjunto, incluidas na consolidacéo, depois
de aplicada as proporcdes de participagdes acionarias, estdo descritas na Nota
11.

A consolidagao é feita a partir da data de aquisicdo de cada investida e tem
como principais procedimentos: (i) a eliminacao das transagdes realizadas entre
as empresas consolidadas; e (ii) a eliminagdo das participagbes no capital,
reservas e resultados acumulados das empresas consolidadas.

Os periodos das controladas incluidas na consolidagdo sao coincidentes com
os da controladora e as politicas contabeis foram aplicadas de forma uniforme
em todas as empresas consolidadas.

Reconhecimento de receita

Uma receita é reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios
econdmicos serdo gerados para a Companhia e quando a mesma possa ser

mensurada de forma confiavel:

a) Receita de servicos

A receita de servigos é mensurada com base no valor justo da
contraprestacao recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou
encargos sobre vendas, sendo registrada no momento da prestacdo dos
servicos.
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Continuacéo
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3.2 . Reconhecimento de receita--Continuacao

b) Receita de juros

c)

A receita de juros é reconhecida pelo método linear com base no tempo e
na taxa de juros efetiva sobre o montante principal em aberto, sendo a taxa
de juros efetiva aquela que desconta exatamente os recebimentos de caixa
futuros estimados durante a vida estimada do instrumento financeiro em
relacao ao valor contabil liquido inicial deste ativo.

Receita de construcio

Adicionalmente, considerando que a Companhia possui investimentos em
concessbes rodoviarias e metroviaria, e que tais concessbes sao
alcangadas pela ICPC 01, esta sendo registrada receita de construgao de
acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 - Contratos de
Construcado e CPC 30 - Receitas. Dessa forma, a Companhia contabiliza
receitas e custos relativos a construgcdo das infraestruturas utilizadas na
prestagcdo dos servicos, conforme destacado nas demonstragbes de
resultado.

As margens de construgédo sdo calculadas por empresa, de acordo com a
particularidade de cada negdcio, em montante suficiente para cobrir a
responsabilidade primaria de cada concessionaria e os custos incorridos
pelas empresas com o gerenciamento e acompanhamento das obras,
conforme determinado pelo OCPC 05.
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Continuacao
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3.3.

3.4.

Converséo de saldos denominados em moeda estrangeira

Os itens incluidos nas informagdes trimestrais de cada uma das empresas séo
mensurados usando a moeda do principal ambiente econémico, no qual a
entidade atua ("a moeda funcional"). As informagdes trimestrais consolidadas
estdo apresentadas em reais (R$), que € a moeda funcional da Companhia e de
suas controladas, definido pela Administracdo da Companhia, de acordo com
as normas descritas no CPC 02 (R) - Efeitos nas Mudancas nas Taxas de
Cambio e Conversao de Demonstracées Contabeis, aprovado pela Deliberagao
CVM n® 534/08.

As transagbes em moeda estrangeira sao inicialmente registradas a taxa de
cambio da moeda funcional em vigor na data da transagdo. Os ativos e
passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo reconvertidos a
taxa de cambio da moeda funcional em vigor na data do balango. Todas as
diferengas sdo registradas na demonstracdo do resultado. Ativos e passivos
ndao monetarios adquiridos ou contratados em moeda estrangeira sao
convertidos com base nas taxas de cadmbio das datas das transacgdes ou nas
datas de avaliagéo ao valor justo quando este é utilizado.

Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, contas bancarias e investimentos
de curto prazo (trés meses ou menos a contar da data de contratacdo) com
liquidez imediata, em um montante conhecido de caixa e com baixo risco de
variagdo no valor de mercado, que sdo mantidos com a finalidade de
gerenciamento dos compromissos de curto prazo da Companhia. Esses
investimentos sao avaliados ao custo, acrescidos de juros até a data do
balango, e marcados a mercado sendo o ganho ou a perda registrado no
resultado do periodo.
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Continuacao
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3.5.

3.6.

3.7.

Contas a receber

As contas a receber de clientes sdo registradas pelo valor dos servigos
prestados incluindo os respectivos impostos diretos de responsabilidade
tributaria da Companhia, menos os impostos retidos na fonte, os quais sao
considerados créditos tributarios.

A provisdo para devedores duvidosos é constituida com base na avaliagcédo de
clientes com parcelas em atraso e em montante considerado suficiente pela
Administragédo para suprir as eventuais perdas na realizagao dos créditos.

Estoques

Os estoques sao avaliados com base no custo médio de aquisigao, acrescido de
gastos relativos a transportes, armazenagem e impostos nao recuperaveis. Os
valores de estoques contabilizados ndo excedem os valores de mercado.

Investimentos em controladas

Os investimentos da Companhia em suas controladas sdo avaliados com base
no método da equivaléncia patrimonial, conforme CPC 18 - Investimento em
coligada e controlada (IAS 28), para fins de informacdes trimestrais da
controladora.

Com base no método da equivaléncia patrimonial, o investimento na controlada
€ contabilizado no balango patrimonial da controladora ao custo, adicionado das
mudancas apo6s a aquisicao da participacao societaria na controlada.

A participacdo societaria na controlada é apresentada na demonstracdo do
resultado da controladora como equivaléncia patrimonial, representando o lucro
liquido (ou prejuizo) atribuivel aos acionistas da controlada. As informacgdes
trimestrais das controladas sao elaboradas para o mesmo periodo de
divulgacédo que a Companhia. Quando necessario, sdo efetuados ajustes para
que as politicas contabeis estejam de acordo com as adotadas pela
Companhia.
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3.7.

3.8.

Investimentos em controladas - Continuagao

Apos a aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial para fins de
informagdes trimestrais da controladora, a Companhia determina se é
necessario reconhecer perda adicional do valor recuperavel sobre o
investimento da Companhia em sua controlada. A Companhia determina, em
cada data de fechamento do balango patrimonial, se ha evidéncia objetiva de
que os investimentos em controladas sofreram perdas por redugdo ao valor
recuperavel. Se assim for, a Companhia calcula o montante da perda por
redugcado ao valor recuperavel como a diferenga entre o valor recuperavel da
controlada e o valor contabil, e reconhece o0 montante na demonstracido do
resultado da controladora.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢do, formagdo ou construgdo, deduzido das
respectivas depreciagdes acumuladas calculadas pelo método linear a taxas
que levam em consideragao a vida util econémica desses bens.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda
resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenga entre o valor
liquido da venda e o valor contabil do ativo) sado incluidos na demonstragdo do
resultado, no exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciagéo sao revistos
no encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectivas, quando
for o caso.

Em funcdo da mudancga da pratica contabil brasileira para plena aderéncia ao
processo de convergéncia as praticas internacionais, na adog¢ao inicial dos
Pronunciamentos Técnicos CPC 27 - Ativo imobilizado (IAS 16) e CPC 28 -
Propriedade para investimento (IAS 40), ha a opgao de proceder a ajustes nos
saldos iniciais a semelhanga do que é permitido pelas normas internacionais de
contabilidade, com a utilizagao do conceito de custo atribuido (deemed cost),
conforme previsto nos Pronunciamentos Técnicos CPC 37 - Adocéao inicial das
normas internacionais de contabilidade (IFRS 1) e 43 - Adog&o inicial dos
pronunciamentos CPC 15 a 41.
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3.8.

3.9.

Imobilizado - Continuacao

A Companhia optou por nado avaliar o seu ativo imobilizado pelo valor justo
como custo atribuido considerando que: (i) o método de custo, deduzido de
provisao para perdas, € o melhor método para avaliar os ativos imobilizados da
Companhia; (ii) o ativo imobilizado da Companhia é segregado em classes bem
definidas e relacionadas a sua atividade operacional; e (iii)) a Companhia possui
controles eficazes sobre os bens do ativo imobilizado que possibilitam a
identificacdo de perdas e mudancas de estimativa de vida util dos bens. As
taxas de depreciagao utilizadas representam adequadamente a vida util dos
equipamentos o0 que permite concluir que o valor do imobilizado esta préximo
do seu valor justo.

Também fazem parte do Imobilizado equipamentos e pecas de reposicéo
estocados no almoxarifado que séo avaliados ao custo médio de aquisicao, que
nao excede ao valor de mercado. O custo desses bens inclui gastos incorridos
na aquisicao, transporte e armazenagem dos materiais.

Intangivel

Refere-se ao valor da exploragdo do direito de concessao das controladas
CART, METRO RIO, LAMSA e CLN e direitos de uso de software, registrados
ao custo de aquisicao, e ativos relacionados as infraestruturas das concessoes
classificados como ativo intangivel, em atendimento ao ICPC 01.

Ativos intangiveis adquiridos separadamente s&o mensurados no
reconhecimento inicial ao custo de aquisicdo e, posteriormente, deduzidos da
amortizagdo acumulada e perdas do valor recuperavel, quando aplicavel.

Os ativos intangiveis com vida util definida sdo amortizados de acordo com sua
vida util econdmica estimada e, quando sao identificadas indicagdes de perda
de seu valor recuperavel, submetidos a teste para analise de perda no seu valor
recuperavel.
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3.9. Intangivel - Continuagao

Ativos intangiveis com vida util indefinida n&do sdo amortizados, mas séao
testados anualmente em relagdo a perdas por reducédo ao valor recuperavel,
individualmente ou no nivel da unidade geradora de caixa. A avaliagéo de vida
util indefinida é revisada anualmente para determinar se essa avaliagdo
continua a ser justificavel. Caso contrario, a mudanca na vida util, de indefinida
para definida, é feita de forma prospectiva. Ganhos e perdas resultantes da
baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a diferenga entre o valor
liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo reconhecidos na
demonstracao do resultado no momento da baixa do ativo.

3.10. Provisao para reducgao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

3.11.

A Administragdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas,
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragdo ou perda de
seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas, € o valor contabil
liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizacao,
ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. O valor recuperavel de
um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo
0 maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados
sao descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes
dos impostos, que reflita o custo médio ponderado de capital para a industria
em que opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda é
determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em
uma transacdo em bases comutativas, entre partes conhecedoras e
interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando
ndao ha contrato de venda firme, com base no prego de mercado de um
mercado ativo, ou no prego da transacdo mais recente com ativos
semelhantes. Até 31 de marco de 2010 nao foram identificadas perdas por
desvalorizacdo de ativos.

Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e de suas
controladas e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca.

Um passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma
obrigagao legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo
provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo, e
demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando



aplicavel, dos correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais
incorridas até a data do balango patrimonial.

3. Base de preparacao e apresentacdo das informacdes trimestrais -
Continuacéo

3.12. Tributagdo

As receitas de servigos estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribuigdes,
pelas seguintes aliquotas basicas:

Aliguota
Receitas com
pedagio e
vendas de Demais
Nome do tributo Sigla passagens receitas
Contribuigdo para o Programa de Integragéo Social PIS 0,65% 1,65%
Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social COFINS 3,00% 7,60%
Imposto sobre servigo de qualquer natureza ISS 2,00% ou
5,00% (*) -

(*) A aliquota de Impostos Sobre Servicos € de 2,00% para transporte de passageiros e 5,00% para operagao de rodovias.

A Companhia e suas controladas adotam o regime hibrido de apuragao de PIS
e COFINS. Conforme CPC 30, tais encargos sédo apresentados na linha de
receita de servigos, reduzindo o que seria a receita bruta, na demonstragao de
resultado, juntamente com o ISS.

25
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3.12. Tributagao--Continuacao

A tributacdo sobre o lucro do exercicio compreende o Imposto de Renda
Pessoa Juridica (“IRPJ”) e a Contribuicao Social Sobre Lucro Liquido (“CSLL”),
compreendendo o imposto corrente e o diferido, que sdo calculados com base
nos resultados tributaveis (lucro contabil ajustado), as aliquotas vigentes nas
datas dos balancgos, sendo elas: (i) Imposto de renda - calculado a aliquota de
25% sobre o lucro contabil ajustado (15% sobre o lucro tributavel, acrescido do
adicional de 10% para os lucros que excederem R$ 240 no periodo de 12
meses); e (ii) Contribuicdo social - calculada a aliquota de 9% sobre o lucro
contabil ajustado. As inclusées ao lucro contabil de despesas temporariamente
nao dedutiveis ou exclusdes de receitas temporariamente nao tributaveis,
consideradas para apuragdo do lucro tributdvel corrente, geram créditos ou
débitos tributarios diferidos.

Os impostos diferidos ativos das controladas sdo decorrentes de prejuizos
fiscais, diferengas temporarias, base negativa de imposto de renda e
contribuicdo social, e foram constituidos em conformidade com o
Pronunciamento Técnico CPC 32, levando em consideragdo a expectativa de
geracao de lucros tributaveis futuros, fundamentada em estudo técnico de
viabilidade, aprovado pela Administragao.

3.12. Tributagdo--Continuagcao

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do
balango e baixado na extensdo em que ndo é mais provavel que lucros
tributaveis estarao disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributario
diferido venha a ser utilizado. Impostos diferidos ativos baixados sao revisados
a cada data do balango e sdo reconhecidos na extensdo em que se torna
provavel que lucros tributarios futuros permitirdo que os ativos tributarios
diferidos sejam recuperados. Impostos diferidos ativos e passivos séo
mensurados a taxa de imposto que € esperada de ser aplicavel no ano em que
o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e
lei tributaria) que foram promulgadas na data do balango.

Impostos diferidos ativos e passivos serdo apresentados liquidos se existe um
direito legal ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e
os impostos diferidos sao relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos a
mesma autoridade tributaria.

As antecipagdes ou valores passiveis de compensacido sdo demonstrados no
ativo circulante ou néo circulante, de acordo com a previsao de sua realizagao.
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3.13.Plano de previdéncia e outros beneficios aos empregados

A Companhia possui diversos planos de beneficios a empregados, incluindo
planos de pensao e aposentadoria, assisténcia médica, participagao nos lucros
e resultados, dentre outros. Esses beneficios sdo registrados no resultado do
exercicio quando a Companhia tem uma obrigagdo, com base em regime de
competéncia.

Aprovado pela Deliberagcdo CVM 600/09, o CPC 33, correlacionado ao IAS 19 -
Beneficios a Empregados e sua norma de interpretagdo IFRIC - 14, da
orientagdes sobre os calculos, definigdes de premissas, registros e limitagdes
aos registros de ativos atuariais em fungéo de obrigagdes futuras ou restricdes
legais ou contratuais sobre estes ativos.

A quantia reconhecida no balango em relagdo aos passivos dos planos de
beneficios pods-aposentadoria da controlada METRO RIO representa o valor
presente das obrigagcdes, excluindo ganhos e perdas atuariais n&o
reconhecidas. O custo de proporcionar beneficios pdés-aposentadoria é
apropriado na demonstragao de resultados durante os periodos que beneficiam
os servigos do empregado. Ganhos e perdas atuariais que excedam 10% das
obrigagbes do plano sao distribuidos ao longo do restante da vida util média
dos empregados participantes do plano e sao refletidas no lucro operacional.

3.14.Resultado por agao

A Companhia efetua os calculos do resultado por lote de mil agbes utilizando o
numero médio ponderado de acgdes ordinarias totais em circulagdo, durante o
periodo correspondente ao resultado conforme pronunciamento técnico CPC
41 (IAS 33). A Companhia na&o possui instrumentos que poderiam
potencialmente diluir o resultado basico por agao.

3.15. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao ajustados pelo seu valor
presente, e os de curto prazo, somente quando o efeito é considerado relevante
em relagcédo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

O ajuste ao valor presente é calculado levando em consideragao os fluxos de
caixa contratuais e a taxa de juros explicita, € em certos casos implicita, dos
respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas,
despesas e custos associados a esses ativos e passivos sao descontados com
o intuito de reconhecé-los em conformidade com o regime de competéncia.
Posteriormente, esses juros sdo realocados nas linhas de despesas e receitas
financeiras no resultado por meio da utilizagdo do método da taxa efetiva de
juros em relacao aos fluxos de caixa contratuais.
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A Companhia identificou os seguintes ativos e passivos sujeitos ao ajuste a
valor presente: (i) concessbes de servigos publicos; e (ii) provisdo para
manutengdo. As taxas de juros implicitas entre 4,8% a.a. e 10% a.a., aplicadas,
foram determinadas com base em premissas e sdo consideradas estimativas
contabeis.

3.16. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparacdo das demonstracdes financeiras da controladora e consolidadas
da Companhia requer que a administracdo faca julgamentos e estimativas e
adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas,
ativos e passivos, bem como as divulgagbes de passivos contingentes, na
database das demonstracées financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas
premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste
significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

Estimativas e premissas

Perda por redugao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de
um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual
€ o0 maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O
célculo do valor justo menos custos de vendas €& baseado em informagdes
disponiveis de transacbes de venda de ativos similares ou precos de mercado
menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em uso é
baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam
do orcamento para os proximos cinco anos e nao incluem atividades de
reorganizagdo com as quais a Companhia ainda nao tenha se comprometido
ou investimentos futuros significativos que melhorardo a base de ativos da
unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a
taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como
aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada
para fins de extrapolagao.
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3.16. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

--Continuagao

Estimativas e premissas--Continuagao

Impostos

Existem incertezas com relagdo a interpretagdo de regulamentos tributarios
complexos e ao valor e época de resultados tributaveis futuros. Dado o amplo
aspecto de relacionamentos de negdécios internacionais, bem como a natureza
de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes,
diferengas entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras
mudangas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e
despesa de impostos ja registrada. A Companhia constitui provisées, com base
em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de auditorias por parte
das autoridades fiscais das respectivas jurisdicbes em que opera. O valor
dessas provisdoes baseia-se em varios fatores, como experiéncia de auditorias
fiscais anteriores e interpretagcdes divergentes dos regulamentos tributarios
pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel.

Essas diferengas de interpretagdao podem surgir numa ampla variedade de
assuntos, dependendo das condigbes vigentes no respectivo domicilio da
companhia.

Julgamento significativo da administragao é requerido para determinar o valor
do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo
provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de
planejamento fiscal futuras.
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3.16. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

--Continuagao

Estimativas e premissas--Continuagao

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango
patrimonial ndo puder ser obtido de mercados ativos, € determinado utilizando
técnicas de avaliacdo, incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os
dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado,
quando possivel, contudo, quando isso nao for viavel, um determinado nivel de
julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui
consideracdes sobre os dados utilizados, como por exemplo: risco de liquidez,
risco de crédito e volatilidade. Mudancas nas premissas sobre esses fatores
poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros.

Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisdo para causas civeis e trabalhistas. A
avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias
disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes
mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem
como a avaliagdo dos advogados externos. As provisbes sdo revisadas e
ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo
de prescricdo aplicavel, conclusdes de inspeg¢des fiscais ou exposicdes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisées de tribunais.
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3.16. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--

Continuacéao

Estimativas e premissas--Continuagao

Provisao para manutencao

As controladas provisionam, quando aplicavel, os gastos com manutengao pelo
desgaste derivado do uso da infraestrutura, com base na melhor estimativa
para liquidar a obrigagdo presente na data do balango, em contrapartida de
despesa do periodo para manutengao.

A liquidagao das transagbes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores significativamente divergentes dos registrados nas demonstragdes
financeiras devido as imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagao.
A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos trimestralmente.

Beneficios de aposentadoria

O custo de planos de aposentadoria da controlada Metro-Rio e o valor presente
da obrigagdo de aposentadoria sdo determinados utilizando métodos de
avaliacdo atuarial. A avaliagdo atuarial envolve o uso de premissas sobre as
taxas de desconto, taxas de retorno de ativos esperadas, aumentos salariais
futuros, taxas de mortalidade e aumentos futuros de beneficios de
aposentadorias e pensdes. A obrigagdo € altamente sensivel a mudancgas
nessas premissas. Todas as premissas sao revisadas a cada data-base.

Ao determinar a taxa de desconto adequada, a Administracdo da controlada
Metré6 Rio considera as taxas de juros de titulos do Tesouro Nacional com
vencimento correspondente a duragao da obrigagao.

A taxa de mortalidade se baseia em tabuas de mortalidade disponiveis no pais.
Aumentos futuros de salarios e de beneficios de aposentadoria e de pensao se
baseiam nas taxas de inflacdo futuras esperadas para o pais.
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3.17.Demonstragdes dos fluxos de caixa e do valor adicionado

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e
estdo sendo apresentadas de acordo com o pronunciamento CPC 03 -
Demonstragcao dos Fluxos de Caixa (IAS 7).

As demonstracbes do valor adicionado foram preparadas e estdo sendo
apresentadas de acordo com o pronunciamento CPC 09 - Demonstragdo do
Valor Adicionado.

3.18. Instrumentos financeiros

a)

Reconhecimento inicial e mensuracéo

Os instrumentos financeiros da Companhia sdo representados pelas
disponibilidades, contas a receber, contas a pagar, debéntures, empréstimos
e financiamentos e instrumentos com caracteristica de hedge. Os
instrumentos sao reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo acrescido
dos custos diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissao, exceto os
instrumentos financeiros classificados na categoria de instrumentos
avaliados ao valor justo por meio do resultado, para os quais os custos sao
registrados no resultado do exercicio.

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia sio: caixa e
equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras.

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia sao:
empréstimos e financiamentos e debéntures.
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b)

Mensuracdo subsequente

A mensuragdo dos ativos e passivos financeiros depende da sua
classificagdo, que pode ser da seguinte forma:

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado: incluem ativos
financeiros mantidos para negociagcdo e ativos financeiros designados no
reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado.

A Companhia avaliou seus ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado. Quando a Companhia ndo estiver em condi¢gdes de negociar
esses ativos financeiros em decorréncia de mercados inativos, e a intengao
da Administracdo em vendé-los no futuro préximo sofrer mudangas
significativas, a Companhia pode optar em reclassificar esses ativos
financeiros em determinadas circunstancias. A reclassificagdo para
empréstimos e contas a receber, disponiveis para venda ou mantidos até o
vencimento, depende da natureza do ativo. Essa avaliagdo ndo afeta
quaisquer ativos financeiros designados a valor justo por meio do resultado
utilizando a opgao de valor justo no momento da apresentagéao.

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado: incluem passivos
financeiros para negociagdo e passivos financeiros designados no
reconhecimento a valor justo por meio do resultado.

Passivos financeiros séo classificados como mantidos para negociagéo
quando forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Esta
categoria inclui instrumentos financeiros derivativos contratados pela
Companhia que nado satisfazem os critérios de contabilizacdo de hedge
definidos pelo CPC 38 (IAS 39). Derivativos, incluido os derivativos
embutidos que ndo sao relacionados ao contrato principal e que devem ser
separados, também sao classificados como mantidos para negociagéo, a
menos que sejam designados como instrumentos de hedge efetivos.
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3.18. Instrumentos financeiros--Continuagao

b) Mensuracéo subseqiente--Continuagao

Ganhos e perdas de passivos para negociagdo sdo reconhecidos nha
demonstracao do resultado.

A Companhia nao apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio
de resultado.

Empréstimos e financiamentos: apods reconhecimento inicial, empréstimos e
financiamentos sujeitos a juros sdo mensurados subsequentemente pelo custo
amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas séo
reconhecidos na demonstragdo do resultado no momento da baixa dos
passivos, bem como durante o processo de amortizagao pelo método da taxa
de juros efetivos.

3.19. Informagdes por segmento

Segmentos operacionais sao definidos como atividades de negdcio das quais
pode-se obter receitas e incorrer em despesas, cujos resultados operacionais
sao regularmente revistos pelo principal gestor das operagbes da entidade para
a tomada de decisbes sobre recursos a serem alocados ao segmento e para a
avaliagdo do seu desempenho e para o qual haja informacdo financeira
individualizada disponivel.
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3.20. Combinagdes de negocios (a partir de 1° de janeiro de 2009)

Combinacbes de negdcios séo contabilizadas utilizando o método de aquisigao.
O custo de uma aquisicdo é mensurado pela soma da contraprestacao
transferida, avaliada com base no valor justo na data de aquisigéo, e o valor de
qualquer participagdo de ndo controladores na adquirida. Para cada
combinagado de negocio, a adquirente deve mensurar a participagdo de nao
controladores na adquirida pelo valor justo ou com base na sua participagao
nos ativos liquidos identificados na adquirida. Custos diretamente atribuiveis a
aquisicao devem ser contabilizados como despesa quando incorridos.

Ao adquirir um negécio, a Companhia avalia os ativos e passivos financeiros
assumidos com o objetivo de classifica-los e aloca-los de acordo com os termos
contratuais, as circunstancias econdmicas e as condi¢des pertinentes na data
de aquisigao, o que inclui a segregagao, por parte da adquirida, de derivativos
embutidos existentes em contratos hospedeiros na adquirida.

Se a combinacado de negdcios for realizada em estagios, o valor justo na data
de aquisicdo da participagado societaria previamente detida no capital da
adquirida é reavaliado a valor justo na data de aquisi¢do, sendo os impactos
reconhecidos na demonstracdo do resultado.

Qualquer contraprestagcao contingente a ser transferida pela adquirente sera
reconhecida a valor justo na data de aquisicdo. Alteracbes subsequentes no
valor justo da contraprestagdo contingente considerada como um ativo ou como
um passivo deverdo ser reconhecidas de acordo com o CPC 38 na
demonstracdo do resultado ou em outros resultados abrangentes. Se a
contraprestagcao contingente for classificada como patriménio, ndo devera ser
reavaliada até que seja finalmente liquidada no patriménio.
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3.20.Combinagdes de negocios (a partir de 1° de janeiro de 2009)--

3.21.

Continuacéao

Inicialmente, o agio € mensurado como sendo o excedente da contraprestagao
transferida em relagdo aos ativos liquidos adquiridos (ativos identificaveis
adquiridos, liquidos e os passivos assumidos). Se a contraprestagao for menor
do que o valor justo dos ativos liquidos adquiridos, a diferenca devera ser
reconhecida como ganho na demonstragéo do resultado.

Apods o reconhecimento inicial, o agio € mensurado pelo custo, deduzido de
quaisquer perdas acumuladas do valor recuperavel. Para fins de teste do valor
recuperavel, o agio adquirido em uma combinagao de negécios €, a partir da
data de aquisicdo, alocado a cada uma das unidades geradoras de caixa que
se espera sejam beneficiadas pelas sinergias da combinagéao,
independentemente de outros ativos ou passivos da adquirida serem atribuidos
a essas unidades.

Quando um &agio fizer parte de uma unidade geradora de caixa e uma parcela
dessa unidade for alienada, o agio associado a parcela alienada deve ser
incluido no custo da operagao ao apurar-se o ganho ou a perda na alienagéo. O
agio alienado nessas circunstancias € apurado com base nos valores
proporcionais da parcela alienada em relagdo a unidade geradora de caixa
mantida.

Custos de empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com aquisi¢ao, construgéao
ou produgdo de um ativo que requer um tempo significativo para ser concluido
para fins de uso sdo capitalizados como parte do custo do correspondente
ativo. Todos os demais custos de empréstimos séo registrados em despesa no
periodo em que sao incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e
outros custos incorridos por uma entidade relativos ao empréstimo.
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3.22.Contratos de concessao - ICPC 01

A INVEPAR e suas controladas contabilizam os contratos de concessao
conforme a Interpretacdo Técnica ICPC 01 — Contratos de Concessao emitida
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que especificam as
condi¢gdes a serem atendidas em conjunto para que as concessdes publicas
estejam inseridas em seu alcance. A infraestrutura dentro do alcance da ICPC
01 ndo é registrada como ativo imobilizado das concessionarias porque o
contrato de concessao nao transfere ao concessionario o direito de controle do
uso da infraestrutura de servicos publicos. E prevista apenas a cessdo de posse
desses bens para prestagcao de servigos publicos, sendo eles revertidos ao
poder concedente ao término do contrato de concessao. O concessionario tem
acesso apenas para operar a infraestrutura para prestagdo dos servigos
publicos em nome do poder concedente nos termos do contrato de concessao,
atuando como prestador de servico durante determinado prazo. O
concessionario reconhece um intangivel a medida que recebe autorizagao
(direito) de cobrar dos usuarios do servigo publico e nao possui direito
incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do poder concedente.

A amortizacdo do direito de exploragdo da infraestrutura é reconhecida no
resultado do exercicio de acordo com o prazo dos respectivos contratos de
concessao.
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3.23.Novos IFRS e interpretagdes

Alguns novos procedimentos contabeis do IASB e interpretagbes do IFRIC
foram publicados e/ou revisados e tém a sua adog¢ao opcional ou obrigatéria
para os exercicios iniciados a partir de 01 de janeiro de 2010, para os quais 0
CPC ainda nao editou os pronunciamentos e modificagdes correlacionados.
Espera-se que as normas brasileiras estejam adequadas as normas
internacionais até a data de inicio da vigéncia das mesmas. Segue um resumo
das principais normas publicadas e ainda ndo vigentes, bem como a
expectativa de impactos sobre as demonstragdes financeiras da Companhia:

» IFRS 9 Instrumentos Financeiros - Classificagcdo e Mensuracéo - A IFRS 9
encerra a primeira parte do projeto de substituicao da “IAS 39 Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdao”. A IFRS 9 utiliza uma
abordagem simples para determinar se um ativo financeiro € mensurado ao
custo amortizado ou valor justo, baseada na maneira pela qual uma
entidade administra seus instrumentos financeiros (seu modelo de
negocios) e o fluxo de caixa contratual caracteristico dos ativos financeiros.
A norma exige ainda a adogdo de apenas um método para determinagao
de perdas no valor recuperavel de ativos. Esta norma passa a vigorar para
exercicios fiscais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2013.

IFRIC 19 Extincao de Passivos Financeiros com Instrumentos de Capital - A IFRIC
19 foi emitida em novembro de 2009 e passa a vigorar a partir de 1° de julho de
2010, sendo permitida sua aplicacdo antecipada. Esta interpretagdo esclarece as
exigéncias das Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS) quando uma
entidade renegocia os termos de uma obrigagao financeira com seu credor e este
concorda em aceitar as agdes da entidade ou outros instrumentos de capital para
liquidar a obrigagao financeira no todo ou em parte.

A Companhia nido estimou a extensao dos possiveis impactos destas novas normas
em suas demonstracdes financeiras



4.

39

Contratos de concessao

As controladas LAMSA, CLN, CART e METRO RIO s3o empresas que detém
contratos de concessao para exploragdo de servigos publicos delegados a terceiros
e, como tal, estas atividades sao submetidas a contabilizagdo conforme o ICPC 01.
Segue abaixo um breve descritivo de cada contrato:

a) LAMSA

A Linha Amarela S.A. - LAMSA detém contrato de operagao e exploragao da via
expressa denominada Linha Amarela, por meio da cobranga de pedagio. O
contrato de concesséao foi iniciado em janeiro de 1998, com prazo de 25 anos,
sendo a concessdo outorgada pela Prefeitura da Cidade do Rio de Janeiro
(PCRJ). O contrato de concessao prevé o reajuste anual na tarifa de pedagio
com base na variagao do IPCA-E.

Os custos com obras e intervengdes nos bens de poder publico, previstos no
contrato de concessao, estdo contabilizados no intangivel, pois ndo ha previsao
no contrato de concessao para reembolso de parte ou de todo o investimento
efetuado pela concessionaria. Extinta a concesséao, retornam a PCRJ todos os
bens reversiveis, direitos e privilégios vinculados a exploragao da via expressa.

b) CLN

A Concessionaria Litoral Norte S.A. - CLN detém o direito de operar e explorar,
por meio da cobranca de pedagio e outras atividades pertinentes, a concessao
da via denominada BA-099, sistema rodoviario Estrada do Coco - Linha Verde,
de acordo com o Contrato de Concesséao outorgado pelo Departamento de Infra-
estrutura de Transporte da Bahia - DERBA, em 21 de fevereiro de 2000, com
prazo de 25 anos para a sua exploragdo por meio da cobranga de pedagio. O
contrato de concessao prevé o reajuste anual da tarifa de pedagio com base em
férmula paramétrica baseada na variagao dos indices IT, IP, IOAE, INCC, IC e
IGPM, calculados pela Fundacgao Getulio Vargas.

Em 27 de abril de 2005, visando restabelecer o equilibrio econédmico-financeiro
do Contrato, foi assinado o Termo Aditivo de Re-Ratificagdo ao Contrato de
Concessdo Remunerada de Uso de Bem Publico n° 002/00, firmado entre a
Companhia e a Agéncia Estadual de Regulagao de Servigos Publicos de Energia,
Transportes e Comunicagdes da Bahia - AGERBA. No aditivo foi determinado o
aumento do prazo do Contrato de Concessao por mais dez anos, passando a ter
seu término em 20 de marcgo de 2035.
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Nesse mesmo Termo Aditivo foram determinados novos prazos para conclusao
das obras previstas no Contrato de Concessao. Em virtude da abertura de “rotas
de fuga” por iniciativa da Prefeitura Municipal de Camagari, a CLN enfrenta uma
consideravel queda em suas receitas operacionais. Como consequéncia, o
andamento das obras de ampliagdo e melhoria da rodovia estd suspenso,
aguardando decisdo judicial sobre o fechamento das referidas rotas. A
expectativa da CLN é que a questado das “rotas de fuga” seja solucionada durante
o ano de 2011 e, consequentemente, retomados os investimentos pela
concessionaria.

Os custos com obras e intervengdes nos bens de poder publico, previstos no
contrato de concessao, estdo contabilizados no intangivel, pois ndo ha previsao
no contrato de concessao para reembolso de parte ou de todo o investimento
efetuado pela concessionaria. Entretanto, a CLN terd direito a indenizagéo
correspondente ao saldo ndo amortizado ou ndo depreciado dos bens ou
investimentos, cuja aquisi¢gdo ou execugado néo conste no contrato de concessao
e tenha sido devidamente autorizada pelo Poder Concedente.

Extinta a concessao, retornam ao Poder Concedente todos os bens reversiveis,
direitos e privilégios vinculados a exploragao do sistema rodoviario.
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c) CART

A Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. - CART detém o direito de operar e
explorar, através de cobranga de pedagio, a concessao outorgada em 16 de
margo de 2009 pelo estado de Sao Paulo, representado pela Agéncia
Reguladora de Servigos Publicos Delegados do Estado de Sdo Paulo - ARTESP,
das rodovias SP-270, SP-225, SP-327 e acessos, com prazo de 30 anos,
contados a partir do inicio das operagées, ocorrido em 17 de marco de 2009.

O objeto da concessdao compreende a execugao, gestdo e fiscalizagdo dos
servigos delegados, apoio na execugdo dos servicos nédo delegados e controle
dos servigos complementares, por prazo determinado, mediante a cobranca de
tarifas de pedagio reajustadas anualmente, com data base no més de julho, pela
variacdo do IPCA do periodo e de fontes alternativas de receita, desde que
previamente aprovadas pela ARTESP, que podem advir de atividades relativas a
exploragao da rodovia, de suas faixas de dominio e publicidade.

Como contrapartida a concessao outorgada pela ARTESP a CART, foi paga
outorga fixa de R$ 668.901 e serdo realizados investimentos da ordem de
R$2.250.281 para ampliagdo da rodovia, construgcdo de postos de pesagem,
trevos, alcas, passarelas, instalacdo de postos de servicos de atendimento aos
usuarios, entre outras melhorias.

Os custos com obras e intervengdes nos bens de poder publico, previstos no
contrato de concessao, estao contabilizados no intangivel, pois ndo ha previsao
no contrato de concessao para reembolso de parte ou de todo o investimento
efetuado pela concessionaria. Extinta a concessdo, retornam ao Poder
Concedente todos os bens reversiveis, direitos e privilégios vinculados a
exploracao do sistema rodoviario.

A CART tera direito a indenizagado correspondente ao saldo ndo amortizado ou
nao depreciado dos bens ou investimentos, cuja aquisicdo ou execugao, tenha
sido devidamente autorizada pelo Poder Concedente, e ocorrido nos ultimos
cinco anos do prazo de concesséo.
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d)

Contratos de concessdo — Continuagao

METRO RIO

A Concessdo Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. - METRO RIO detém o direito
exclusivo de operar e explorar as concessdes das Linhas 1 e 2 do metrd da
cidade do Rio de Janeiro por meio da arrecadagdo derivada da venda de
passagens de diversos servigos, inclusive de viagens integradas com operadoras
de outros modais de transporte, nos termos do Edital de Leildo PED/ERJ
n° 01/97-Metr6, do respectivo Contrato de Concessdo e de seus aditivos, esses
ultimos firmados entre 0 METRO RIO e o Governo do Estado do Rio de Janeiro.
Além da receita com passagens, o METRO RIO faz jus a receitas acessorias,
dentre as quais, de exploracdo comercial de espacos disponiveis nas areas
objeto da concesséo.

O METRO RIO é responsavel por administrar, operar, conservar, manter e
reparar o sistema metroviario do Rio de Janeiro. Como parte da concesséo, o
Poder Concedente transferiu ao METRO RIO a posse dos bens destinados e
vinculados a prestagao dos servigos, dentre eles: imoveis, trens e demais bens;
sendo responsabilidade do METRO RIO zelar pela integridade dos bens que lhes
foram cedidos.

Em 27 de dezembro de 2007, o METRO RIO firmou com o Poder Concedente o
Sexto Termo Aditivo ao Contrato de Concesséao, prorrogando a concessao, sob
condigao resolutiva, até 27 de janeiro de 2038. Até aquele momento, com base
nos termos até entdo vigentes, a concessao se encerraria em 27 de janeiro de
2018. A prorrogacao da concesséo se deu em contrapartida a: (i) investimentos a
serem realizados pelo METRO RIO, a titulo de pagamento da outorga da
concessao, na implementagdo de novas estagdes metroviarias, aquisicdo de
novos trens e modernizagao das operagoes; (ii) composigao de litigios até entao
existentes entre a Concessionaria, o Governo do Estado do Rio de Janeiro, a
Companhia do Metropolitano do Rio de Janeiro — CMRJ (em liquidagéo) e a
Companhia de Transportes Sobre Trilhos do Estado do Rio de Janeiro -
RIOTRILHOS; e (iii) assungao de obrigacdes de parte a parte.

O Contrato determinava, e o Aditi\{o manteve, o reajuste anual da tarifa unitaria
de acordo com a variacdo do Indice Geral de Pregos-Mercado (“IGP-M”),
conforme divulgado pela Fundagao Getulio Vargas.

No evento da extincdo do contrato de concesséo, retornam ao Poder Concedente
todos os bens reversiveis, bem como direitos e privilégios vinculados a
concessdo. O METRO RIO tera direito & indenizacdo correspondente ao saldo
nao amortizado ou nao depreciado dos bens ou investimentos que ele tenha feito
ao longo do periodo em que explorar a respectiva concessao, respeitando os
termos do Paragrafo 22°, da Clausula 172 do Aditivo.



Todos os contratos de concessdo acima foram classificados como ativo
intangivel a medida em que as controladas da INVEPAR possuem o direito de
cobrar pela prestagdo dos servigos publicos. Este direito ndo constitui direito
incondicional de receber caixa, uma vez que os valores a serem recebidos
derivam da utilizagcado dos servigos publicos prestados pelas controladas. Durante
o primeiro trimestre de 2010 ndo houve alteracdo relevante nos contratos de
concessao citados acima.

5. Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras

Controladora Consolidado
31/03/2010 31/12/2009 31/03/2010 31/12/2009

Caixa e bancos 677 41 21.955 22.929
Aplicacdes financeiras

Certificados de Depdsito Bancario - CDB - - 233.572 44638

Fundos n&o exclusivos de investimento de renda fixa - - 57.639 49.671
Total 677 41 313.166 117.238
Circulante 677 41 290.985 95.377
N&o circulante - - 22.181 21.861

As aplicagbes financeiras sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido
de caixa e estdo sujeitas a um baixo risco de mudanga de valor. As aplicagdes de
curto prazo sao classificadas como equivalente de caixa, conforme a descri¢gao do
CPC 3 - Demonstragao do fluxo de caixa (IAS 7).

O montante aplicado em moeda doméstica refere-se, substancialmente, a certificados
de depdsitos bancarios e aplicagdes financeiras em renda fixa, remuneradas a taxas
que variam entre 96% e 103% do Certificado de Depdsito Interbancario - CDI, com
liquidez imediata.

As aplicacbes financeiras registradas no ativo nao circulante referem-se a aplicagdes
mantidas até o vencimento pelas controladas CLN e Metr6 Rio.
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6. Créditos areceber

Consolidado

31/03/2010 31/12/2009
Circulante
Titulos mobiliarios (a) 5.100 5.100
Valores a receber de pedagio (b) 14.331 9.248
Venda de passagens (c) 5.880 4,919
Locacgao de espaco fisico e veiculagao de anuncios (d) 6.292 4.979
Outros 1.136 1.132
Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa (5.163) (4.955)
Contas a receber circulante - liquido 27.576 20.423
Nao circulante
Gratuidades a recolher (e) 3.634 4.025
Outros créditos a receber 6 -
Contas a receber nao circulante 3.640 4.025

(@) Em 21 de dezembro de 2004 foi efetuada distribuicdo publica de 367.290
Certificados de Potencial Adicional de Construgdo - CEPAC da 1° emisséo da
Prefeitura Municipal de Sao Paulo no ambito da Operagdo Urbana Consorciada
Faria Lima, emitidos sob a forma escritural, série Unica, com valor nominal
minimo de R$ 1, dos quais a Companhia controladora, subscreveu 9.091 titulos
ao preco total de R$ 10.000.

A referida emisséao foi registrada junto a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM,
sob o n° CVM/SRE/TIC/2004/002 e, conforme Instrucdo CVM n° 401/2003, os
CEPAC sé&o objeto de distribuicdo publica com intermediagdo de instituigdes
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios. Os CEPAC sao
admitidos a negociagao na BOVESPA podendo ser livremente negociados no
mercado secundario.

44



6. Créditos a receber--Continuagao

Em 20 de margo de 2007, a controlada LAMSA firmou um Instrumento Particular
de Compra e Venda de CEPAC no qual foi definida a venda de 3.470 Titulos
remanescentes em troca do prego pelo qual as compradoras venderao dois
imoveis de sua propriedade, os quais foram avaliados ao precgo total de R$ 5.100
naquela data. Como garantia da operagao, a controlada LAMSA recebeu das
compradoras uma carta de fianca emitida pelo Banco do Brasil S.A. no montante
de R$ 5.610, incluindo o valor do principal mais multa de 10%. De acordo com a
expectativa da Administracdo da controlada LAMSA, esses valores serdo
recebidos durante o exercicio de 2010, sendo o respectivo saldo,
consequentemente, registrado no ativo circulante.

Receita de pedagio a prazo pela utilizagdo das etiquetas eletronicas nas pistas
automaticas das controladas LAMSA e CART.

Receita de passagens a prazo a clientes corporativos, receita em custddia da
transportadora de valores e receita na bilheteria a recolher da controlada Metrb
Rio.

Receita acessoria (contratos com terceiros de cessao de espago e veiculagao de
anuncios) da controlada Metr6 Rio.

Valores a receber do Governo do Estado do Rio de Janeiro pela controlada Metr6
Rio.

7. Estoques

Consolidado Consolidado
31/03/2010 31/12/2009
Circulante

Materiais auxiliares e de manutengao e
bilhetes 5.948 5.586
Adiantamento a fornecedores 3.079 1.143
Importagdes em andamento 4.373 2.046
Almoxarifado 454 942
13.854 9.717
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8.

Impostos a recuperar

Controladora Consolidado
31/03/2010 31/12/2009 31/03/2010 31/12/2009
Reapresentado Reapresentado Reapresentado Reapresentado
Imposto de renda e contribuigdo social 10 175 3.920 401
PIS e COFINS 51 542 51 543
ISS 0 93 84
IRRF 13 803 1.987 2.017
Outros 70 449 828
Circulante 74 1.590 6.500 3.873
Imposto de renda e contribuigédo social 5.482 4.449 5.482 4.449
Nao circulante 5.482 4.449 5.482 4.449

46

Os impostos a recuperar no circulante referem-se basicamente as antecipagdes ou
valores passiveis de compensacdo da Companhia e de suas controladas cuja
previsao de realizagao € menor que doze meses.

Os impostos a recuperar classificados como n&o circulantes referem-se
principalmente ao imposto de renda retido na fonte incidente sobre os juros sobre o
capital préprio propostos pelas controladas, os quais a Administragcido da Companhia
entende que serdo recuperados através de compensacgdes e/ou restituicbes futuras.
Do montante de R$ 5.482 registrado em 31 de margo de 2010 (R$ 4.449 em 31 de
dezembro de 2009), R$ 3.185 (R$ 3.166 em 31 de dezembro de 2009) ja se
encontram com pedido de restituicao efetuado junto a Receita Federal do Brasil.



9. Imposto de renda e contribuicéo social diferidos

a) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos (consolidado)

As controladas da INVEPAR, de acordo com o CPC 32 - Impostos sobre o lucro e
fundamentadas na expectativa de geragao de lucros tributaveis futuros, determinadas
em estudo técnico aprovado pela Administracdo, reconhecem, quando aplicavel,
créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicao social,
gue nao possuem prazo prescricional e cuja compensacao esta limitada a 30% dos
lucros anuais tributaveis. O valor contabil do ativo fiscal diferido é revisado
periodicamente e as projegdes sao revisadas pelo menos anualmente. Quando
existem fatos relevantes que venham a modificar as premissas de tais projecoes, as
mesmas sao revisadas em periodos menores pelas controladas.

Os fundamentos e as expectativas para realizagao dos ativos e obrigagdes fiscais

diferidos estao apresentados a seguir:

Natureza 31/03/2010  31/12/2009 Fundamento para realizacéo
— Pela apuragao de lucros futuros tributaveis, compensaveis com
Prejuizo fiscal 38.598 28.927 D
prejuizo fiscal.
Base negativa de Pela apuracéo de lucros futuros tributaveis, compensaveis com
Lo . 13.906 10.422 ; o ]
contribuigédo social base negativa de contribui¢cdo social.
Provis&o para créditos Realizagao pelo recebimento ou efetivagdo da perda, ou ainda
VISao pa . 1.521 1.470 pela aquisi¢cdo de dedutibilidade face ao ajuizamento da
de liquidagao duvidosa ) .
cobranca e prazo de vencido maior que 2 anos.
Provisao para Expectativa de realizagdo conforme o julgamento das causas
e e 4.477 4197 e ) . h .
contingéncias (agbes judiciais cuja perda é considerada provavel).
E.xcesso de Expectativa de realizagdo conforme pagamento da outorga
amortizagéo outorga 6.118 5.451
suplementar.
suplementar
Proviso para Quando ocorrer o fechamento do acordo com o sindicato e o
_rrovisao p 977 782 pagamento for efetuado ou pelo registro do valor definitivo a
participagé@o nos lucros L
pagar no encerramento do exercicio.
Provisdo de impostos 1.475 1.475 Realizagdo pelo pagamento ou compensagao dos impostos.
Outros 198 1.464
Total 67.270 54.188
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A Administracdo das controladas Metr6 Rio e CART consideram que as premissas
utilizadas na elaboracdo das proje¢des de resultados e, consequentemente, a
determinagcédo do valor de realizagdo dos impostos diferidos, espelham objetivos e
metas a serem atingidos.



9.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos--Continuagao
a)lmposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos (consolidado)- -
Continuacéo
Com base no estudo técnico das projec¢des de resultados tributaveis computados de
acordo com o disposto no Artigo 7° da Instrugdo CVM n° 371, as controladas Metr6
Rio e CART estimam recuperar o crédito tributario decorrente de diferencas
temporarias e prejuizos acumulados nos seguintes exercicios:
2013 346
2014 2.081
2015 a 2019 64.843
Total 67.270
b) Impostos diferidos passivos (consolidado)
Os impostos diferidos passivos ocorrem, basicamente, em fungéo da contabilizagcéo
da margem de construgéo, de acordo com o ICPC 01 e OCPC 05, sendo realizados
na medida em que tal margem é amortizada do ativo intangivel.
c) Imposto de renda e contribuicdo social no resultado do exercicio
A conciliagao da despesa calculada pela aplicagao das aliquotas fiscais do
imposto de renda e contribuicdo social € demonstrada como segue:
Consolidado
31/03/2010 31/03/2009
Reapresentado Reapresentado
Lucro (prejuizo) contabil antes do imposto de renda e contribui¢éo social (18.214) 15.181
Aliquota combinada do imposto de renda e contribui¢cdo social 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas da legislagao 2.763 9.021
Ajustes no lucro liquido que afetam o resultado do exercicio: - -
Adigbes permanentes (1.056) 777
Diferengas temporarias 2.201 321
Exclusbes permanentes 573 -
Excluséo de bases fiscais negativas - -
602 316
Total dos impostos no resultado 3.313 9.506
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10. Partes relacionadas
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As operagdes entre quaisquer das partes relacionadas do grupo INVEPAR, sejam
elas administradores e empregados, acionistas, controladas ou coligadas, séo
efetuadas as taxas e condigdes pactuadas entre as partes, aprovadas pelos 6rgaos
da administragdo competentes e divulgadas nas demonstracdes financeiras.
Quando necessario, o procedimento de tomada de decisdes para a realizagao de
operagdes com partes relacionadas seguira os termos do artigo 115 da Lei das
Sociedades por Agdes, que determina que o acionista ou o administrador, conforme
0 caso, nas assembléias gerais ou nas reunides da administragcao, abstenha-se de
votar nas deliberagdes relativas: (i) ao laudo de avaliagao de bens com que
concorrer para a formagao do capital social; (ii) a aprovagédo de suas contas como
administrador; e (iii) a quaisquer matérias que possam beneficia-lo de modo
particular ou que seu interesse conflite com o da Companhia.

Em relagdo aos mutuos realizados entre controladora e suas partes relacionadas,
esclarecemos que ocorrem em funcio da necessidade temporaria de caixa destas
sociedades para o cumprimento de seus investimentos e/ou de suas operagoes,

sendo sujeitas aos encargos financeiros pactuados entre as partes e aprovados pelos
orgaos da administragéo.

a) Composicao:

Consolidado (respresentado)

31/03/2010

Ativo

Passivo

Resultado

N&o

Parte relacionada Transacéo Relacéo Circulante  Néo circulante Circulante . (Despesas)
circulante
OAS Eng. e Part. S.A.  Adiantamento/Construgdo Acionista Indireto 4.773
PREVI Debentures Acionista Indireto 112.966 (466)
FUNCEF Debentures Acionista 112.966 (466)
PETROS Debentures Acionista 112.966 (466)
4.773 338.898 (1.398)
Controladora (respresentado)
31/03/2010
Ativo Passivo Resultado
Néo
Parte relacionada Transagéo Relacéo Circulante  Néo circulante Circulante circulante (Despesas)
Metr6 Rio Debentures Controlada 451.865 - -
PREVI Debentures Acionista Indireto - 112.966 (466)
FUNCEF Debentures Acionista 112.966 (466)
PETROS Debentures Acionista - 112.966 (466)
CART Matuo Controlada 19.204 - (1.073)
471.069 338.898 (2.471)
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Controladora

31/12/2009 (Reapresentado)

Ativo Passivo Resultado
Parte relacionada Transacdo Relagéo Circulante  N&o circulante _ Circulante  N&o circulante _ (Despesas)
Construtora OAS Mutuo Acionista direto - - - - (742)
Ltda.
PREVI Debéntures Acionista Indireto - - 8.711 117.438 (13.649)
PETROS Debéntures Acionista direto - - 8.711 117.438 (13.649)
FUNCEF Debéntures Acionista direto - - 8.711 117.438 (13.649)
CART Mutuo/Outros Controlada 18.651 - - (578)
18.651 - - 352.134- (42.267)
Consolidado
31/12/2019 (Reapresentado)
Ativo Passivo Resultado
Parte relacionada Transagdo Relacdo Circulante  Né&o circulante _ Circulante  N&o circulante _ (Despesas)
OAS Eng. e Part. Adiantamento/ Acionista Indireto
S.A. Construgao 16.109 - - - (177.165)
Construtora OAS Adiantamento/Constr  Acionista direto
Ltda. ugao/Mutuo 13.205 - - (118.583)
PREVI Debéntures Acionista Indireto - - 8.711 117.438 (13.649)
PETROS Debéntures Acionista direto - - 8.711 117.438 (13.649)
FUNCEF Debéntures Acionista direto - - 8.711 117.438 (13.649)
29.314 - 26.133 352.314 (336.695)

b) Em 31 de margo de 2010, a controlada CART possui saldo de R$ 4.773 (R$ 19.092
em 31 de dezembro de 2009) no ativo circulante com a OAS Engenharia e
Participagdes Ltda., referente ao adiantamento, realizado em 19 de margo de
2009, para a prestacao de servigo de construgao civil em obras e manutencio na
Rodovia Raposo Tavares, que serdo realizados durante o ano de 2010.

c) Em 18 de setembro de 2009, a controlada CART firmou contrato de mutuo com a
LAMSA no montante de R$ 30.000, com encargos financeiros a taxa de 100% do
CDI acrescido de juros de 2% a.a, com vencimento em 60 dias, tendo sido este
prazo prorrogado até 18 de maio de 2010, por meio de termos aditivos. Em 18 de
janeiro de 2010 foi quitado o montante de R$ 5.000. Em 31 de margo de 2010 o
saldo desta operagao é de R$ 26.561.

d) Em 29 de setembro de 2009, a controlada CART firmou contrato de mutuo com a
INVEPAR no montante de R$18.000, com encargos financeiros a taxa de 100% do
CDI acrescido de juros de 4,2% a.a. com vencimento em 60 dias, tendo sido este
prazo prorrogado até 18 de maio de 2010, por meio de termos aditivos. Em 31 de
margo de 2010, o saldo desta operagéo € de R$ 19.205.

e) Em 14 de outubro de 2009, a controlada CART firmou contrato de mutuo com sua
parte relacionada Metré Rio no montante de R$70.000. Este contrato possuia o
vencimento em 11 de fevereiro de 2010, com encargos financeiros a taxa 130% do
CDI. Em 29 de dezembro de 2009, a Companhia antecipou o pagamento de
R$ 40.000, e no primeiro trimestre de 2010 quitou o empréstimo.

f) A controlada CART firmou novos contratos de mutuo com Metré Rio nos montantes
de R$ 45.000 e R$ 35.000, em 25 de margo e 31 de margo de 2010,
respectivamente. Estes contratos possuem vencimento em 25 de abril de 2010,
com encargos financeiros a taxa 125% do CDI. Em 31 de margo de 2010, o saldo
a pagar é de R$ 80.445.



g) Em 15 de margo de 2010, a INVEPAR adquiriu de sua controlada Metré Rio, 900
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie
quirografaria, com valor nominal unitario de R$500, perfazendo o montante total de
R$450.000 (“Debéntures”). As Debéntures vencem em 15 de margo de 2020, sdo
atualizadas pelo IPCA, e fazem jus a juros remuneratérios de 9,75% ao ano. Os
juros remuneratorios serao pagos aos debenturistas anualmente.

h) A remuneracéo dos administradores em 31 de marco de 2010 e 2009:

31/03/2010
Composicao Diretoria Conselhos Total
Pré-labore 299 161 460
Encargos 311 32 343
Bonus 884 - 884
variaveis (*)
Beneficios 34 - 34
Total 1.528 193 1.721
31/03/2009
Composigao Diretoria Conselhos Total
Pro-labore 106 48 153
Encargos 31 10 41
Bénus _ - -
variaveis (*)
Beneficios 12 - 12
Total 149 57 207

A Companhia, assim como suas controladas, ndo mantém qualquer dependéncia
econdmica, financeira ou tecnolégica com fornecedores ou instituicbes com os
quais mantém relacdo comercial.



11. Investimentos

a) Informacdes sobre as controladas em 31 de marco de 2010
As participacdes em controladas, avaliadas pelo método da equivaléncia patrimonial, foram apuradas de acordo com os
balangos das respectivas investidas na data-base de 31 de margo de 2010.
b) Informacdes relevantes das controladas
Participacéo Quantidade de acGes Saldos em 31 de Saldos em 31 de
dezembro de 2009 marco de 2010
Investida 31/03/10 31/03/10 o
Equivaléncia
o o - Investimentos L Patrimonial Investimentos
%o Ordinarias Preferenciais (Reapresentado) Dividendos e JCP (Reapresentado)
LAMSA 99,99 51.927.409 103.854.827 99.784 (830) 17.816 116.770
CLN 91,49 10.467.476 20.926.040 44,623 - 2484 47.107
CART 99,99 85.000.000 85.000.000 125.538 - (13.843) 111.695
METRO RIO 99,99 650.000.000 - 673.713 - (11.438) 662.275
943.658 (830) (4.981) 937.847
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As informagdes sobre transagdes com partes relacionadas estdo detalhadas na nota explicativa 10.



11. Investimentos--Continuacao

b) Informacdes relevantes das controladas

LAMSA CLN

31/03/2010 31/12/2009 31/03/2010 31/12/2009
Ativo total 142.690 128.389 84.472 82.396
Passivo total 25.921 28.605 32.988 33.626
Patriménio liquido total 116.769 99.784 51.484 48.770
Capital social 54.118 54.118 31.394 31.394
Resultado do exercicio 17.816 67.988 2.715 (1.912)

METRO RIO CART

31/03/2010 31/12/2009 31/03/2010 31/12/2009
Ativo total 2.179.078 1.878.984 1.002.064 982.109
Passivo total .1.516.803 1.205.271 896.243 862.445
Patriménio liquido total 662.275 673.713 105.821 119.664
Capital social 650.000 650.000 170.000 170.000
Resultado do exercicio (11.438) 3.713 (13.843) (50.336)

c) Metrd Rio

Em 31 de marco de 2010, a controlada Metré Rio apresenta capital circulante
liquido negativo no montante de R$ 243.997 e apresentou prejuizo de R$ 11.438
no exercicio findo naquela data.

Para fazer frente aos investimentos requeridos por conta das obrigagbes
contratuais, a controlada Metr6 Rio obteve financiamentos junto ao BNDES e
FINEP, firmou contrato de financiamento mediante a contratacdo de Cédulas de
Crédito Bancario junto ao Banco Votorantim e Banco Itau BBA e obteve um
(financiamento junto a fornecedor) para a importagdo de novos trens.
Adicionalmente, a controlada Metr6 Rio continua avaliando as fontes de recursos
disponiveis, além de sua prépria geragao de caixa, tais como: financiamento de
fornecedores, empréstimos e/ou financiamentos de bancos comerciais e
operagdes no mercado de capitais (como notas promissorias e/ou debéntures). Os
planos de negdcios da controlada Metrd Rio consideram ainda caso necessario, o
aporte de capital por parte de seus acionistas.

d) CLN

d.1) Capital circulante liquido

Em 31 de margco de 2010, a controlada CLN apresenta capital circulante
liquido negativo no montante de R$ 3.353. A Administragdo da controlada
CLN entende que a geragao de caixa operacional permitird o pagamento dos
passivos de curto prazo, bem como caso esta ndao seja suficiente, os
acionistas efetuardo o aporte de recursos necessarios a manutencdo da
controlada.
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11. Investimentos--Continuacao
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d.2) Vias alternativas

Em 03 de outubro de 2005, a Prefeitura Municipal de Camacari moveu contra
a controlada CLN medida cautelar pleiteando a manutencdo das vias de
acesso ‘“alternativas” (rotas de fuga) municipais, bem como liminar
suspendendo as agdes de bloqueio dessas vias pela controlada CLN.

A Administracdo da controlada CLN entende, juntamente com seus
assessores legais, que o bloqueio das rotas de fuga estd amparado pelo
Contrato de Concesséo celebrado com o Governo do Estado da Bahia e que
nao é pertinente a fundamentacado apresentada pela Prefeitura Municipal de
Camacari de disponibilizagao de vias alternativas, uma vez que esta nao
possui autorizagao formal do poder concedente para manutengao de vias de
acesso municipais a rodovia BA-099 (rodovia estadual). Adicionalmente a
Administracdo acredita em um desfecho favoravel desta pendéncia juridica.
Paralelamente, a controlada CLN anexou ao processo em questdo a certidao
expedida pelo DERBA, em 20 de margo de 2001, que menciona as vias de
acesso alternativo a rodovia BA-099, as quais ndo consideram as vias de
acesso municipal.

Desde entédo, a Controlada CLN vem buscando a solugdo do problema por
meio judicial e, atualmente, aguarda a admissao de Recurso Especial pelo
Tribunal de Justica da Bahia para que o mesmo seja encaminhado para
julgamento em instancias superiores.



11. Investimentos--Continuacao

e) CART

Em 31 de marco de 2010, a controlada CART apresenta capital circulante liquido
negativo no montante de R$ 683.283. A Administragcdo da controlada CART
entende que a geragao de caixa operacional permitira o pagamento dos passivos
de curto prazo, bem como caso esta ndo seja suficiente, o acionista efetuara o
aporte de recursos necessarios a manutencao da controlada.

f) Participacdes indiretas

Em 31 de janeiro de 2007, a controlada Metr6 Rio adquiriu uma empresa
inoperante, MASU 9, visando ter uma subsidiaria para desenvolver atividades
acessorias, nos termos do Paragrafo 7°, da Clausula 8% do Contrato de
Concessao. A referida empresa continua inoperante, nao gera receita e nao
possui contingéncias, compromissos, avais ou garantias em favor de terceiros.

Em 10 de outubro de 2008, a controlada Metrd Rio constituiu subsidiaria no
exterior, chamada Citpax LLC, com participagao integral em seu capital, com o
objetivo principal de: (a) buscar novos padrées tecnolégicos para o
aperfeicoamento das operagdes do Metrd Rio; (b) servir como centro de
supervisao para eventuais transferéncias de tecnologia e servigos contratados
junto a prestadores de servigos sediados no exterior; e (c) coordenar esforgos
para a exploragao, via subsidiaria, de servigos de transporte de passageiros no
exterior.
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11. Investimentos--Continuacao

De acordo com a Deliberagao CVM n° 534/08 e Oficio-Circular/CVM/SNC/SEP
n° 01/2009, uma controlada no exterior que n&o se caracteriza como entidade
independente, por ndo possuir corpo gerencial proprio, autonomia administrativa,
nao contratar operagdes proprias, utilizar a moeda da investidora como moeda
funcional e funcionar, na esséncia, como extensao das atividades da investidora,
deve ter, para fins de apresentagao, seus ativos, passivos e resultados
integrados as demonstragdes contabeis da investidora. Os ativos e passivos de
tais controladas indiretas em 31 de margo de 2010 e 31 de dezembro de 2009
estdo abaixo demonstrados:

Ativo 31/03/2010 31/12/2009
Disponibilidades 11.068 11.444
Adiantamento a fornecedores 4513 4.412
Intangivel 1.648 1.648

Total do ativo 17.229 17.504

Passivo
Contas a pagar Metr6 Rio 3.203 3.369
Consultoria a pagar 490 1.001

3.693 4.370

Patriménio liquido
Capital social 15.349 15.349
Prejuizos acumulados (1.813) (2.215)

13.536 13.134

Total do passivo e patriménio liquido 17.229 17.504

12. Combinacao de negocios

a) Aquisicdo de agdes e incorporacao do Metrd Rio

Em 12 de margo de 2009, foi publicado fato relevante informando que:

(i) conforme despacho publicado no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro no
dia 11 de margo de 2009, o Governo do Estado do Rio de Janeiro, na qualidade
de Poder Concedente dos servigos de transporte metroviario de passageiros
explorados pelo Metrd Rio, nos termos do disposto no art. 27 e seu paragrafo
unico da Lei n°® 8.987/95 e nas Clausulas 10, 20 e 24, §4° do Contrato de
Concessao, autorizou a aquisicao do controle acionario direto e indireto do Metr6
Rio pela Megapar (“Anuéncia Prévia”); (ii) com a publicagdo da Anuéncia Prévia,
foi satisfeita a condigdo suspensiva estipulada nos Contratos de Compra e Venda
de Agoes (“Contratos”) de emissao da Oeste e da Metrd Rio firmados em 29 de
dezembro de 2008, conforme citado no fato relevante publicado naquela data;
(iii) dessa forma, os procedimentos previstos para a transferéncia das agdes de
emissao de Oeste e da Metrd Rio para a Megapar foram implementados nos
termos dos referidos Contratos.

56



12. Combinacao de negocios -continuagao

S7

Em 20 de margo de 2009, foi publicado fato relevante informando que: em
complemento as informagdes prestadas nos fatos relevantes divulgados em 29
de dezembro de 2008 e 12 de margo de 2009 e nos termos pactuados no
Contrato de Compra e Venda de Ag¢des (“Contrato”) celebrado entre Megapar,
Citigroup Venture Capital International Brazil (Delaware), LLC (“CVC”), e
Investidores Institucionais Fundo de Investimento em Participagdes (“IIFIP”),
nesta data, foi concretizada a aquisicdo das agdes representativas do controle
acionario direto de Oeste e indireto de Sorocaba e Metrd Rio por Megapar, de
forma que (i) a totalidade das 25.402.017 acdes ordinarias de emisséo de Oeste
detidas por CVC; (ii) a totalidade das 36.372.460 agbes ordinarias de emissao de
Oeste detidas por IIFIP, e (iii) a totalidade das 2.428.245 agdes ordinarias de
emissao de Oeste detidas por Opportunity Holding Fundo de Investimento em
Participagbes (que exerceu direito de venda conjunta que lhe era contratualmente
assegurado), correspondentes a 99,99% do capital votante e total de Oeste,
foram efetivamente transferidas a Megapar.

Aquisicdo de agdes e incorporacédo do Metrd Rio--Continuacgao

Em 30 de margo de 2009, em cumprimento ao Contrato de Compra e Venda de
Acbes celebrado entre Megapar e VALIA em 29 de dezembro de 2008, a
controlada Megapar concretizou a aquisigao das 15.781.817 acgbes ordinarias de
emissdao de Metrd Rio detidas por VALIA, tornando-se, entdo, titular, direta e
indiretamente, de 99,99% das ag¢des de emissdo do Metrdé Rio, tendo sido pago o
montante de R$ 1.064.057.

Em Assembléias Gerais Extraordinarias de 30 de novembro de 2009, as
empresas Megapar, Oeste, Sorocaba e Metrd6 Rio deliberaram sucessivas
incorporagdes de Oeste, Sorocaba e Metr6 Rio pela Megapar, de forma que a
Megapar sucedeu e absorveu o patrimbnio das sociedades incorporadas, que
sao automaticamente extintas no processo, com sucessdo universal de seus
respectivos direitos e obrigacdes por Megapar, a qual assumiu as operagdes das
linhas 1 e 2 do sistema metroviario da cidade do Rio de Janeiro, bem como
alterou sua razao social para Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. Na
aquisicao do Metro-Rio foi contratada empresa especializada que determinou o
valor justo dos ativos e passivos adquiridos. Com base no laudo elaborado por
empresa especializada, R$ 909.087 foi atribuido e alocado ao direito de
concessao adquirido.



12. Combinacao de negocios -continuagao

b) Aaquisicdo de acbes da CART

Em 03 de agosto de 2009, a Companhia celebrou com a Construtora OAS Ltda.
(“OAS”) um Contrato de Compra e Venda de Agdes através do qual a Companhia
adquiriu 85.000.000 de acodes preferenciais e 20.399.999 de ac¢bes ordinarias da
CART, representantes de 62% do capital total e 24% do capital votante pelo
montante total de R$ 37.486, sendo R$ 27.285 quitado por meio de créditos de
mutuo com a OAS e R$ 10.201 em espécie. Com a conclusdo desta operagao, a
Companhia passou a ser detentora de 99,99% do capital social e votante da
CART.

Na aquisicao da CART foi contratada empresa especializada que determinou o
valor justo dos ativos e passivos adquiridos. Com base no laudo elaborado por
empresa especializada, R$ 5.957 foi atribuido e alocado ao direito de concessao
adquirido.
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13. Imobilizado

Consolidado
Taxas Saldo em Saldo em
anuais
médias
Adico Bai T ferénci
pondcfiseradas 31/12/2009 dicdes aixas ransferéncias 31/03/2010
depreciagdo
%
Custo
Etiquetas eletrénicas 6,6 6.314 6 - - 6.320
Instalagdes 13,6 2.137 46 (27) - 2.156
Magquinas e equipamentos 9,2 20.921 1.397 (18) (699) 21.601
Moveis e utensilios 9,2 6.355 394 (16) (146) 6.587
Veiculos 19,1 5.609 71 (57) (156) 5.467
Benfenorlas em maquinas e veiculos de 129.957 2651 R 2845 134.753
terceiros 11,5
Benfenorlas em prédios e instalagdes de 4.423 153 R (85) 4.491
terceiros 6,8
Equipamentos de informatica 19,6 28.381 1.130 (176) (2.708) 26.627
Pecas sobressalentes 10.568 3.941 - (3.050) 11.459
Imobilizado em andamento 12.089 184 - 939 13.212
Adiantamento a fornecedores 5.677 422 (1.239) 220 5.080
Outros 549 6 - - 555
Total 232.280 10.400 (1.533) (2.840) 238.308
Saldo em Adict Bai Saldo em
31/12/2009 160es 8@ Transferéncias 31/03/2010
Depreciagdo acumulada
Etiquetas eletronicas (5.621) (64) - - (5.685)
Instalagdes (511) (78) - - (589)
Magquinas e equipamentos (7.296) (519) 10 3 (7.802)
Moveis e utensilios (3.121) (193) 13 - (3.301)
Veiculos (2.744) (280) 43 19 (2.962)
. Benfeitorias em maquinas e veiculos de (52.885) (5.011) R B (57.896)
erceiros
. Benfeitorias em prédios e instalagGes de (1.116) (52) ~ _ (1.168)
erceiros
Equipamentos de informatica (6.817) (1.264) 147 150 (7.784)
Outros (245) - - - (245)
Total (80.356) (7.462) 213 172 (87.433)
Imobilizado liquido 151.924 2.938 (1.320) (2.668) 150.875

De acordo com o IAS 36, “Reducédo ao Valor Recuperavel de Ativos”, os itens do ativo
imobilizado, que apresentam sinais de que seus custos registrados s&o superiores aos
seus valores de recuperagao, sao revisados para determinar a necessidade de provisao
para reducao do saldo contabil a seu valor de realizagdo. A Administracao efetuou analise
anual do correspondente desempenho operacional e financeiro de seus ativos.
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14. Intangivel

Custo

Software

Concesséao de servigos publicos
Outorga principal (a)
Outorga suplementar (b)
Outorga principal e suplementar (c)
Outorga ARTESP (d)
Direito de concesséo - LAMSA (e)
Direito de concesséo - CLN (e)
Direito de concesséo - CART (e)
Direito de concessao - Metrd Rio (f)
Direito de concessao - CART (g)

Outros

Total

Amortizagédo

Software

Concesséo de servigos publicos:
Outorga principal (até 2018)
Outorga suplementar (até 2018)
Outorga principal e suplementar (até 2038)
Outorga ARTESP (até 2039)
Direito de concessao - LAMSA (até 2038)
Direito de concesséo - CLN (até 2035)
Direito de concesséo - CART (até 2039)
Direito de concessao - Metrd Rio (até 2038)
Direito de concesséo - CART (até 2039)

Outros

Total

Intangivel liquido

Consolidado

Saldo em Saldo em
31/12/2009 Adicdes Baixas Transferéncias 31/03/2010
8.215 420 - 2.684 11.319
311.389 - - - 311.389
162.940 - - - 162.940
378.665 34.293 - - 412.958
634.000 - - - 634.000
61.969 23.183 - - 85.152
79.529 48 - - 79.577
259.389 44.502 - 156 304.047
932.843 - - - 932.843
5.957 5.993 - - 11.950
142 - - - 142
2.835.038 108.439 - 2.840 2.946.317
Saldo em Saldo em
31/12/2009 Adicdes Baixas Transferéncias 31/03/2010
(4.593) (419) - - (5.012)
(153.125) (1.457) - - (154.582)
(24.238) (1.270) - - (25.508)
(5.289) (4.372) - - (9.661)
(14.493) (5.283) - - (19.776)
(3.642) (7.877) - - (11.519)
(2.797) (717) - - (3.514)
(2.806) (2.566) - - (5.372)
(24.237) (7.932) - - (32.169)
(83) (134) - - (217)
(107) (3) - - (110)
(235.410) (32.030) - - (267.440)
2.599.628 76.409 - 2.840 2.678.877

(a) Decorrente do direito de outorga principal para o primeiro periodo de concessao

da controlada Metr6 Rio (até 27 de janeiro de 2018):

O montante contabilizado referente ao Ativo intangivel - Outorga principal, de

R$311.389, é referente ao direito da Outorga principal de exploragdo da

Concessao para o periodo até 27 de janeiro de 2018. O valor contabilizado em
2008 reflete os termos da alinea “b”, Paragrafo 1°, da Clausula 92 do Aditivo,

sendo que o valor do direito de exploragao foi ajustado em R$42.481, em 31 de

dezembro de 2007, para refletir a melhor estimativa para esta obrigagao. Esta

estimativa é revisada trimestralmente e ajustada anualmente, se aplicavel.
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(b)

Intangivel — continuagéao

Decorrente do direito de outorga suplementar para o primeiro periodo de
concessao da controlada Metr6 Rio (até 27 de janeiro de 2018):

O montante contabilizado referente ao Ativo intangivel - Outorga suplementar, de
R$162.940, é referente ao direito da Outorga suplementar de exploragao da
Concessao para o periodo até 27 de janeiro de 2018. O valor contabilizado em
2008 reflete os termos do Paragrafo 13° da Clausula 222 do Aditivo, sendo que o
valor do direito de exploragao contratual foi ajustado na data do reconhecimento
inicial em R$10.872, para refletir a melhor estimativa para a obrigagéo incorrida.
Até a assinatura do Aditivo, a Outorga suplementar era um valor variavel,
registrada na conta de Despesa de concessao tendo como contrapartida o
Passivo circulante, apurada mensalmente, ndo tendo um preco fixado. O Aditivo
definiu o prego do direito da Outorga suplementar e, consequentemente, este
passou a ser reconhecido no Ativo intangivel.

Decorrente do direito de outorga principal e suplementar para o segundo periodo
de concessao da controlada Metrd Rio (de 28 de janeiro de 2018 até 27 de
janeiro de 2038):

Através do Aditivo as partes acordaram, dentre outras medidas, prorrogar, sob
condigao resolutiva, o prazo do Contrato, passando a Concessao a vigorar até
27 de janeiro de 2038. A prorrogacao da Concessao se deu em contrapartida a
investimentos a serem realizados pela Concessionaria, conforme os termos do
Paragrafo 3° da Clausula 92 do Aditivo. Conforme esses investimentos sao
realizados pela controlada Metr6 Rio, sdo reconhecidos no Ativo intangivel. O
saldo dos investimentos em 31 de margo de 2010 é de R$ 413.805 (R$ 378.665
em 31 de dezembro de 2009).

Pelo direito de exploragéo do sistema rodoviario compreendido pelas rodovias
SP-270, SP-225, SP-327 e acessos, durante o prazo de 30 anos, a controlada
CART, com assinatura do contrato de concessao, se comprometeu a
desembolsar o valor R$634.000 em conta a favor do DER/SP, a titulo de outorga
fixa, da seguinte forma: (i) uma parcela de R$ 126.800 correspondente a
20% do valor da outorga fixa, que foi pago no ato da assinatura do contrato, (ii)
18 (dezoito) parcelas fixas, iguais e sucessivas, cada uma no valor de R$28.177
vencendo a primeira parcela no ultimo dia do més seguinte ao da assinatura do
contrato e as demais no mesmo dia dos meses subsequentes. Até 31 de margo
de 2010 foi pago ao Poder Concedente o montante de R$ 474.222 (R$ 389.691
em 31 de dezembro de 2009) referente a este direito.
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(e) Em margo de 2007, a Sorocaba, ao adquirir agdes ordinarias do Metrd Rio, gerou

na operagdo um agio contabil de R$ 35.634. Em margo de 2009, foi gerado um
agio contabil de R$ 909.087 na operacéo de aquisigdo do controle direto e
indireto do Metrdé Rio pela Megapar Participagdes S.A.. Com base no laudo
elaborado por empresa independente, os agios gerados nestas operagdes foram
fundamentados na perspectiva de rentabilidade futura, justificada pelo direito de
exploragéo das linhas 1 e 2 do sistema metroviario da cidade do Rio de Janeiro,
e estdo alocados no intangivel da Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A.
(antiga Megapar).

Direito de concesséao obtido na aquisigdo do controle da CART. O valor do direito
de concessao foi determinado com base em laudo elaborado por empresa
independente para determinag¢do do valor justo dos ativos e passivos adquiridos.



15. Empréstimos e financiamentos

Taxa efetiva

Objeto Moeda Anual Vencimento 31/03/2010 31/12/2009
BB — capital de giro (a) R$ CDI+1,25% mar/11 1.762 2.200
BNB — FNE (b) R$ 9,50% nov/17 25.840 26.608
FINEP (c) R$ 5,25% nov/17 5.208 5.209
FINEP (c) R$ 8,25% nov/17 4.880 4.878
BNDES direto 1 (d) R$ TJILP+2,02% mai/15 31.332 32.847
BNDES direto 2 (e) R$ TILP+1,92% fev/17 13.369 13.377
BNDES direto 3 (f) R$ TILP+1,72% out/24 213.567 175.224

0,
Notas promissorias (g) R$ 13%é|d° set/10 391.922 105.366
0,
Notas promissérias (h) R$ 12%'(10 mar/i10 ; 443,542
0,
Notas promissérias (i) R$ 12?:é|do set/10 403.690 413.790
BNDES Ponte (j) R$ TILP +2% abr/11 91.522 89.766
BNDES Ponte (j) R$ '3P ?9,/: abr/11 83.174 -
Conta Garantida BB (k) R$ CDI +2,4% fev/11 19.709 14.409
Calyon (1) us 3,44% fev/16 10.635 10.473
Conta Garantia BNB (m) R$ CDI+ 4% mar/10 - 1.199
1.296.610 1.338.888
Ajuste de taxa efetiva (2.300) B
Total 1.294.310 1.338.888
Parcelas de curto prazo 830.589 993.894
Parcelas de longo prazo 463.721 344.994

(a) Os recursos captados junto ao Banco do Brasil pela controlada CLN estdo sendo
amortizados em parcelas mensais desde abril de 2007, com incidéncia de
encargos financeiros correspondentes a taxa média de CDI, acrescidos de
sobretaxa efetiva de 1,25% a.a..

(b) Os recursos captados junto ao Banco do Nordeste do Brasil pela controlada CLN
sdo oriundos do FNE-PROINFRA e estdo sendo amortizados em parcelas
mensais desde dezembro de 2007, incidindo juros de 9,5% a.a. com bdnus de
adimpléncia de 15%.
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()

A controlada Metrdé Rio firmou contrato de financiamento mediante abertura de
crédito junto a Financiadora de Estudos e Projetos - FINEP, no montante total de
R$ 21.500, o qual esta sujeito a juros de 5,25% a 8,25% ao ano e vencimento em
janeiro de 2018.

Em 07 de maio de 2008, a controlada Metrd Rio firmou contrato de financiamento
mediante abertura de crédito junto ao BNDES (“BNDES Direto 1”), no montante
total de R$ 34.314, bem como da respectiva garantia, em consonancia com a
Decisdo n° 170/2008, de 11 de margo de 2008, da Diretoria do colegiado do
BNDES. O crédito sera posto a disposicdo da controlada Metré Rio a medida que
as comprovagbes de aplicagdo dos recursos anteriormente liberados sejam
feitas. Até 31 de marco de 2010, foi creditado pelo BNDES a controlada Metrd
Rio o montante de R$ 33.180. A amortizagdo do principal serd paga em 66
prestagcdes mensais e sucessivas entre 15 de dezembro de 2009 e 15 de maio de
2015. Sobre o principal da divida incidirdo juros de 2,02% a.a. acrescido de
TJLP. Os juros serao pagos trimestralmente entre maio de 2008 e novembro de
2009, e mensalmente a partir deste periodo.

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 27 de novembro de 2008, os
acionistas da controlada Metr6 Rio aprovaram a contratacdo de um segundo
financiamento junto ao BNDES (“BNDES Direto 2”), no montante de R$ 52.166,
bem como da respectiva garantia, em consonancia com a Decisdo n° 913/2008,
de 28 de outubro de 2008, da Diretoria do colegiado do BNDES. O referido
contrato foi firmado em 6 de fevereiro de 2009. Até 31 de marco de 2010, foi
creditado pelo BNDES a controlada Metré6 Rio o montante de R$ 13.245. A
amortizagdo do principal sera paga em 72 prestacdes mensais e sucessivas
entre 15 de margo de 2011 e 15 de fevereiro de 2017. Sobre o principal da divida
incidirdo juros de 1,92% a.a. TJLP. Os juros serdo pagos trimestralmente entre
fevereiro de 2009 e margo de 2011, e mensalmente a partir deste periodo.

Em 16 de setembro de 2009, o Metrd Rio firmou contrato financiamento junto ao
BNDES (“BNDES Direto 3”). Acrescido de montante total de crédito posto a
disposicdo do Metr6 Rio foi de R$ 422.410, divididos em trés subcréditos: “A” (R$
343.214), “B” (R$ 3.200) e “C” (R$ 75.996), para cobrir, principalmente, os
desembolsos com as obras do projeto do Metrd do Século XXI. Até 31 de margo
de 2010, havia sido desembolsado pelo BNDES ao Metré Rio o montante de

R$ 210.378.
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(9)

Em 15 de marco de 2010, a controlada Metrd Rio emitiu Notas Promissodrias
coordenadas pelos bancos Itau BBA, Bradesco e Votorantim no montante de
R$390.000. Na data em questdo, as Notas Promissoérias foram totalmente
subscritas e integralizadas. Estes titulos fardo jus a remuneragao de 125% das
taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros (DI) e tém prazo de até 180
dias (cento e oitenta) dias contados da data de emisséo, vencendo em 11 de
setembro de 2010. Tal recurso foi utilizado para quitar as notas promissoérias
emitidas em 8 de julho de 2009, cujo saldo em 31 de dezembro de 2009 era de
R$ 105.366.

Em 14 de setembro de 2009, a controlada Metré Rio distribuiu publicamente 43
notas promissorias comerciais, na forma nominativa, em lote Unico e indivisivel,
sob o regime de garantia firme de colocagéo, com valor nominal de R$ 10.000 e
com prazo de 180 dias, remunerada a 126% do CDI. Tais notas foram liquidadas
em margo de 2010 com, principalmente, os recursos oriundos da emissao de
notas promissorias descrita no item (g) acima.

Em 01 de margo de 2010, a controlada CART emitiu 40 notas promissoérias
comerciais no montante total de R$ 400.000, na forma nominativa, com prazo de
vencimento em 180 dias, sendo remunerada a 125% do CDI. Tais recursos foram
utilizados para quitar as notas promissérias emitidas em 14 de setembro de 2009,
cujo saldo em 31 de dezembro de 2009 era de R$ 413.790.

Em 28 de dezembro de 2009 a controlada CART captou empréstimo junto ao
BNDES no valor de R$ 89.700, o qual tem como indice de remuneragéo a TJLP -
Taxa de Juros de Longo Prazo acrescida de juros de 2% a.a., divulgado pelo
préprio BNDES, com vencimento em 04 de abril de 2011. Adicionalmente, em 15
de janeiro de 2010, a controlada CART captou empréstimo junto ao BNDES no
montante de R$ 79.855, com encargos financeiros a indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo — IPCA acrescidos de juros de 3,12% a.a., com
vencimento também em 04 de abril de 2011.
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(k)

Em 06 de margo de 2009 a Companhia firmou contrato de crédito de conta
garantida com o Banco do Brasil no montante total de R$ 20.000, cujos recursos
utilizados serdo remunerados a taxa de CDI + 0,2% ao més. O prazo inicial de
vencimento da conta garantida era em 28 de fevereiro de 2010, o qual teve
renovacgao automatica prorrogada pelo periodo de 12 meses, sendo mantidas as
clausulas e condicdes e condigdes pactuadas. Em 31 de margco de 2010, o valor
utilizado da conta garantida ¢ R$19.709 (R$ 14.409 em 31 de dezembro de
2009).

Em 26 de dezembro de 2008 o Metrdé Rio firmou contrato de financiamento de
importacdo junto ao Banco Calyon para cobrir até 85% das importacdes de
equipamentos para o projeto de implantacdo de um sistema de sinalizagdo ATP
(“Automatic Train Protection”), objeto do contrato firmado com a GE
Transportation Systems SPA. O financiamento sera atualizado pela variagao
cambial e juros de 3,44% ao ano. A liberacdo dos recursos é feita pelo Banco
Calyon diretamente ao fornecedor no exterior, a medida que os equipamentos
sdo embarcados. A amortizagdo do principal sera realizada em délar e em 14
parcelas semi-anuais consecutivas, vencendo a primeira 6 meses apos a
liberagdo realizada pelo banco ao fornecedor, juntamente com os juros
acumulado até essa data. O primeiro pagamento ao fornecedor no exterior foi
realizado em setembro de 2009, no montante de USD 3.225, o segundo
pagamento foi realizado em outubro de 2009, no montante de USD 2.731.

Em 18 de margo de 2009, o Metrd Rio firmou um contrato de crédito de conta
garantida com o Banco do Nordeste do Brasil no montante total de R$ 12.000,
cujos recursos utilizados serdo remunerados a taxa de 15,29% a.a. O prazo de
vencimento da conta garantida foi 17 de margo de 2010.



15. Empréstimos e financiamentos -- Continuacao
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Garantias e clausulas restritivas:

a) Penhor da totalidade das agdes preferenciais da CLN e fianga da Invepar. Ndo ha
clausulas restritivas financeiras.

b) Penhor da totalidade das acgbes preferenciais da CLN, fianga da Invepar, fundo de
liquidez equivalente a 10% do saldo devedor, cessao fiduciaria dos direitos
creditorios e cessao de indenizagdo em caso de perda de arrecadagao. Nao ha
clausulas restritivas financeiras.

¢) Fianga bancaria no valor de cada liberagdo. Nao ha clausulas restritivas
financeiras.

d) Cesséo fiduciaria dos direitos creditorios em valor mensal ndo inferior a R$19.906
(corrigidos anualmente pelo IPCA), constituicdo de conta-reserva em valor nao
inferior a R$6.635 (a serem corrigidos pelo IPCA) e cesséo fiduciaria dos direitos
emergentes da concessao em primeiro grau. Possui clausula restritiva financeira,
como segue: EBITDA/Despesas Financeiras Liquidas superior ou igual a 2,0.

e) Cessao fiduciaria dos direitos creditérios em valor mensal ndo inferior a R$19.906
(corrigidos anualmente pelo IPCA), constituicdo de conta-reserva em valor nao
inferior a R$6.635 (a serem corrigidos pelo IPCA) e cesséo fiduciaria dos direitos
emergentes da concessao em primeiro grau. Possui clausula restritiva financeira,
como segue: EBITDA/Despesas Financeiras Liquidas superior ou igual a 2,0.

f)  Cessao fiduciaria dos direitos creditérios em valor mensal ndo inferior a R$19.906
(corrigidos anualmente pelo IPCA), constituicdo de conta-reserva em valor nao
inferior a R$6.635 (a serem corrigidos pelo IPCA) e cesséo fiduciaria dos direitos
emergentes da concessao em primeiro grau. Possui clausula restritiva financeira,
como segue: EBITDA/Despesas Financeiras Liquidas superior ou igual a 2,0.

g) Aval da Invepar. Nao ha clausulas restritivas financeiras.

h) Aval da Invepar. Nao ha clausulas restritivas financeiras.

i) Aval da Invepar e cesséo fiduciaria de direitos creditérios. Possui clausula restritiva
financeira, como segue: Divida Liquida / Capitalizagdo Total inferior ou igual a

70%.

i) Aval da Invepar. Possui clausula restritiva financeira, como segue: Divida
Liquida/EBITDA (consolidados) inferior ou igual a 5,8.

k) N&o ha garantias e clausulas restritivas financeiras.
[) N&o ha garantias e clausulas restritivas financeiras.
m) N&o ha garantias e clausulas restritivas financeiras.



16. Debéntures

a) INVEPAR

Em 15 de margo de 2010, foram emitidas e subscritas 900 debéntures simples,
ndo conversiveis em agdes, com valor nominal unitario de R$ 500, perfazendo o
valor total de R$450.000. A oferta publica, com esforgos restritos de colocagéo de
debéntures, foi aprovada pela Assembléia Geral Extraordinaria da INVEPAR
realizada em 04 de margo de 2010. Os recursos foram utilizados para
integralizacdo de debéntures privadas emitidas pela controlada Metr6é Rio, que
utilizara estes recursos na execugao de seu plano de investimentos e expanséo.
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Encargos
Debenturistas Moeda anuais Vencimento Principal Juros Total
IPCA +
PREVI R$ 9,75% 15/03/2020 112.500 466 112.966
IPCA +
FUNCEF R$ 9,75% 15/03/2020 112.500 466 112.966
IPCA +
PETROS R$ 9,75% 15/03/2020 112.500 466 112.966
IPCA +
VALIA R$ 9,75% 15/03/2020 65.000 269 65.269
IPCA +
BB R$ 9,75% 15/03/2020 47.500 197 47.697
450.000 1.864 451.864
Caracteristicas das debéntures:
Espécie e série: Espécie quirografaria e de séria Unica
Quantidade: 900 debéntures simples
Valor nominal: R$ 500
Data de emisséao: 15 de margo de 2010
Data de vencimento: 15 de margo de 2020
Remuneragao: IPCA +9,75% a.a
Caréncia: 2 anos
Amortizacao do principal e atualizagéo C .
. .9_ P P ¢ 9 parcelas anuais e iguais a partir de 15 de margo de 2012
monetaria:
Pagamento de juros: Anual, sendo o primeiro vencimento em 15 de margo de
2011
Garantia: Contrato de Fianga, sendo a LAMSA a interveniente
garantidora.

Clausulas financeiras restritivas:

As escrituras de emissoes das debéntures prevéem a manutencao de indices de
endividamento e cobertura de juros com parametros preestabelecidos, como
segue: (i) Divida Liquida/Capitalizagao Total da Invepar inferior ou igual a 70%;
(ii) Divida Liquida/Patriménio Liquido da Invepar inferior a 1,5; (iii) Divida
Liquida/EBITDA da LAMSA inferior ou igual a 2,0; e (iv) Divida Liquida/EBITDA
(consolidados) inferior ou igual a 5,8 em 2010, inferior ou igual a 5,0 entre 2011 e
2014, e inferior ou igual a 3,5 entre 2015 e 2020. Em-31-de-dezembro-de 2010



17. Impostos, taxas

IRe CS

PIS e COFINS

ISS

ICMS

IRRF

Taxa AGETRANSP-RJ
Qutros

Circulante

IRe CS
PIS e COFINS
N&o circulante

e contribuicdes a pagar

31/03/2010

31/12/2009

Controladora

Consolidado

Controladora Consolidado

18. Concessao de servico publico

Circulante

Outorga principal (a)
Outorga variavel CART
Outorga Fixa CART (c)

N&o circulante
Outorga principal (a)
Outorga suplementar (b)

Total
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9.406 82 13.534
- 2.744 - 2.443
- 5.216 - 5.621
. 102 - 314
- 1.372 - 627
- 848 - 446
100 193 89 1.305
100 19.881 171 24.290
. 1.248 - 1.369
. 143 - 157
- 1.301 - 1.526
31/03/2010 31/12/2009

Reapresentado

Reapresentado

28.159 27.550
435 276
177.855 266.783
206.449 294.609
152.590 149.267
85.464 85.597
238.054 234.864
444.503 529.473




18. Concessao de servigo publico--Continuagao
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(@)

Refere-se ao 6nus da concessao da controlada Metrdé Rio, assumido no processo
de licitagdo, repactuado através dos termos do Aditivo, determinado com base no
valor devido ao Poder Concedente através do pagamento de parcelas ou quitado
através da realizagao de investimentos.

Com base no Aditivo, o saldo de R$ 180.749 sera pago pela controlada Metré Rio
em dacao através da aquisigao de carros metrd até janeiro de 2018.

De acordo com o Paragrafo 9°, da Clausula 12 do Contrato, o Poder Concedente
tem direito de revisdo do prego da Outorga da controlada Metrdé Rio no evento da
realizagdo das expansdes descritas nos Paragrafos 6° e 7° da Clausula 12 do
Contrato. Até a data de 31 de margo de 2010, a controlada Metrd Rio recebeu do
Poder Concedente 3 estagdes que estdo sujeitas aos termos desta Clausula:
Estagao Siqueira Campos, Estacado Cantagalo e General Osorio.

Através dos termos do Paragrafo 14° da Clausula 222 do Aditivo, a controlada
Metrdé Rio assumiu a responsabilidade de liquidar certas obrigacdes referentes a
agobes judiciais contra a RIOTRILHOS e CMRJ em contrapartida ao pagamento
da Outorga suplementar, inclusive referente a futura Estagao General Osério. Em
31 de margco de 2010, esse compromisso somava R$ 85.597, liquido do
montante penhorado da renda da controlada Metrd Rio e ja depositado
judicialmente, no valor total de R$ 40.332. Estas obrigacgdes: (i) serdo liquidadas
a medida que os pagamentos forem sendo exigidos em execugdes homologadas
pelo Poder Judiciario, e (ii) sofrem atualizagdo monetaria de acordo com os
indices aplicados no Tribunal de origem. Baseado na analise da Administragao, a
luz das informagbes disponiveis até a presente data e nas diversas
possibilidades na liquidacdo dos processos, a controlada Metré Rio esta
mantendo a parcela de Outorga suplementar registrada no passivo néo
circulante.

No decorrer do trimestre de 2010, o valor total da Outorga suplementar pago e/ou
compensado através de depositos judiciais totalizou R$ 1.942.

Pelo direito de exploracdo do sistema rodoviario compreendido pelas rodovias
SP-270, SP-225, SP-327 e acessos, durante o prazo de 30 anos, a controlada
CART, com assinatura do contrato de concessdo se comprometeu a
desembolsar o valor R$634.000 em conta a favor do DER/SP, a titulo de outorga
fixa, da seguinte forma: (i) uma parcela de R$126.800 correspondente a 20% do
valor da outorga fixa, pagou no ato da assinatura do contrato, (ii) 18 (dezoito)
parcelas fixas, iguais e sucessivas, cada uma no valor de R$28.177 vencendo a
primeira parcela no ultimo dia do més seguinte ao da assinatura do contrato e as
demais no mesmo dia dos meses subseqientes. No més de julho de 2009, as
parcelas foram ajustadas de acordo com a mudanca da tarifa do pedagio (R$4,60
para R$4,80), passando a parcela mensal para R$29.643. No primeiro trimestre
de 2010, foi pago ao Poder Concedente o montante de R$ 88.929 referente ao
direito de outorga fixa.



19. Provisao para obrigacdes legais vinculadas a processos judiciais e
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depdsitos judiciais
As controladas sdo partes em acgdes judiciais e processos administrativos perante

tribunais e 6rgdos governamentais, decorrentes do curso normal das operacoes,
envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

Com base na opinido de seus consultores juridicos, as controladas realizaram a
analise das demandas judiciais pendentes e, com base na experiéncia referente as
quantias reivindicadas, constituiu provisdao em montante considerado suficiente para
cobrir as perdas estimadas com as a¢gdes em curso, como segue:

Consolidado

Natureza da contingéncia Saldo em Adicdes  Baixa Saldo em

31/12/2009 31/03/2010
Trabalhistas 6.299 222 (31) 6.490
Civeis 5.915 708  (149) 6.474
Tributaria 5.627 485 - 6.112
Total 17.841 1415  (180) 19.076
Depositos judiciais (4.688) (407) - (5.095)
Contingéncias liquidas 13.153 1.008 (180) 13.981




19.

20.
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Provisdo para obrigacdes legais vinculadas a processos judiciais e
depdsitos judiciais--Continuagao

As controladas e a Companhia controladora, baseadas nas opinides de seus
consultores juridicos, entendem que as provisdes registradas sao suficientes para
cobrir as provaveis perdas decorrentes de decisdes desfavoraveis.

a) Contingéncias civeis

As controladas sao parte em processos civeis, movidos por clientes,
principalmente em decorréncia de incidentes ocorridos no sistema rodoviario e
metroviario.

b) Contingéncias trabalhistas

As controladas sdo parte em processos de natureza trabalhista movidos por ex-
funcionarios, cujos objetos importam, em sua maioria, em pedidos de
reintegracéo, horas extraordinarias, equiparagao salarial, dentre outros.

A Companhia e suas controladas sdo ré em processos de natureza civil, trabalhista e
tributario, sobre os quais seus consultores juridicos entendem como possiveis as
probabilidades de perda. Amparada na opinido de seus consultores juridicos, nao foi
efetuada proviséo para contingéncias deste valor.

A seguir, movimentacéo da provisao consolidada:

31/03/10
Saldo no inicio do ano 13.153
Constituigdo de provisdo e atualizagdo monetaria 1.008
Valores baixados da provisao: (180)
Saldo em 31 de dezembro de 2009 13.981

Provisao para manutencao

As controladas constituem provisdo para grandes manutengdes, quando aplicavel,
conforme determinado pelo ICPC 01 e com base no CPC 25 - Provisdes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes. Tal provisao tem o objetivo de mensurar
adequadamente o passivo com a melhor estimativa do gasto necessario para liquidar
a obrigacao presente na data do balango.

Para calcular a proviséo a valor presente € utilizada a taxa de desconto de 10%. O
saldo da provisdo em 31 de marcgo de 2010 é de R$ 3.560 (R$ 2.739 em 31 de
dezembro de 2009).



21.
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a)

Patriménio liquido

Capital social - estrutura

Em 31 de marco de 2010 o capital social, inteiramente subscrito e realizado da
Companhia controladora, é de R$ 901.965, representado por 213.498.450 agdes,
sendo 71.166.150 acdes ordinarias e 142.332.300 agdes preferenciais.

Por deliberacdo do Conselho de Administragcdo, o capital da Companhia
controladora pode ser aumentado, independentemente da reforma estatutaria,
até o limite de R$ 1.250.000.

Respeitado o limite autorizado, o qual sé pode ser alterado por deliberagdo da
Assembléia Geral, compete ao Conselho de Administracdo deliberar as emissdes
de acbes, sendo certo que os aumentos de capital se destinardo
preferencialmente a investimentos nas sociedades nas quais a Companhia
controladora participe ou que venha a participar, observando o objeto social.

A Companhia controladora é facultado emitir agdes sem guardar proporgéo entre
as espécies ou classes de acdes existentes ou previstas em seu Estatuto Social
ou ainda que venham ser criadas.

A composigdo acionaria da Companhia controladora em 31 de margo de 2010 e
em 31 de dezembro de 2009 esta assim constituida:

31/03/2010
Ordinarias Preferenciais Total 31/12/2009

Construtora OAS Ltda. 183.950 - 183.950 183.950
OAS Investimentos S.A. 18.211.091 - 18.211.091 18.211.091
BB Carteira Livre | Fundo de

Investimento em Acgdes 24.304.641 85.399.382 109.704.023  109.704.023
Fundacgao dos Economiarios Federais

- FUNCEF 14.233.226 28.466.459 42.699.685 42.699.685
Fundagéo Petrobras de Seguridade

Social - PETROS 14.233.226 28.466.459 42.699.685 42.699.685
Outros 16 - 16 16
Total 71.166.150 142.332.300 213.498.450 213.498.450

Dividendos e juros sobre capital proprio--Continuagao

O Estatuto Social da Companhia controladora determina a distribuicdo de um
dividendo minimo de 25 % do lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do Art.
202 da Lei n°® 6.404/76.

31/12/2009
Lucro liquido do exercicio 5.303
(-) Reserva legal (265)
Lucro liquido ajustado 5.038



74

Dividendos minimos obrigatdrios (25%) 1.259

Dividendos propostos 1.259

Reserva de retencdo de lucros

Em 31 de dezembro de 2009 e 2008, as parcelas remanescentes do lucro liquido
da Companhia controladora foram destinadas a reserva de retengao de lucros, de
acordo com o Art. 196 da Lei n° 6.404/76.



21. Patrimdnio liquido--Continuagao
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d) Alteracdes no capital social

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 06 de marco de 2009, o
acionista BB Carteira Livre | Fundo de Investimento em Ag¢des juntamente com a
Fundagdo Petrobras de Seguridade Social - “PETROS” e Fundagao dos
Economiarios Federais - “FUNCEF”, subscreveram capital na Companhia
controladora no montante total de R$ 719.397, o qual foi integralizado até 27 de
margo de 2009.

Em funcdo de reestruturagao societaria ocorrida em 01 de outubro de 2009 a
Construtora OAS Ltda. transferiu para a OAS Investimentos S.A. 18.211.091
acdes ordinarias da Companhia controladora, que passa a ser acionista da
Companhia a partir desta data.

Em 19 de novembro de 2009, os acionistas subscreveram e integralizaram o
montante de R$ 80.000.



22. Informacdes por segmento de negocios

A administragao definiu os segmentos operacionais da Companhia, com base na
divisdo de sua gestio e tendo como critério as areas de atuagcido de cada uma, sendo
agrupados da seguinte forma: (i) concessdes rodoviarias; (ii) transportes urbanos; e
(iii) administragao central.

A Companhia possui relatérios gerenciais que permitem segregar de forma confiavel
as receitas, custos e resultados por empresa. A receita gerada pelos segmentos
operacionais reportados € oriunda, principalmente, do recolhimento de tarifas de
pedagio nas concessodes rodoviarias e venda de bilhetes para os usuarios da
concessao metroviaria.

As informagdes por segmento de negdcios, revisadas pela Administragao da
Companhia e correspondentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e
2009 sao as seguintes:

Concessoes Transportes Administragao

Rodoviarias Urbanos Central Eliminacdes Consolidado
31/03/2010 31/03/2010 31/03/2010 31/03/2010 31/03/2010

Receita operacional liquida 139.392 105.063 - - 244,455
Custos dos servigos (95.881) (68.358) - - (164.239)
Lucro bruto 43.511 36.705 - 80.216
Receitas (Despesas Operacionais
Despesas operacionais (13.376) (26.459) (4.761) (44.596)
Resultado da equivaléncia patrimonial - - (4.981) 4.981 -
]IC_'ucro (prejmzo) operacional antes do resultado 30.135 10.246 (9.742) 4.981 35.620
inanceiro
Resultado Financeiro liquido (20.654) (27.214) (983) - (48.851)
Resultado antes do imposto de renda,
contribuicdo social e da participacio dos néo 9.481 (16.968) (10.725) - (13.231)
controladores
Imposto de renda e contribuigéo social correntes (2.793) 6.105 - - 3.312
Resultado dos nado controladores - (575) - (231) (806)
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 6.688 (11.438) (10.725) 4.750 (10.725)
Informagdes suplementares em 31/03/2010

Depreciagao e amortizagédo 16.672 20.927 225 - 37.824

Investimentos em controladas 145 2 899.974 (899.974) 147
Ativo total 1.229.226 2.179.078 1.417.313 (1.511.295) 3.314.322
Passivo - PL 860.941 1.514.939 473.999 (483.243) 2.366.636
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22. Informacdes por segmento de negocios--Continuagao

Concessoes

Transportes

Administragao

R o Ajustes Consolidado
odoviarias Urbanos Central
31/03/2009 31/03/2009 31/03/2009 31/03/2009 31/03/2009

Receita operacional liquida 44.268 - - - 44.268
Custos dos servigos (15.835) - - - (15.835)
Lucro bruto 28.433 - - - 28.433
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Despesas Operacionais (5.544) (237) (6.556) (12.337)
Resultado da equivaléncia patrimonial - - 8.740 (8.740) -
Lucro (prej‘uizo) o_peracional antes do 22 889 (237) 2184 (8.740) 16.096
resultado financeiro
Resultado Financeiro liquido (689) (6.791) 153 - (7.327)
Resultado antes do imposto de renda,
contribuic&o social e da participagéo 22.200 (7.028) 2.337 (8.740) 8.769
dos néo controladores
Imposto de renda e contribuigéo social (9.506) } } ) (9.506)
correntes
Resultado dos nao controladores - - - 2.811 2.811
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 12.694 (7.028) 2.337 (5.929) 2.074
Informagdes suplementares em 31/12/2009

Depreciagéo e amortizagao 29.538 59.678 87 - 89.303

Investimentos em controladas - - 943.658 (943.658) -
Ativo total 1.192.894 1.878.984 970.582 (1.020.325) 3.022.135
Passivo - PL 924.676 1.205.271 16.542 (82.539) 2.063.950
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23. Plano de penséao e de beneficios pos-emprego a funcionarios
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(Metrd Rio)

Em decorréncia do Contrato de Concesséo, a controlada Metr6-Rio absorveu alguns
funcionarios da antiga operadora dos servigos, os quais estavam vinculados a um
plano de previdéncia instituido na REFER (Fundagéao Rede Ferroviaria Federal)
patrocinado por aquela empresa. As disposicdes do Contrato de Concesséo, em sua
Clausula 242, facultaram a Companhia instituir seu plano de previdéncia privada em
outra entidade de previdéncia.

Em 13 de agosto de 1998, a Secretaria de Previdéncia Complementar do Ministério
da Previdéncia e Assisténcia Social, aprovou o novo plano de previdéncia
patrocinado pelo Metrdé Rio (Multipensions Bradesco - Fundo Multipatrocinado de
Previdéncia Privada ou o “Plano”). De acordo com o regulamento deste Plano, a
Companhia (patrocinadora) efetua uma contribuigdo complementar sobre a
Contribuicdo Basica do empregado (participante) obedecendo as seguintes
condigdes:

a) Para os funcionarios que ingressaram no Plano até 17 de fevereiro de 1999,
contribui com 120% da sua Contribuicdo Basica.

b) Para os funcionarios que aderiram apds o prazo definido acima, contribui com os
seguintes percentuais: 0 a 9 anos de tempo de servigo - 100%; 10 a 19 anos de
tempo de servigo - 110%; 20 anos ou mais - 120%.

c) A contribuicio total relativa aos itens (a) e (b) acima esta limitada a 6% do salario
de contribui¢cao do participante.

d) Ao empregado ainda é facultado efetuar contribuicdes voluntarias de valores
variaveis, sobre as quais a patrocinadora ndo possui qualquer obrigagéo.

A controlada Metré-Rio efetuou o levantamento atuarial para o ano de 2010, em
conformidade com a Deliberagdo da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM n° 600,
de 7 de outubro de 2009.

A controlada vem adotando o procedimento padrao constante dos itens 92 e 93 da
referida Deliberacao. Isto &, a parcela de (ganhos) perdas acumulada excedente a
10% do maior valor entre o valor presente da obrigagéo atuarial total e o valor justo
dos ativos do plano, amortizada pelo prazo correspondente ao tempo médio
remanescente de trabalho estimado para os empregados participantes do plano. O
valor assim calculado compde a despesa anual prevista para o exercicio
subsequente.

A taxa de retorno esperado dos Ativos foi determinada pela Administragado da
controlada em conjunto com o gestor de investimentos, com base nas expectativas
de rentabilidade de longo prazo para cada categoria de ativo dos planos de
beneficios, as quais foram fornecidas pelos gestores do plano.



24. Seguros

25.
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A Companhia e suas Controladas mantém seguro-garantia, seguro contra danos
materiais, perda de receita e responsabilidade civil, dentre outros, conforme
demonstrado a seguir:

Empresa Modalidade Limite maximo de indenizagdo Vigéncia Seguradora
LAMSA Garantia R$ 11.700 18/12/09 a 18/12/10 CESCEBRASIL
LAMSA Responsabilidade civil geral R$ 6.000 01/05/09 a 01/05/10 Tokio Marine
LAMSA Riscos operacionais R$ 43.875 01/05/09 a 01/05/10 Alianga do Brasil
CLN Garantia R$ 4.610 23/02/10 a 22/02/11 J. Malucelli
CLN Responsabilidade civil geral ~ R$ 3.000 01/05/09 a 01/05/10 Alianga do Brasil
CLN Riscos operacionais R$ 5.000 01/05/09 a 01/05/10 Alianga do Brasil
METRO Responsabilidade civil geral ~ R$ 20.000 30/06/09 a 30/06/10 Tokio Marine
METRO Riscos operacionais R$ 170.000 30/06/09 a 30/06/10 Toékio Marine
METRO Frota R$ 300 por veiculo 30/06/09 a 30/06/10 Yasuda
METRO Transporte nacional R$ 4.000 em um mesmo meio de

transporte e por embarque 30/12/09 a 30/12/10 Unibanco
METRO Transporte importagéo US$ 500 (quinhentos mil dolares) por ~ 12/02/10 a 12/02/11 RSA
embarque
METRO Riscos de engenharia R$ 25.000 31/03/10 a 30/06/10 Unibanco
METRO Responsabilidade civil obras  R$ 15.000 31/03/10 a 30/06/10 Unibanco
METRO D&O R$ 11.179 20/03/10 a 20/08/10 Unibanco
INVEPAR D&O R$ 10.000 22/08/09 a 22/08/10 ACE
CART Garantia R$ 69.100 16/03/10 a 16/03/11 J. Malucelli
CART Garantia R$ 232.810 16/03/09 a 16/09/10 CESCEBRASIL
CART Garantia R$ 150.631 16/03/10 a 16/03/11 J. Malucelli
CART Responsabilidade civil geral ~ R$ 21.039 responsabilidade civil 16/03/10 a 16/03/11 Allianz
R$ 4.208 danos morais para todas as
coberturas
R$ 1.000 despesas de contengdo de
sinistros
CART Riscos operacionais R$ 9.468 danos materiais 16/03/10 a 16/03/11 Allianz

R$ 4.000 riscos de engenharia
R$ 36.373 perda de receita

Instrumentos financeiros

Os valores de realizagao estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia e
suas controladas foram determinados por meio de informacgdes disponiveis no
mercado e metodologias apropriadas de avaliagdes. Entretanto, consideravel
julgamento foi requerido na interpretacdo dos dados de mercado para produzir a
estimativa do valor de realizagdo mais adequada. Como conseqliiéncia, as
estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderao ser
realizados no mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de
mercado pode gerar altera¢des nos valores de realizacédo estimados.
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A administragcdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias
operacionais, visando liquidez, seguranca e rentabilidade. A politica de controle
consiste em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes
no mercado, bem como na avaliagdo da situagdo econdmico-financeira das
instituicbes envolvidas. A Companhia e suas controladas n&o efetuam aplicagdes de
carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos financeiros,
encontram-se atualizados na forma contratada até 31 de margo de 2010 e
correspondem, aproximadamente, ao seu valor de mercado. Esses valores estao
representados substancialmente por caixa e equivalentes de caixa, valores a receber,
empréstimos e financiamentos e obrigacbes com os Poderes Concedentes. Os
valores registrados se equivalem aos valores de mercado.

As operagdes da Companhia e das suas controladas estdo sujeitas aos fatores de
riscos abaixo descritos:

a) Critérios, premissas e limitacdes utilizadas no calculo dos valores de mercado

Os valores de mercado informados nao refletem mudangas subseqlentes na
economia, tais como taxas de juros e aliquotas de impostos e outras variaveis que
possam ter efeito sobre sua determinagdo. Os seguintes métodos e premissas
foram adotados na determinacao do valor de mercado:

» Disponibilidades (caixa, bancos e aplicagbes financeiras)

Os saldos em conta corrente mantidos em bancos tém seus valores de
mercado idénticos aos saldos contabeis. Para as aplicagbes financeiras, os
valores contabeis informados no balango patrimonial aproximam-se do valor
de mercado em virtude do curto prazo de vencimento desses instrumentos.
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b) Exposicéo a riscos de taxas de juros

Decorre da possibilidade da Companhia e suas controladas sofrerem ganhos ou
perdas decorrentes de oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e
passivos financeiros. A Companhia e suas controladas possuem aplicagdes
financeiras expostas a taxas de juros flutuantes. As taxas de juros nas aplicagdes
financeiras s&o, em sua maioria, vinculadas a variagédo do CDI. As taxas de juros
dos empréstimos e financiamentos estao vinculadas a variacdo da TJLP, IPCA e
CDLI.

c) Concentracédo de risco de crédito

Instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a Companhia e suas
controladas a concentragdes de risco de crédito consistem, primariamente, de
caixa, bancos e aplicacdes financeiras. A Companhia mantém contas correntes
bancarias e aplicagdes financeiras em diversas instituicdes financeiras, de acordo
com critérios objetivos para diversificacdo de riscos de crédito.

d) Risco de taxa de cambio

O resultado da controlada Metrd Rio podera sofrer variagdes decorrentes da
volatilidade da taxa de cambio em fungédo das obrigagbes que a mesma assumiu
quando da assinatura do Aditivo, particularmente, com relagdo a aquisicdo de
carros metrd, considerando-se que o0s carros serdo adquiridos no mercado
externo. Adicionalmente, a controlada Metr6 Rio possui aplicagdes financeiras e
empréstimos no exterior.

e) Operacéao de derivativos

A Companhia e suas controladas adotam uma politica conservadora em relagao a
derivativos, fazendo uso desses instrumentos somente se houver necessidade de
protegdo de passivos, seja de natureza operacional ou financeira, ou ainda, de
algum ativo. Adicionalmente, os valores destas operagdes sdo dimensionados e
limitados para cumprir apenas com essa finalidade, sendo vedada a alavancagem
através de tais operacdes. Em 31 de marco de 2010 e 31 de dezembro de 2009, a
Companhia e suas controladas ndo possuem operagdes com caracteristicas de
derivativos.
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Em atendimento ao CPC 41 (IAS 33), aprovado pela Deliberagdo CVM n° 636 -
Resultado por Agcédo, a Companhia apresenta a seguir as informacgdes sobre o
resultado por agao para os trimestres findos em 31 de marco de 2010 e de 2009.

O calculo basico de resultado por acao é feito através da divisdo do lucro liquido do
trimestre, atribuido aos detentores de acdes ordinarias da controladora, pela
quantidade média ponderada de a¢des ordinarias disponiveis durante o exercicio.

O resultado diluido por agao é calculado através da divisdo do lucro liquido atribuido
aos detentores de agdes ordinarias da controladora pela quantidade média
ponderada de agdes ordinarias disponiveis durante o trimestre mais a quantidade
meédia ponderada de acbes ordinarias que seriam emitidas na conversao de todas as
acgdes ordinarias potenciais diluidas em agdes ordinarias.

Os quadros abaixo apresentam os dados de resultado e agbes utilizados no calculo
dos resultados basico e diluido por agio:

Controladora

Resultado basico e diluido por acéo 31/03/2010 31/03/2009
Numerador
Lucro liquido do trimestre atribuido aos
acionistas da Companhia (10.725) 2.329
Denominador (em milhares de agdes)
Média ponderada de numero de agdes 213.498 130.307
Resultado basico e diluido de nimero de agoes (0,05) 0,02



27. Receitas, custos e despesas por natureza

A Companhia optou por apresentar suas demonstragcdes dos resultados dos
trimestres findos em 31 de margo de 2010 e 2009 por fungao e apresenta, a seguir, 0
detalhamento por natureza:

Consolidado

31/03/2010 31/03/2009

Reapresentado Reapresentado

Receita de pedagio 91.971 47162
Receita com venda de bilhetes 00.644 -
Receitas acessorias 6.109 1.286
Receita de construgao 69.768 38

Dedugdes, devolugdes e cancelamentos (14.037) (4.218)
Receita de servigos 244,455 44.268
Consolidado
31/03/2010 31/03/2009

Reapresentado Reapresentado
Operacionais 49.059 9.255
Gerais e administrativas 18.093 8.641
Pessoal e encargos 36.931 4.674
Depreciagao e amortizagéo 36.031 4.677
Marketing e venda de servigos 3.990 483
144.104 27.730
Custo de servicos 94.637 14.766
Despesas gerais e administrativas 49.467 12.964
144.104 27.730
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28. Resultado financeiro

Controladora

Consolidado

31/03/2010 31/03/2009 31/03/2010 31/03/2009
Reapresentado Reapresentado Reapresentado Reapresentado
Receitas financeiras
Descontos obtidos - - - 2
Juros ativos 1.945 299 763 614
Juros sobre aplicagdes financeiras 556 39 3.589 3.154
Variagdo monetaria ativa - - 970 327
Variagbes cambiais ativas - - 1.897 -
Outros - - 568 6
Total receitas financeiras 2.501 338 7.787 4.103
Despesas financeiras
Comissoes e despesas bancarias (1) (2) (765) (854)
Juros passivos (2.410) - (43.962) (4.260)
Variagdo monetaria passiva - - (3.318) -
Variagdes cambiais passivas - - (5.616) -
Outros (1.073) (183) (2.977) (6.316)
Total despesas financeiras (3.484) (185) (56.638) (11.430)
Total resultado financeiro (983) 153 (48.851) (7.327)
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29. Eventos Subsequentes

Aquisicdo CRT - Em 20 de dezembro de 2010, a Construtora OAS transferiu para a
INVEPAR, a titulo de aporte, 2.867.545 a¢des ordinarias e 5.735.090 agdes
preferenciais da Concessionaria Rio Teresopolis S.A — CRT.

Aporte dos acionistas - Em 17 e 28 de maio de 2010 os acionistas subscreveram na
INVEPAR os montantes de R$ 184.519 e R$ 258.107, respectivamente, sendo
totalmente integralizados em 20 de dezembro de 2010.

Investimentos LAMSA — Em 17 de maio de 2010, a Controlada LAMSA assinou o
11° temo aditivo do contrato de concessao, obrigando-se a realizar investimentos e
tendo como contrapartidas o aumento do prazo da concesséo e o reajuste de tarifa.

Nova concessdo — Em 03 de maio de 2010, o Consorcio integrado pela INVEPAR e
pela Odebrecht Investimentos em Infra-Estrutura Ltda, em iguais participacgoes,
ganhou a licitagdo para exploragéo do sistema rodoviario BA-093. Em 17 de agosto
foi assinado o contrato de concessao.

Nova Concesséao - Em 14 de abril de 2011, o consorcio integrado pela INVEPAR e
pela Odebrecht Participagdes e Investimentos S/A, em iguais participagdes,
apresentou proposta vencedora da licitagdo da concessao de exploragao do
Complexo Viario e Logistico de SUAPE — EXPRESS WAY.
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