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Introducéo

Revisamos as informagfes financeiras intermedjaiiatividuais e consolidadas, da Investimentos e
Participacdes em Infraestrutura S.A. — Invepar (anhia”), contidas no Formulario de InformacGes
Trimestrais - ITR, referentes ao trimestre findo 8th de junho de 2014, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de junho de 2014 e as respedtisamnstracées do resultado, do resultado abrangerd

os periodos de trés e seis meses findos naqualaddatmutagfes do patriménio liquido e dos flaesaixa
para o periodo de seis meses findo naquela deltainio as notas explicativas.

A Administracdo da Companhia é responsavel pelaosgdo das informacdes financeiras intermediarias
individuais de acordo com o Pronunciamento Técl@&®C 21(R1) - Demonstracdo Intermediaria e das
informag0es financeiras intermediérias consolidadsacordo com o CPC 21(R1) e com a norma inteynaki
IAS 34 - “Interim Financial Reporting”emitida pelo International Accounting Standards Board - IASB”
assim como pela apresentacdo dessas informacOésrnda condizente com as normas expedidas pela
Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM, aplicaveislaboracao das Informacdes Trimestrais - ITR. &loss
responsabilidade € a de expressar uma conclusé®essstas informacdes financeiras intermediariashasa

em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as norraadelyas e internacionais de revisdo de infornmcde
intermediarias (NBCTR2410 - Revisdo de Informaddésrmediarias Executada pelo Auditor da Entidade e
ISRE2410 - “Review of Interim Financial Informati®erformed by the Independent Auditor of the Entity
respectivamente). Uma revisdo de informacOes ndidrias consiste na realizacdo de indagacoes,
principalmente as pessoas responsaveis pelos es$mainceiros e contabeis e na aplicacdo de proeatbs
analiticos e de outros procedimentos de revis@c&hce de uma revisdo € significativamente mengué o

de uma auditoria conduzida de acordo com as nateasditoria e, consequentemente, Nn4o NOs pewhitin
seguranca de que tomamos conhecimento de todeswias significativos que poderiam ser identificagim
uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opieiéduditoria.

Concluséo sobre as informag8es financeiras intermegtias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimenteerthum fato que nos leve a acreditar que as
informacgfes financeiras intermediarias individuaisluidas nas informacdes trimestrais anteriormente
referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspegivantes, de acordo com o CPC 21(R1), apliGavel
elaboracédo de Informag6es Trimestrais - ITR, esgmtadas de forma condizente com as normas expedida
pela CVM.



Concluséo sobre as informages financeiras intermidlias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimenterthum fato que nos leve a acreditar que as
informagbes financeiras intermediérias consolidadladuidas nas informacdes trimestrais anteriotenen
referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspestavantes, de acordo com o CPC 21(R1)IAS034
aplicavel a elaboracéo de Informacdes TrimestriiR; e apresentadas de forma condizente com asasor
expedidas pela CVM.

Outros assuntos
Demonstragéo do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstracdes do valor malittio(DVA), individual e consolidada, referentes ao
periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2@dgaradas sob a responsabilidade da Administda&ao
Companhia, cuja apresentagdo nas informac@es @imagdéntermediarias é requerida de acordo cororzsas
expedidas pela CVM aplicaveis a elaboragdo de rirdgdes Trimestrais - ITR e considerada informacéo
suplementar pela$RS gque ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essamsieatdes foram submetidas
aos mesmos procedimentos de revisdo descritosoamtente e, com base em nossa revisdo, nhdo temos
conhecimento de nenhum fato que nos leve a aaregitando foram elaboradas, em todos 0s seus espect
relevantes, de forma consistente com as informafidesceiras intermediarias individuais e consalaa
tomadas em conjunto.

Revisao e auditoria dos valores correspondenteseates as informacdes financeiras intermediarias d
periodos de trés e seis meses findos em 30 de §ienP013 e do balang¢o patrimonial em 31 de dezembro
2013

As informacdes e os valores correspondentes asmiafies financeiras intermedidrias, individuais e
consolidadas, dos periodos de trés e seis mesks fem 30 de junho de 2013, apresentados parddins
comparacéo, foram anteriormente revisados por satnditores independentes, que emitiram relat@no s
ressalva, datado de 11 de agosto de 2014, quenlcargiaragrafo de énfase mencionando a reemissao do
relatorio dos auditores independentes anteriormamigdo em fun¢do das demonstra¢des das mutagdes d
patriménio liquido e do resultado abrangente terddo ajustadas e reapresentadas conforme nota
explicativa n° 2.1.

As informag0fes e os valores correspondentes aandus patrimoniais, individual e consolidado, end81
dezembro de 2013, apresentados para fins de cogdparforam anteriormente auditados por outros
auditores independentes, que emitiram relatério ressalva, datado de 11 de agosto de 2014, qualtant
paragrafos de énfase mencionando: (i) a difereagavaliagdo dos investimentos em controladas, autdig

e controladas em conjunto pelo método de equivaépatrimonial nas demonstracdes financeiras
individuais, enquanto que, para fins de IFRS, semgto ou valor justo; e (ii) reemissédo do relatd@os
auditores independentes anteriormente emitidos, famgdo dos balangos patrimoniais, individual e
consolidado, terem sido ajustados e reapresentaddésrme nota explicativa n® 2.1.

Rio de Janeiro, 11 de agosto de 2014

DELOITTE TOUCHE TOHMATSL Antonio Carlos Brandao de Sol
Auditores Independentes Contador
CRC 2SP 011.609/0-8 “F" RJ CRC 1RJ 065.976/0-4



INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.AINVEPAR

BALANCO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 30 DE JUNHO DE 20%

(Em mihares de reais) - NAO AUDITADO

ATIVO
CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Aplicacdes financeiras
Contas a Receber

Estoques

Impostos a recuperar
Adiantamentos

Dividendos e Juros sobre Capital Préprio (JSCP)

Partes relacionadas
Instrumentos financeiros derivativos
Outros

Total do ativo circulante
NAO CIRCULANTE

Aplicacdes financeiras
Partes relacionadas
Contas a receber
Impostos a recuperar
Impostos diferidos ativos
Depésitos judiciais
Instrumentos financeiros derivativos
Investimentos
Imobilizado

Intangivel

Outros

Total do ativo nao circulante

TOTAL DO ATIVO

Controladora Consolidado
Nota 30/06/2014  31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013
3 29.854  102.221 337.202 1.410.591
4 - - 1.989.740 529.967
5 - - 236.076 209.436
- - 39.183 35.229
6.a 18.340 21.091 51.812 89.126
490 225 38.948 26.646
7 7535. 24.903 339 -
7 12.688 9.240 - -
- - - 5.124
3.081 3.696 6.591 7.006
100.207 161.376 2.699.891 2.313.125
4 - - 162.745 27.894
7 21.276 1.244 - -
5 - - 24.164 6.196
6 - - 139.434 34.114
6 - - 159.793 155.536
200 200 74.108 67.844
- - - 1.801
8 4.288.330 3.928.854 188.270 170.673
10 2.170 2.514 557.517 433.237
11 17.630 16.904 21.811.641 20.565.754
- - 53.945 53.691
4.329.606 3.949.716 23.171.617 21.516.740
4.429.813 4.111.092 25.871.508 23.829.865




PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTE

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Debéntures

Impostos a recolher

ObrigacBes com empregados e administradores

Concesséo de servico publico
Adiantamentos de clientes

Dividendos e Juros sobre Capital Préoprio (JSCP)

Partes relacionadas
Instrumentos financeiros derivativos
Outros

Total do passivo circulante
NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos
Debéntures

Partes relacionadas

Impostos a recolher

Impostos diferidos passivos
Concesséo de servico publico
Provisdo para riscos

Receita diferida

Provisdo para manuten¢do
Instrumentos financeiros derivativos
Outros

Total do passivo nao circulante
PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

Reserva de capital

Ajustes acumulados de conversao
Reserva de lucros

Prejuizos acumulados

Participagdo dos ndo controladores

Total do patriménio liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Controladora Consolidado
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013
12 2.520 7.290 203.410 269.609
13 - - 707.026 339.968
13 13.649 - 64.785 123.185
6.c 3.128 2.051 41.629 46.753
10.705 11.516 79.145 76.602
14 - - 1.082.459 1.364.036
- - 5.932 14.386
12.8 22.842 24.073 37.530
7 12 240 4.068 20.644
- - 19.196 -
- - 57.899 59.423
52.856 43.939 2.289.622 2.352.136
13 - - 4.522.393 3.960.117
13 380.000 - 2.683.566 1.724.366
7 - - 7.300 -
6.c - - 718 522
6.b - - 75.123 78.721
14 - - 11.410.992 10.797.718
15 - - 17.929 13.993
- - 87.880 91.110
- - 46.018 33.444
3.554 -
3.566 - 3.791 192
383.566 - 18.859.264 16.700.183
16 3.351.958 3.351.958 3.351.958 3.351.958
432.539 432.539 432.539 432.539
143.829 204.470 143.829 204.470
16 78.186 78.186 78.186 78.186
(13.121) - (13.121) -
3.993.391 4.067.153 3.993.391 4.067.153
- - 729.231 710.393
3.993.391 4.067.153 4.722.622 4.777.546
4.429.813 4.111.092 25.871.508 23.829.865

As notas explicativas sao parte integrante dasrafpdes financeiras intermediarias.
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INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.AINVEPAR

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO PARA O
SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2014

(Em mihares de reais, exceto o lucro liquido (ize) por lote de mil agbes) - NAO AUDITADO

Receita operacional liquida
Receita de construgédo

Custo dos servigos prestados
Custo de construcéo

LUCRO BRUTO

Receitas (despesas) operacionais
Gerais e administrativas
Equivaléncia patrimonial
Outras receitas e despesas operacionais, liquidas

Total

RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS
Receitas financeiras

Despesas financeiras

Total

Controladora

Consolidado

LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA

CONTRIBUICAO SOCIAL

Imposto de renda e contribuicdo social
Corrente
Diferido

LUCRO LIQUIDO (PREJUIZO) DO PERIODO

Atribuivel aos acionistas nao controladores
Atribuivel aos acionistas controladores

Lucro (prejuizo) basico por lote de mi acdes (eraiR- R$)
Lucro (prejuizo) diluido por lote de mil agGes (Bewis - R$)

Nota 30/06/2014 30/06/2013  30/06/2014 30/06/2013
21 - - 1.421.298 1.151.428
21 - - 1.345.711  866.402
21 - (839.259)  (700.119)
21 - - (1.314.995)  (846.756)
- - 612.755  470.955

21 (32.973) (37.361) (257.116)  (266.989)
8 35252  52.295 (7.816) 973
- (151) 1.623 (461)

2.279 14.783 349.446 204.478

17 7.888 19.085 78.026 93.429
17 (23.288) (4.193) (399.067)  (211.628)
(15.400) 14.892 (321.041)  (118.199)

(13.121) 29.675 28.405 86.279

- (922) (36.144)  (36.312)

6.d - (922) (43.818)  (33.442)
6.b - - 7.674 (2.870)
(13.121) 28.753 (7.739) 49.967

- - (5.382)  (21.214)

(13.121) 28.753 (13.121) 28.753

(0,0306)  0,0670 (0,0306) 0,0670

(0,0351)  0,0670 (0,0351) 0,0670

As notas explicativas sao parte integrante dasmafgdes financeiras intermediarias.




INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.AINVEPAR

DEMONSTRACAO DO RESULTADO PARA O
TRIMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2014
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido (fize) por lote de mi agdes) - NAO AUDITADO

Controladora Consolidado

01/04/2014 a  01/04/2013 a 01/04/2014 a 01/04/2013 a

Nota 30/06/2014 30/06/2013  30/06/2014  30/06/2013

Receita operacional liquida 21 - - 738.761 598.260
Receita de construgdo 21 - - 629.439 538.562
Custo dos servigos prestados 21 - - (440.354) (377.676)
Custo de construgédo 21 - - (616.052) (526.298)
LUCRO BRUTO - - 311.794 232.848
Receitas (despesas) operacionais

Gerais e administrativas 21 (15.914) (21.463) (121.742) (119.739)

Equivaléncia patrimonial 8 (2.397) 17.253 (3.774) (360)

Outras receitas e despesas operacionais, liquidas 2 (151 1.196 (10.297)
Total (18.309) (4.361) 187.474 102.452
RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS
Receitas financeiras 17 5.466 8.849 35.413 54.652
Despesas financeiras 17 (15.465) (4.127) (265.859) (130.742)
Total (9.999) 4.722 (230.446) (76.090)
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA

CONTRIBUICAO SOCIAL (28.308) 361 (42.972) 26.362
Imposto de renda e contribuicdo social - (922) (913) (15.102)
Corrente 6.d - (922) (12.829) (13.720)
Diferido 6.b - - 11.916 (1.382)
LUCRO LIQUIDO (PREJUIZO) DO PERIODO (28.308) (561) (43.885) 11.260
Atribuivel aos acionistas ndo controladores - - 15.577 (11.821)
Atribuivel aos acionistas controladores (28.308) (561) (28.308) (561)
Lucro (prejuizo) basico por lote de mil agbes (exaiR- R$) (0,0660) (0,0013) (0,0660) (0,0013)
Lucro (prejuizo) diluido por lote de mil agGes (Beais - R$) (0,0628) (0,0013) (0,0628) (0,0013)

As notas explicativas sdo parte integrante dasnafgdes financeiras intermediarias.




INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.AINVEPAR

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARO
SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2014
(Em mihares de reais) - NAO AUDITADO

Nota Capital social ~ Reserva Capital  Reserva Reserva Ajuste Avaliacao |ycros Total Participac3o nio Total
Subscrito Agio emiss&do agé  Legal Retencéo de lucros Patrimonial (prejuizos) atribuido aos cdadiares Consolidado
controladore
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 3.351.958 432.539 5.127 73.059 204.470 - 4.067.153 710.393 4.777.546
Resuttado do Periodo 16 - - - - - (13.121)  (13.121) 18.838 5.717
Ajuste de conversdo de moeda - - - - (60.641) - (60.641) - (60.641)
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2014 3.351.958 432539  5.127 73.059 143829  (13.121) 3.993.391 720231  4.722.622
Nota Capital social Reserva Capital  Reserva Reserva Ajustdisicdo Lucros Total Participacdo nao Total
Subscrito Agio emissdo acd  Legal Retengéo de lucros Patrimonial (prejuizos) cdadimres Consolidado
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 3.351.958 432.539 318 4.535 150.427 - 3.939.777 189.517 4.129.294
Resuttado do Periodo 16 - - - - 28.753 28.753 123.995 152.748
Ajuste de converséo de moeda - - - (3.689) - (3.689) (3.689)
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2013 3.351.958 432.539 318 4.535 146.738 28.753 3.964.841 313.512 4.278.353

As notas explicativas séo parte integrante dasvafgdes financeiras intermediarias.



INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.AINVEPAR

DEMONSTRAQAO DO RESULTADO ABRANGENTE PARA O
TRIMESTRE E SEMESTRE FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2014
(em mihares de reais) - NAO AUDITADO

Controladora

01/04/2014 a
30/06/2014 30/06/2014 30/06/2013 30/06/2013

01/04/2013 a

Consolidado

01/04/2014

01/04/2013 a

30/06/2014 30/06/2014 30/06/2013 30/06/2013

LUCRO LIQUIDO (PREJUIZO) DO EXERCICIO (13.121) (28.308) 28.753 (561) (7.739)  (43.885) 49.967 11.260
OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES (60.641) (14.385) (3.689) 18.893 (60.641)  (14.385) (3.689) 18.893
Diferencas cambiais sobre a converséo de operagiasgeiras (60.641) (14.385) (3.689) 18.893 (60.641) (14.385) (3.689) 18.893
RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO (73.762) (42.693) 25.064 18.332 (68.380) (58.270) 46.278 30.153
Acionistas controladores (73.762) (42.693) 25.064 18.332 (73.762)  (42.693) 25.064 18.332
Acionistas ndo-controladores - - - - 5.382 (15.577) 21.214 11.821

As notas explicativas sdo parte integrante dasriaipdes financeiras intermediarias.




INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.AINVEPAR

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O
SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2014
(Em milhares de reais) - NAO AUDITADO

Controladora Consolidado
Nota 30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 30/06/2013
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido (prejuizo) do periodo (13.121) 29.675 28.405 86.279
Ajustes:
Depreciacéo e Amortizacéo 11.983 2.768 396.045 307.841
Resultado na venda de imobilizado e intangivel 10/11 - - 64.923 8.790
Provisbes diversas - - 96.118 66.364
Ajuste de operagdes de Hedge 19 - - 7.648 -
Provisdo para manutencéo 8 - - 12.574 8.349
Equivaléncia patrimonial 8 (35.252) (52.295) 7.816 (973)
Apropriacdo receita diferida - - (3.230) (978)
Margem de construgdo 8 - - (30.571) (19.646)
Recebimento de dividendos e JCP 29.145 84.472 (339) 1.927
Variagdes monetarias e encargos, liquidos 13.649 - 171.537 171.897
(Aumento) redug&o nos ativos operacionais:
Contas a receber de clentes 5 - - (53.890) (28.660)
Estoques - - (3.954) (27.128)
Impostos a recuperar 6 2.751 - (68.006) (25.010)
Depésitos Judiciais 14 - - (8.976) (13.998)
Adiantamentos (265) (156) (12.302) (29.555)
Outros 615 1.007 7.095 (1.726)
Aumento (reducéo) nos passivos operacionais:
Fornecedores (4.770) (2.349) (202.187) (21.228)
Obrigacdes com empregados e administradores (811) (192) 2.543 10.553
Impostos a recolher 6 1.077 - (18.083) -
Impostos pagos - (922) (30.844) (18.866)
Concessao/pagamento Outorga - - (164.078) (50.778)
Parte Relacionada 7 (24.952) 11.194 (9.276) 17.040
Outras obrigagdes e contas a pagar - (641) (23.449) 29.610
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais 19.961) 72.561 165.519 470.104
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aporte em controladas, coligadas e controladasajunto 8 (431.500) (214.352) (8.500) (33.571)
Aquisicdo de imobilizado (107) (254) (129.801) (52.625)
Aquisicao de intangivel (809) (1.610) (1.108.530)  (983.723)
Aplicacdes financeiras 4 - 53.051 (1.594.624) (5.657)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimen (432.416) (163.165) (2.841.455) (1.075.576)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Captacgéo de empréstimos e debéntures 13 380.000 - 2.118.056 670.251
Pagamento de empréstimos e debéntures 13 - - (528.965)  (149.896)
Participagdo dos Acionistas ndo Controladores - - 13.456 (21.214)
Aporte de capital de ndo controladores - - - 123.995
Caixa liquido gerado pelas atividades de financitome 380.000 - 1.602.547 623.136
AUMENTO (REDUGAO) LIQUIDO NO SALDO DE CAIXA E
EQUIVALENTES DE CAIXA (72.367) (90.604) (1.073.389) 17.664
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 3 202, 490.471  1.410.591  1.025.307
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 3 29.854399.867 337.202 1.042.971
AUMENTO (REDUGAO) LIQUIDO NO SALDO DE CAIXA E
EQUIVALENTES DE CAIXA (72.367) (90.604) _ (1.073.389) 17.664

As notas explicativas sdo parte integrante dasriafpdes financeiras intermediarias.
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INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.AINVEPAR

DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO
SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2014
(Em milhares de reais) - NAO AUDITADO

Recettas

Prestacéo de servicos

Receita de construcéo
Proviséo para devores duvidosos
Outras receitas

Insumos adquiridos de terceiros (inclui ICMS ¢ IPI
Custos das mercadorias e servigos vendidos
Custo de construgao
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros
Perda/recuperacéo de valores ativos
Outros custos

Valor adicionado brut

Retencdes
Depreciagdo e amortizagéo

Valor adicionado liquido produzido pela entidade

Valor adicionado recebido em transferéncia
Resulttado de equivaléncia patrimonial
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribt
Distribuicéo do valor adicionac

Pessoal e encargos
Remuneragéo direta
Beneficios

FGTS

Outros

Impostos, taxas e contribuicGes
Federais

Estaduais

Municipais

Remuneracéo capital de terceiros
Juros

Aluguéis

Outras

Remuneragé&o de capital préprio
Participag&o minoritaria
Lucros retidos / prejuizo do periodo

Controladora

Consolidado

Nota 30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 30/06/2013

21 - - 2.884.239 2.139.953
- - 1546.618 1.259.886
- - 1345711  866.402
- - (9.282) (895)
- - 1.192 14.560
3.284 (9.731) (1.731.253) (1.260)
- (122.182)  (122.418)
21 - - (1.314.995) (846.756)
3.308 (9.711)  (285.154)  (291.962)
(24) - (788) -
- (20) (8.134) 176
3.284 (9.731)  1.152.986 _ 878.993
(11.983) (2.766)  (396.045)  (Fom)
10/11  (11.983) (2.766)  (396.045)  (307.841)
8.699)  (12.497)  756.941 571.152

3.140 71.380 70.210 94.402
8 35.252 52.295 (7.816) 973
17 7.888 19.085 78.026 93.429
34.441 58.883 827.151 665.554
34.441 58.883 827.151 665.554
18.722 18.747 235.958 220.340
15.766 16.819 166.426 184575
2.084 1.067 52.010 25.483
872 861 11.418 6.269
- - 6.104 4.013
3.909 6.075 188.705 171.623
3.909 6.053 155.256 151.303
- 22 3.751 1.539
- - 29.698 18.781
24.931 5.308 410.227 223.624
17.828 4.194 374.028 182.221
1.643 1.114 4.914 5.181
5.460 - 31.285 36.222
(13.121)  28.753 (7.739) 49.967
- - 5.382 21.214
(13.121)  28.753 (13.121) 28.753

As notas explicativas séo parte integrante dasviafgdes financeiras intermediarias.
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INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A . - INVEPAR

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES INTERMEDIARIAS REERENTES AO
TRIMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2014

(Em milhares de reais — R$, exceto quando indickdoutra forma) — Nao auditado

1. INFORMACOES GERAIS

A Investimentos e Participacdes em Infraestrutura S INVEPAR (“INVEPAR”, “Companhia” ou
“Controladora”), cuja sede esta localizada na Ademmirante Barroso, 52, 30° andar, Centro - Rio d
Janeiro - RJ foi constituida sob a forma de “sa@dedandnima”. A Companhia possui registro como
Companhia Aberta junto a Comisséo de Valores Motmk — CVM, mas ndo possui acdes negociadas em
Bolsa de Valores e tem como objeto social a ppai@éio em outras sociedades, notadamente no setor de
infragstrutura, como segue:

Empresas controladas e controladas em conjunto

Rodovias
Linha Amarela S.A. - LAMSA
Concessionaria Litoral Norte S.A. - CLN
Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. - CART
Concessionaria Bahia Norte S.A. - CBN
Concessionaria Rio Teresopolis S.A. - CRT
Concessionaria Rota do Atlantico - CRA
Linea Amarilla Brasil Participagbes S.A. - LAMBRA
Linea Amarilla S.A.C (“VPR” - Via Parque Rimac)
Concessionaria ViaRio S.A. - VIARIO
PEX S.A. - PEX
Concessionaria BR-040 S.A. - VIA-040

Mobilidade Urbana
Concessdo Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. - MERRO
MetroBarra S.A. - METROBARRA
Concessionaria do VLT Carioca S.A. - VLT

Aeroportos
Aeroporto de Guarulhos Participagdes S.A. - GRUPAR
Concessionaria do Aeroporto Internacional de GhasiS.A. - GRU AIRPORT

A INVEPAR e o conjunto de empresas controladasgadas e controladas em conjunto € denominada
“grupo Invepar” ou “grupo”.

As informacdes financeiras intermediarias das oteddas em conjunto CBN, CRA, Via Rio e das

coligadas CRT e VLT foram contabilizadas com basengétodo da equivaléncia patrimonial (Nota 8 -
Investimentos).
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Os periodos das controladas incluidas na consélidaéo coincidentes com os da controladora e dtcasl
contabeis foram aplicadas de forma uniforme emstedaempresas consolidadas.

Em fevereiro de 2014, a companhia contratou unfealde crédito (Standby Credit Facility) junto a simdicato de
bancos no valor de até R$ 1,5 bilhdo. Tal linharédito pode ser utilizada em um periodo de atéh@des da data
de sua contratacdo, sendo possivel realizar saguediferentes montantes para atender eventuaissiéades de
caixa da companhia. A linha de crédito possui uaz@rfinal de pagamento de 30 meses, pagamentora® ju
semestrais e amortizacao no final do periodo.

2. APRESEN:I'AC;AO DAS INFORMACOES FINANCEIRAS INTERME DIARIAS
(INFORMACOES TRIMESTRAIS)

As informacdes financeiras intermediarias (inforfe;trimestrais) da Companhia, aprovadas em 1jastade 2014
pela de Administracdo da Companhia, compreendem:

» As informacbes financeiras intermediarias individuaelaboradas e apresentadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1Pemonstracdo Intermediaria, e de forma condizeate as normas
expedidas pela Comissédo de Valores Mobilidrioscapéis a elaboracdo das Informacdes Trimestrdi®R,
identificadas como “Controladora”. Essas préaticdésrein das IFRS, aplicaveis as demonstracfes faiaasc
separadas, somente no que se refere a avaliacdovesimentos em controladas e associados pelodméte
equivaléncia patrimonial, enquanto que para fin$HRS os investimentos seriam avaliados pelo costpelo
valor justo;

* As informacdes financeiras intermediarias consdbda elaboradas e apresentadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1Ppemonstracdo Intermediaria e com a norma inteonatilAS 34-
Interim Financial Reporting, emitida pelo Interoatil Accounting Standards BoardIASB, e de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissadalbees Mobiliarios, aplicaveis a elaboracdo das
Informag®es TrimestraisITR, identificadas como “Consolidado”.

As demais informacdes referentes as bases de atd@tograpresentacdo das informacgdes financeirasnedérias e
resumo das principais praticas contabeis nédo sofratteracfes em relacdo aquelas divulgadas naBXpticativa n° 02
as Demonstrag¢des Financeiras Anuais referentesemoi@o findo em 31 de dezembro de 2013 (doravdet®minadas
de “Demonstracfes Financeiras de 31 de dezemi2018), publicadas na imprensa oficial em 24 decmae 2014.

Dessa forma, estas informacdes financeiras inteémasl (informagfes trimestrais) devem ser lidascenjunto com as
referidas demonstragdes financeiras de 31 de derneatat?013.
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2.1. Ajuste nos saldos comparativos

A Companhia realizou em 2014 uma revisdo dos afeitoconversdo do agio apurado na aquisicao datig@eo
exterior Linea Amarilla S.A.C (VPR - Via Parque Rich da sua moeda funcional (Novo Sol) para a maeda
apresentacdo (Real), a qual resultou em um ajustaldo do ativo em contrapartida com a conta derva de
conversao de moeda estrangeira no patrimoénio boeid 31 de dezembro de 2013 e em 30 de junho & Edd
conformidade com o Pronunciame@®BC 23 - Politicas Contdbeis, Mudanca de EstimagiRetificacdo de Erros

0 balanco patrimonial e as demonstracdes das magtadd patrimbnio liquido e do resultado abrangente
comparativos estdo sendo reapresentados confommndgado a seguir:

Balanco Patrimonial Em 31/12/2013
Publicado Ajuste Reapresentado
Ativo néo circulante
Investimentos — balango individual 3.778.379  .4%b 3.928.854
Intangivel — balango consolidado 20.415.279 45D 20.565.754
Patrimonio liquido
Reserva de conversao de moeda estrangeira 53.99%0.475 204.470

Demonstragéo das Mutagdes do Patriménio Liquido Periodo de seis meses findo em 30/06/2013

Publicado Ajuste Reapresentado

Reserva de conversao de moeda estrangeira

Saldo em 1/1/2013 34.945 115.482 150.427

Ajuste de conversao de moeda 537 (4.226) (3.689)

Saldo em 30/06/2013 35.482 111.256 146.738
Demonstracdo do Resultado Abrangente Periodo de seis meses findo em 30/06/2013

Publicado Ajuste Reapresentado

Resultado abrangente do periodo - controladora 909.2 (4.226) 25.064
Resultado abrangente do periodo - consolidado 50.50 (4.226) 46.278
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2.2.  Adocéo dos padrdes internacionais de contabilidade

Novos pronunciamentos contabeis

a) Normas, interpretacdes e alteracdes de normasigtentes que estdo em vigor desde 1° de janeiro de
2014:

IAS 32/CPC 39 — Instrumentos Financeiros: Divulgacé Compensacdes de Ativos e Passivos — Traz
esclarecimentos adicionais a orientacdo de aplicagdtida no IAS 32, sobre as exigéncias para cosgue
ativos financeiros e passivos financeiros no balgagrimonial..

IFRIC 21 - Taxag¢Bes - Orienta sobre quando recarham passivo para uma taxa imposta pelo governo,
tanto para as taxas que sdo contabilizadas decacond o IAS 37 Provisdes, Passivos ContingentetiveA
Contingentes e aqueles nos quais os valores danlpata taxacéo séo claros.

IAS 36 — Impairment de ativos (CPC 01) — adicionenda¢bes sobre a divulgagéo de valores recuperave
de ativos néo financeiros.

IAS 39 — Instrumentos financeiros — reconhecimeatonensuracdo (CPC 38) - adiciona orientacfes
esclarecendo que ndo ha necessidade de descoritiedge accounting” se o instrumento derivativo for
renovado, desde que certos critérios sejam atiagido

AlteracBes as IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27 - As aliiza a IFRS 10 definem uma entidade de investinento
exigem que a entidade que reporta e que se enqonadiafinicio de uma entidade de investimento ndo
consolide suas controladas, mas, em vez dissoumgessas controladas pelo valor justo através sidteglo

em suas demonstracdes financeiras consolidadaaadas.

Para se caracterizar como entidade de investimema entidade que reporta deve:

- obter recursos de um ou mais investidores com etigbjde prestar-lhes servicos profissionais de
gestao de investimentos.

- comprometer-se com seu(s) investidor(es) de queobmio social é o investimento de recursos
somente para obter retornos sobre a valorizac@apital e a receita de investimento, ou os dois.

- mensurar e avaliar o desempenho de substancialtoela® os seus investimentos com base no valor
justo.

- Foram feitas alteracdes decorrentes a IFRS 12 &Sa2l7 para introduzir novas exigéncias de
divulgacéo para entidades de investimento.

b) Normas, interpretagfes e altera¢Bes emitidas énda ndo vigente:
Em vigor para periodos anuais iniciados em ou &pde julho de 2014

Alteracdo no IAS 19/CPC 33 — Beneficios a Empregadoalteracdo para esclarecer os requisitos
relacionados a contribuicbes dos empregados oardeirbs que estdo ligados ao servico e como dave s
atribuido ao tempo de servico.

Melhorias anuais dos ciclos 2010 a 2012 e 2011 ¥8 20 pequenas alteracfes nos pronunciamentos
existentes.
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Em vigor para periodos anuais iniciados em ou &pde janeiro de 2015

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros - introduz nosdigéncias para a classificacdo, mensuracéo e Haixa
ativos e passivos financeiros. O efeito mais sicaivo decorrente da aplicacdo da nova normaeaefera
contabilizacdo das variagcdes no valor justo de assigo financeiro (designado ao valor justo atraleés
resultado) atribuiveis a mudancgas no risco de torétdiquele passivo. Assim, a variacdo no valoojdst
passivo financeiro atribuivel a mudancas no riseockdito daquele passivo € reconhecida em “Outros
resultados abrangentes”, a menos que o reconhdoirdes efeitos das mudancas no risco de crédito do

passivo em “Outros resultados abrangentes” resaoiteu aumente o descasamento contébil no resultado.

Em vigor para periodos iniciados em ou ap6s l8weijo de 2016:

IFRS 14 -Regulatory Deferral Accounts aplicavel apenas para as entidades que estdmdomsua
primeira demonstracdo anual em IFRS e permite,algomas limitacdes, que a entidade mantenha arati
contabil do GAAP anterior com relacdo as contasleggrias, na adocéo inicial e demonstracdes figizas
de anos subsequentes.

Alteracdes no IFRS 11 — Contabilizacdo para adigsige participacdes em operacdes em conjjoitd
operations).Requer um adquirente de participacdo de operagécomjunto, onde a atividade seja um
negécio, conforme definido no IFRS 3, aplique daagipios contabeis do IFRS 3 e outras normas, excet
guando existir um conflito com o que dita o IFRSeldlivulgue as informacdes requeridas pelo IFRS 3 e
outros pronunciamentos sobre combinacBes de negdéiplichvel tanto para aquisicdo inicial de
participacdo em operacdo em conjunto como paraigdaide participacdo adicional, neste Ultimo caso,
investimento mantido anteriormente ndo é remenswanh efeito prospectivo.

AlteracBes nos pronunciamentos IAS 16 e IAS 38a pdarificar os métodos de depreciacdo e amoriizaca
aceitos.

Alterac6es no pronunciamentos IAS 16 e IAS 41 paoair o conceito delJearer plant no escopo do IAS 16,
permitindo que tais ativos sejam contabilizados @wamobilizado e mensurados depois do reconhecirsento
inicial pelo custo ou reavaliacdo de acordo com@dijta o IAS 16.

Em vigor para periodos iniciados em ou ap6s l8wleijo de 2017:

IFRS 15 - Revenue from Contracts with Customersfind 5 passos simples para ser aplicado aos tmsitra
firmados com clientes pra fins de reconhecimentoedeita e divulgacdo. Substituird os pronunciaoent
atualmente em vigor sobre o assunto (IAS 18, IABelihterpretacdes sobre o tema (IFRIC 13, IFRI@ 15
IFRIC 18).

A Companhia ndo adotou tais pronunciamentos amtéaipente e esta procedendo a sua analise sohmpastos
desses novos pronunciamentos ou alteracGes emirdaasacdes intermediarias, no entanto ndo saoradpe
impactos nas demonstracdes financeiras e inforreagfEmediarias.
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(b)

©

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014  31/12/2013

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e bancos 177 115 173.461 49.097
Aplicagdes financeiras
Certificados de Depésito Bancario CDB 29.677 77.088 74.850 713.450
Operacdes compromissadas lastreadas em debéntures - 25.018 88.891 648.044
Total de caixa e equivalentes de caixa 29.854 102.221 337.202 1.410.591

APLICACOES FINANCEIRAS

Consolidado
30/06/2014 31/12/2013

Aplicagdes financeiras

Certificados de Depésito Bancéario CDB 1.759.563 12.906
Letras financeiras do tesouro (a) 30.213 34.103
Titulos publicos federais - Tesouro Nacional (a) 388. 11.803
Debéntures 51.195 62.858
Fundos n&o exclusivos de investimento de renda 29.83 9.152
Fideicomiso (c) 269.293 427.039
Outros 5 -
Total de aplicag6es financeiras 2.152.485 557.861
Circulante
Aplicacdes financeiras 1.989.740 529.967

N&o circulante
Aplicacdes financeiras (b) 162.745 27.894

Nos termos do contrato de financiamento e repastincpela controlada MetrRio junto a Caixa Ecoiudnfrederal, os recursos destinados ao fluxo darpeto das obrigages constituidas nos termosrdmtmde concessdo (aquisigéo de
novos trens) devem ser alocados em conta espquéfiazeste fim; e consequentemente néo s&o datiepbnibilidade para a Administragéo da Companhia

Parte das aplicagdes financeiras demonstradas agpisomam R$ 82.316 (R$ 29.830 para MetroRidl BS$1 para a CLN e R$ 51.195 para CART),), estéubamia a processos judiciais, garantia de empréstariinanciamentos e do contrato de
concess&o, conforme descrito abaixo:

R$ 5507, (intermediador Banco Safra S.A.), R$ 8, [Btermediador Banco Bradesco S.A.) e R$ 3.@Afkrmediador Banco ltail BBA) referem-se a gaesntiara contratacéo de cartas de fianca, cujadfinial é servir de garantia nos
processos judiciais que visam impedir a resporisabilo da da controlada MetrdRio por cumprimentadeeisdes judiciais, proferidas em acdes movidagraca CMRJ e/ou a RIOTRILHOS antes da tomada dseppela
Concessiondria e nos contratos de fornecimentersigs.

R$ 931, (Banco Bradesco S.A.), R$ 14 (Banco SaatjredR$ 152 (Banco Votorantim) referem-se a valblequeados judicialmente nas aplicagdes finamegiara atender a processos trabalhistas e cévetmttolada MetroRio.

R$ 9.532, referem-se a aplicagdo em fundo de investo mantida pela controlada Metr6Rio junto ditis&o Itati BBA para garantir os empréstimos ttatios em 7 de maio de 2008, 6 de fevereiro de @a® de setembro de 2009
junto ao BNDES com destinagao obrigatéria ao pagsmmios 114 carros metrd, sendo vedada a utilizagsses recursos para qualquer outro fim..

R$ 5.877, refere-se a aplicagdo em CDB mantidaqueitiolada MetroRio junto & Caixa Econémica Feldeaiea garantir o financiamento contratado em 3juileo de 2010 junto & Caixa Econémica Federal.

R$ 1.291 referem-se a aplicagdes em CDB do Banddaideste do Brasil remuneradas a 96% do CDI eidaanaté o vencimento pela controlada CLN paarest diretamente vinculadas ao fundo de liquidégidx por essa
instituic&o para concesséo do financiamento, tenezos de resgate semelhantes aos de sua liquidagéo

R$ 51.195 em 30 de junho de 2014 foram efetuadasoerx&o com a clausula estipulada em contratengieéstimo junto ao BNDES, que determinam que argtata CART deve constituir de uma conta reseraajual dever&o ser
depositados recursos em montante equivalente@i¢Bis) meses de prestacdes vincendas de amédida principal e encargos da divida dos Subosgtht’, “B-1", “B-2", “C”, “D”, “E” e “F” até agosto de 2013; (ii) 7 (sete) meses
de prestagdes vincendas de amortizacéo de prireipadargos da divida dos Subcréditos “A”, “B-B;2", “C”, “D", “E” e “F" a partir de setembro de®.3; e (iii) 8 (oito) meses de prestagdes vincedaaamortizagdo de principal e
encargos da divida dos Subcréditos “A”, “B-1", “B-Z", “D”, “E” e “F" a partir de setembro de 2015

Aplicagdes financeiras referentes a certificadodef#sitos bancarios e aplicacdes financeiras edarfxa, remuneradas a taxas que variam entré®¢73,30% anualmente. Tais valores sdo destiramine meio de pagamento e garantia das
obrigacdes provenientes da construgédo e operacamjigo.
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Aplicagbes financeiras consideradas como equivededie caixa tém liquidez imediata e sdo mantidas ao
finalidade de atender a compromissos de caixa de g@uazo e ndo para investimento ou outros fingrapo
considera aplicacfes financeiras de liquidez imtadiguelas que podem ser convertidas em um mortamnitecido
de caixa e estando sujeita a um insignificanteortie mudanca de valor, sendo resgataveis em pnéexior a 3
meses da data das respectivas aquisi¢cdes.

O grupo tem politicas de investimentos financeqes determinam que os investimentos se concentrerares
mobiliarios de baixo risco e aplicacdes em ingtiias financeiras de primeira linha. O montantecagh em moeda
doméstica refere-se, substancialmente, a certdcae depdsitos bancarios e aplicacdes finanogimagenda fixa,
remuneradas a taxas que variam entre 75% a 1038rtificado de Depdsito Interbancario - CDI, e ara grande
maioria, com liquidez imediata.

As aplicacfes financeiras bloqueadas ou em garaeteaem-se a aplicacdes das controladas, as gst®

blogueadas judicialmente ou sdo garantias de etiipoSsou estao atreladas ao fluxo de pagamentolitégacoes
constituidas nos termos do contrato de concespépigsso nao sao consideradas como equivalentessixie

CONTAS A RECEBER

Consolidado
30/06/2014 31/12/2013

Ativo circulante

Aeroportuéria (a) 83.983 80.862
Armazenagem (a) 8.551 4.092
Cesséo de espaco (a) 122.182 78.007
Valores areceber de pedagio (b) 30.693 32.143
Locagéo de espagco fisico e veiculagéo de anincjos ( 7.804 6.734
Valores areceber de bilhetes (d) 1.755 5.106
Outros (e) 2312 19.725
Proviséo para créditos de liquidacédo duvidosa (210).20 (17.233)
Total 236.076 209.436

Ativo néo circulante

Governo Federal 17.713 -
Governo Estadual (f) 11.762 6.196
Proviséo para créditos de liquidacédo duvidosa (5.311

Total 24.164 6.196

(a) Refere-se a operagdes da concessédo do Aerafeo@oarulhos (GRU AIRPORT), representando contaseber por receitas tarifarias como aviagdo ezenagem e receitas
nao tarifarias como cesséo de espago.

(b) Receita de pedagio a prazo pela utilizacacetigaetas eletronicas nas pistas automaticas datamlas do segmento de rodovias.

(c) Receita acessoria (contratos com terceiroesgin de espago e veiculagdo de aniincios) daledatdd ETRORIO.

(d) Receita com passagens a receber da Fetranspiegecdes da controlada METRORIO.

(e) Do total, o montante de R$ 17.713 refere-6&®&) AIRPORT, onde a mesma possui valores a reckbezceitas e custos junto & INFRAERO.

() Valores a receber do Governo do Estado do Ridaheiro pela controlada METRORIO, referentesatugrades estudantil, com JMJ, Copa das Confedesagdopa do
Mundo.
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Movimentagdo na provisdo para créditos de liquidatzdidosa.

30/06/2014 31/12/2013
Saldo no inicio do periodo (17.233) (3.948)
Adigbes (9.285) (13.841)
Reversdes 3 556
Saldo no fim do periodo (26.515) (17.233)

Em 30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 20dr&lese do vencimento de saldos de contas a redelntientes
€ a seguinte:

- Saldo ainda nédo
Provis&o para .
- vencido e sem .
créditos de = Saldos vencidos
perda por redugéo

liquidagéo 20 valor
Total duvidosa recuperavel <30dias 31-60dias 61difs 91-120dias > 121 -150 diaB51 - 180 di > 180 dias
30 de junho de 2014 286.755 (26.515) 225.991 22.995 2.161 1.241 625 1.375 463 49.617
31 de dezembro de 2013 232.865 (17.23¢ 176.93¢ 12.11¢ 96¢& 778 1.37i 987 293 39.41¢

6. IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES

a) Impostos a recuperar

Controlador Consolidad
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013

Imposto de renda e contribuigdo social 17.034 11.087 20.400 17.460
PIS e COFINS (a) 59 - 9.469 43.649
ISS (b) - - 126 126
IRRF (c) 1.247 10.004 17.751 24.047
IGV (d) - - 2.612 204
Outros - - 1.454 3.640
Circulante 18.340 21.091 51.812 89.126
Imposto de renda e contribuigdo social - - - -
IGV* - - 28.85¢ 27.78.
PIS e COFINS (a) - - 110.576 6.332
N&o circulante - - 139.434 34.114

() PIS — Programas de Integracéo Social / COFINS —t@lomicdo para Financiamento da Seguridade Social

(b) ISS — Impostos sobre Servigos

(©) IRRF — Imposto de Renda Retido na Fonte

(d) IGV - Imposto General a las Ventas — Imposto apbt&o Peru, onde possui periodicidade mensalidénsobre a prestacéo ou utilizagéo de servigopaie

Os impostos a recuperar referem-se, basicamenaatésipacdes ou valores passiveis de compensag@ordpanhia e de
suas controladas.

b) Imposto de renda e contribuicdo social diferigidgos e passivos (consolidado)

As controladas CART, METRORIO, LAMSA, GRU AIRPORVYPR, METROBARRA, CLN e PEX de acordo

com o CPC 32 - Impostos sobre o lucro e fundamantad expectativa de geracao de lucros tributhieisos,

determinadas em estudo técnico aprovado pela Adtdgéo, reconhecem, quando aplicavel, créditos
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tributérios sobre diferencas temporéarias e sobepiipos fiscais e bases negativas de contribuigéials que
ndo possuem prazo prescricional e cuja compensastadimitada a 30% dos lucros anuais tributaw@isalor
contabil do ativo fiscal diferido e as projecdes sévisadas pelo menos anualmente. Quando existtrs f

relevantes que venham a modificar as premissasideptojecfes, as mesmas sao revisadas em periodos
menores pelas controladas.

Consolidado
Natureza 30/06/2014 31/12/2013

Prejuizo fiscal 647.356 513.359
Base negativa 233.210 184.973
Excesso amortizag&o outorgas 4.627 4.213
Provisdo para créditos de liquidag&do duvidosa 9.015 5.645
Participacdo nos Lucros e Resultado (PLR) 5.681 7.891
Provisdo para contingéncias 6.759 5.319
Amortizag&o de Outorga - RTT(*) (790.583) (613.335)
Custo de captagdo — RTT(*) (17.808) (18.928)
Outros ajustes — RTT(*) (29.412) (22.187)
QOutros 15.825 9.865

84.670 76.815
Impostos diferidos — Ativo 159.793 155.536
Impostos diferidos — Passivo (75.123) (78.721)

(*) RTT — Regime Tributério de Transi¢do

A Administracdo da Companhia e das controladas GARETRORIO, LAMSA, GRU AIRPORT e VPR
consideram que as premissas utilizadas na elalmomagd projecbes de resultados e, consequentengnte,
determinacado do valor de realizacdo dos imposfesddtis, espelham objetivos e metas a serem atingid

As empresas INVEPAR, GRUPAR e LAMBRA, nao constéuoi IRPJ e CSLL diferidos sobre prejuizo fiscal,
base negativa e diferencas temporarias pois a Astngigdo entende que as projecdes de resultdadével,
dessas holdings, ndo apresentam base para realidagérespectivos impostos diferidos. Os valores RS
111.438, R$ 2.468 e R$ 35, respectivamente.

Com base no estudo técnico das projecBes de dssltabutaveis computados de acordo com o CPC 32 -
Tributos sobre o lucro, as controladas estimam pe@u o crédito tributario decorrente de diferencas
temporarias e prejuizos acumulados nos seguingégsieios:

Consolidado
30/06/2014 31/12/2013

2014 10.695 168.191
2015 3.405 36.563
2016 11.706 39.488
2017 16.837 40.220
2018 17.933 446.803
2019 18.931 -
2020 32.907

2021 em diante 817.472 -
Total dos ativos fiscais diferidos 929.886 731.265
Total dos passivos fiscais diferidos (RTT) (845.216)  (654.450)
Total dos impostos diferidos 84.670 76.815
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d)

Impostos a recolher

Imposto de renda e contribuig&o social
PIS e COFINS

ISS

ICMS(a)

IRRF

Taxa Agetransp(b)

INSS s/terceiros(c)

Qutros

Circulante

Imposto de renda e contribuig&o social
PIS e COFINS
Né&o circulante

(a)
(b)
(©

INSS - Instituto Nacional do Seguro Social

Controladora Consolidado
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014  31/12/2013

- - 11.490 9.233
74 585 8.571 13.711
- 6.299 9.766
- - 28 703

2.865 1.386 10.965 6.701
- - 274 219
100 79 2.220 4.731
89 1 1.782 1.689

3.128 2.051 41.629 46.753
- 169 -
- 549 522
- 718 522

Imposto de renda e contribuicdo social no radolido exercicio

ICMS — Impostsobre Operagoes relativas a Circulacédo de Mercaawe Prestacédo de Servigos de Transporte Intereatagintermunicipal e de Comunicagéo
Agetransp — Agéncia Reguladora de Servicos Pubimeedidos de Transportes Aquaviarios, FerrovisigoMetroviarios e de Rodovias do Estado do Rigedeiro

A conciliac@o da despesa calculada pela aplicagdaliquotas fiscais do imposto de renda e coigébisocial

€ demonstrada como segue:

Controladora Consolidado

01/01/2014 a 01/04/2014a 01/01/2013a 01/04/2013 a 01/01/2014a  01/04/2014a 01/01/2013a  0L/04/2013a

30/06/2014 30/06/2014 30/06/2013 30/06/2013 30/06/2014  30/06/2014  30/06/2013  30/06/2013
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e dauityéio social (13.121) (29.670) 29.675 361 28.405 (42.972) 86.279 26.362
Aliquota combinada do imposto de renda e contré@mgpcial 34% 34% 34% 34% 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social as aliquagesites 4.461 10.088 (10.090) (123) (9.658) 14.610 (29.335) (8.963)
Adigdes permanentes (1.348) (1.194) (3.923) (3.079) (3.742) (367) (5.141)  (4.297)
Exclusdes permanentes - - - - 7.562 (5.454) 1.987 (453)
Equivaléncia Patrimonial 11.978 (4.961) 17.780 5.866 (2.665) 7.557 1.987
Diferenga de aliquota do IR entre Brasil e Perd43430%) - - - - 1.964 871 - 640
IR/CS diferidos n&o constituidos (15.091) (15.579) (4.689) (3.270) (29.958) (22.969)  (4.636) (3.217)
Outros - - - - 353 206 173 (799)
Total dos impostos no resultado (11.646) (922) (606) (36.144) (5.546) (36.952)  (15.102)

Em 11 de novembro de 2013, foi publicadiéedida Proviséria n°® 627/13 (MP), que revoga o RTifaz outras
providéncias, dentre elas: (i) alteracBes no Dedret n® 1.598/77, que trata do imposto de rendgpeasoas
juridicas, bem como altera a legislacéo pertinargentribuicao social sobre o lucro liquido; (8}abelece que a
modificag8o ou a adocdo de métodos e critériosabers, por meio de atos administrativos emitidos base em
competéncia atribuida em lei comercial, que sejastapiores a publicacdo desta MP, nao tera imglcag
apuracéo dos tributos federais até que lei trikutégule a matéria; (iii) inclui tratamento esfiieocisobre potencial
tributacao de lucros ou dividendos; (iv) incluigsicdes sobre o calculo de juros sobre capitalrfarde (v) inclui
consideracdes sobre investimentos avaliados pdlodmée equivaléncia patrimonial.
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Em 14 de maio de 2014, foi publicada naibi@ficial da Unido a conversdo da MP na Lei n®13. Sancionada
pelo Executivo Federal, a norma mantém os preckitngarios existentes na MP 627, principalmernt&ue diz
respeito a adogao antecipada da extincdo do RTHRh&m 2014, que permanece como opcional, porém sem
gualquer vinculacao a eventos passados de dig@ibaie lucros, avaliacao de investimentos pelodoéia
equivaléncia patrimonial e juros sobre capital ppiméao existindo, desta forma, efeitos tributdupara aqueles que
ndo aderirem & opg¢éo apresentada. A Companhiawegidndo os impactos desta lei a fim de decidiressa adogéo
antecipada em 2014.

PARTES RELACIONADAS

As operacdes entre quaisquer das partes relacedadgrupo INVEPAR, sejam elas administradores gregados,
acionistas, controladas ou coligadas, séo efetuamagaxas e condi¢des pactuadas entre as pgstesadas pelos
orgdos da administracdo competentes e divulgadasfoamacdes financeiras intermediarias.

Quando necessario, o procedimento de tomada dsfdscpara a realizacdo de operacdes com partemmeldas
segue os termos do artigo 115 da Lei das Sociegeaescbes, que determina que o acionista ou oradtrador,

conforme o caso, nas assembleias gerais ou nadeswa administracdo, abstenha-se de votar nidseidgldes
relativas: (i) ao laudo de avaliacdo de bens coenagucorrer para a formacédo do capital sociala(@provacdo de
suas contas como administrador; e (iii) a quaisqueérias que possam beneficia-lo de modo particulague seu
interesse conflite com o da Companhia.

Em relacdo aos mutuos realizados entre a contnalaglsuas partes relacionadas, esclarecemos qrrerncem

funcdo da necessidade temporaria de caixa destgsaochias para 0 cumprimento de seus investimeritosde

suas operacdes, sendo sujeitas aos encargos fioasnuactuados entre as partes, conforme praticadoercado, e
aprovados pelos 6rgdos da Administracao.

a) Composicéo

Controladora

30/06/2014
Ativo Passivo Resultad
Parte relacionada Transacéo Relagéo Circulante Néo circulante Circulante Receita Despesa

LAMSA Nota de débito(*) Controlada 1.311 - 12 3.991 (11)
LAMSA Dividendos Controlada 17.877 - - - -
VIA 040 Nota de débito(*) Controlada 3.611 - - 4.120 (3.876)
CART Nota de débito(*) Controlada 1.451 - - 4.654 -
CLN Nota de débito(*) Controlada 3.189 - - 1.591
CLN Juros sobre Capital Préprio Controlada - 1.244
CLN Mutuo Controlada - 20.032 - 495
GRUPAR Nota de débito(*) Controlada 116 - -
GRUPAR Dividendos Controlada 11.075
LAMBRA Nota de débito(*) Controlada 31
LAMBRA Dividendos Controlada 6.463
CRT Dividendos Controlada 339
METROBARRA Nota de débito(*) Controlada 7 -
METRORIO Nota de débito(*) Controlada 2.972 - - 8.752 -

48.442 21.276 12 23.603 (3.887)
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Controladora

31/12/2013
Ativo Passivo Resultado
Parte relacionada Transacéo Relacédo Circulante N&o circulante Circulante Receita Despesa

LAMSA Nota de débito(*) Controlada 1.302 - 15 8.000 -
LAMSA Dividendos Controlada 7.002 - - - -
CART Nota de débito(*) Controlada 1.452 - - 8.698 -
CLN Juros sobre Capital Préprio  Controlada - 1.244 - - -
CLN Nota de débito(*) Controlada 1.598 - 8 2.824 -
GRUPAR Nota de débito(*) Controlada 117 - 217 - -
GRU AIRPORT Dividendos Controlada 11.075 - - - -
METROBARRA Nota de débito(*) Controlada 7 - - - -
LAMBRA Nota de débito(*) Controlada 1.811 - - - -
LAMBRA Dividendos Controlada 6.826 - - - -
METRORIO Nota de débito(*) Controlada 2.953 - - 15.501 -

34.143 1.244 240 35.023 -

(*) Nota de débito: Servicos compartilhados refégsrao rateio dos gastos incorridos comuns asspattecionadas, incluindo gastos com a estruturdrastrativa do grupo, que estéo sendo
compartilhadas entre as empresas através deasitégirateio que consideram, por exemplo, histdficoso efetivo de determinado recurso compartillpant cada uma das partes, quantidade de
colaboradores de cada parte que terdo acessormihetto recurso compartilhado e aferi¢do do ustivefele determinado recurso compartilhado.

Consolidado
30/06/2014
Ativo Passivo Resultado
Parte relacionada Transagdo Relacéo Circulante N&o circulante Circulante Receita Despesa
CRT Dividendos Coligada 339 - - - -
Construtora OAS S.£) Adiantamento/intangivel Acionista direto - 126.888 4.880 - (547.190)
CBN x PEX Passagem pista AV Controlada em - - 2683 - -
Conjunto
CRA X PEX Passagem pista AV Controlada em - - 534 - -
Conjunto
CRT x PEX Passagem pista AVI Coligada - - 851 - -
339 126.888 8.948 - (547.190)
Consolidado
31/12/2013
Ativo Passivo Resultado
Parte relacionada Transagédo Relacéo Circulante Néo circulante Circulante Receita Despesa
Construtora OAS S.£) Adiantamento/intangivel Acionista direto - 70.396 71.244 - -
CBN x PEX Passagem pista AVI Controlada em - - 3.002 - -
Conjunto
CRT x PEX Passagem pista AVI Coligada - - 808 - -
- 70.396 75.144 - -

(*) Os valores referentes a Construtora OAS S.#Mcesepresentados na rubrica de Fornecedores quimsdsaldos no passivo, e na rubrica de intangivehdo no ativo pelos adiantamentos efetuadoss e da
medicGes contabilizadas por prestagdes de sem&osnstrugido

b) Sumaério das transacdes entre partes relacionadas

i. Em 30 de dezembro de 2010, a controlada MetrdiRimou contrato de empreitada em regime de preco
global com a Construtora OAS Ltda. para a execulgi@mbras de implantacdo da estacdo metroviaria
Uruguai. O regime de execucdo destes servicos,rago é de 24 meses, é o de empreitada global, e o
preco acordado entre as partes foi de R$147.56&nde os pagamentos ser realizados em parcelas
mensais, de acordo com a evolucao fisica dos ssraigurada mensalmente. A Ultima parcela foi paga e
maio de 2013.
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Em 31 de julho de 2012, a controlada Linha AefeiS.A. subscreveu 154.170 debéntures, ndo coveisrs
em acdes, em série Unica, de espécie quirograféoia, valor nominal unitario de R$1(mil reais),
perfazendo o valor total de R$154.170.

O Instrumento Particular de Escritura da 32 emisigidebéntures foi firmado com base nas reunides do
Conselho de Administracdo da Companhia datadag die 2bril de 2012 e 27 de julho de 2012, as quais
deliberaram as condi¢Bes da emissdo. Os recurBoslos da captacdo por meio da emissao serdo para
financiamento de até 90% do CAPEX de cada um dojgtps da LAMSA. As debéntures fardo jus a
remuneracao da TR do primeiro dia do més anualizadieulada e divulgada pelo BACEN, capitalizada de
uma sobretaxa de 9,50% ao ano, base 252 dias (fReagao”). A Remuneracdo sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por ditsis decorridos desde a data de emissdo das
Debéntures, incidentes sobre o valor nominal unitdas Debéntures ou saldo do valor nominal uwitari
das Debéntures, devendo ser paga ao final de eaftalp de capitalizacdo, até a data de vencimentod

data do vencimento antecipado das Debéntures e#do rda ocorréncia de um dos eventos de
inadimplemento, conforme o caso).

Em setembro de 2012 GRU AIRPORT adiantou asbomora OAS o montante de R$104.459 referente aos
servicos de mobilizacdo para o projeto de construgdodernizacdo e ampliacdo conforme contrato
firmado entre as partes, a ser amortizado em 4®laariguais de R$2.271.

No segundo trimestre de 2014 as controladas GRhbAie CART pagaram a OAS o montante R$
547.190 (GRU Airport no montante de R$ 399.582 &kTA0 montante de R$ 147.608) pela prestacdo de
servicos de construcao.

Em 24 de margo de 2014, a controlada CLN fisraontrato de mituo mediante abertura de crédito &o
Invepar e o Banco do Nordeste do Brasil S.A no amietde até R$ 21.000, com vencimento em 25 de
marco de 2015 e os encargos financeiros devidas@eN a Invepar serdo compostos do percentual de
125% do CDI.

Remuneracdo da Administracdo

A remuneracdo dos administradores, responsaveisptsiejamento, dire¢éo e controle das atividades d
Controladora, que incluem os membros do Conselhddirinistracdo, Conselho Fiscal e Diretores
Estatutarios, estd composta como segue:

Controladora Consolidado
30/06/2014 30/06/2014
Composicéo Diretoria Conselhos Total Diretoria Conselhos Total

Pré-labore 1.939 754 2.693 5.552 1.164 6.716
Bonus variaveis 2.503 - 2.503 3.874 - 3.874
Beneficios pés emprego - - 374 - 374
Participagdo nos resultados - - - 170 - 170
Outros beneficios 281 - 281 781 - 781
Total 4.723 754 5.477 10.751 1.164 11.915

Controladora Consolidado
30/06/2013 30/06/2013
Composicéo Diretoria Conselhos Total Diretoria Conselhos Total

Pro-labore 1.233 581 1.814 4.491 1.221 5.712
Bonus variaveis 2.299 - 2.299 4.225 - 4.225
Beneficios pds emprego - - 211 - 211
Beneficios de rescis&o de contrato de trabalho - - - 737 - 737
Participag&o nos resultados - - 406 - 406
Outros beneficios 184 - 184 554 - 554
Total 3.716 581 4.297 10.624 1.221 11.845
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A Companhia, assim como suas controladas, ndo magqgt&élquer dependéncia econdmica, financeira ou
tecnologica com fornecedores ou instituicdes comuass mantém relagdo comercial.

A Companhia e suas controladas ndo possuem pl&nopodio de acBes para seus executivos e empretgdos
qualquer nivel. A Companhia ndo concede beneffideeemprego.

8. INVESTIMENTOS
Controladora

As participacdes em controladas e controladas emumim e coligadas, avaliadas pelo método da elguivia
patrimonial, foram apuradas de acordo com os batapatrimoniais das respectivas investidas em datdabase.

::::\2;’)):;502 Quantidade de a¢cdes em 30/06/2014 Bsﬁg)/zgg Equivaléncia Ajustes de Dividendos 3%?'0(16?/52(?:[1
Investida Ordinérias Preferenciais Investimentos Integralizagdomoiizacdo patrimonial conversao e JSCP Investimentos *

Controladas

LAMSA 100 51.927.409 103.854.827 102.819 - - 37.336 - (37.877) 102.278

CLN 91,49 10.463.020 18.257.592 52.518 - - 2.453 - - 54.971

CART 100 513.484.978 513.484.978 516.474 - (101) (61.603) - - 454.770

METRORIO 100 1.446.898.779 - 1.281.755 - - 18.706 - - 1.300.461

LAMBRA 100 355.421.521 - 1.198.544 54.000 (9.175) 41.564 (60.641) 358 1.224.650

GRUPAR 90 16.849.896.819 - 600.152 - - 4.253 - - 604.405

PEX 100 1.350.000 - 1.270 - - (247) - - 1.023

METROBARRA 100 60.000.000 - 4.796 54.000 - (1.677) - - 57.119

VIA040 100 395.000.000 - 0 315.000 - 2.284 - - 317.284
3.758.328 423.000 (9.276) 43.069 (60.641) (37.519) 4.116.961

Controladas em conjunto

VIARIO 33,34 22.594.518 - 19.807 - - (1.992) - - 17.815

CBN 50 78.500.000 - 43.755 8.500 - (1.513) - - 50.742

CRA 50 43.378.000 - 33.881 - - (1.051) - - 32.830

97.443 8.500 - (4.556) - - 101.387
Coligadas
CRT 24,92 17.992 3.546 67.176 - (2.173) 6.212 - (1.233) 69.982
67.176 - (2.173) 6.212 - (1.233) 69.982

3.922.947 431.500 (11.449) 44.725 (60.641) (38.752) 4.288.330

Saldo Passivo do Investimento

gaa:;i\z;’);?éoz Quantidade de agdes em 30/06/2014 Ssjljf‘zo/z g :13 Equivaléncia Ajustes de Dividendos 3%7'0[‘;52 g E
Ordinérias Preferenciais Investimentos IntegralizagdomoAizacéo patrimonial conversao e JSCP Investimentos *
Coligadas
VLT 24,43 15.253.863 - 5.907 - - (9.473) - - (3.566)

* Em 30 de junho de 2014, as empresas CART, CRT AMBRA possuem valores de 4gio no montante de R$ 89, R$ 32.233 e R$ 753.415 respectivamente.
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:aa:;i\(/:;;’);?éoz Quantidade de agdes em 30/06/2013 3517328 TZ Equivaléncia Ajustes de Dividendos 3%7'01?/528 :[LnS
Investida Ordinérias Preferenciais Investimentos IntegralizagdomoAizacéo patrimonial convers@o e JSCP Investimentos
Controladas
LAMSA 100 51.927.409 103.854.827 136.294 - - 41.619 - (71.353) 106.560
CLN 91,49 10.463.020 18.257.592 49.760 - - 2.867 - - 52.627
CART 100 513.484.978 513.484.978 567.252 - (100)  (32.004) - - 535.148
METRORIO 100 1.446.898.779 - 1.245.680 - - 9.554 - - 1.255.234
LAMBRA 100 301.421.521 - 1.039.608 87.580 - 11.070 (3.689) - 1.134.569
GRUPAR 90  16.849.896.819 - 156.871 87.202 - 17.691 - - 261.764
PEX 100 1.350.000 - 1.324 - - 550 - - 1.874
METROBARRA 100 60.000.000 - - 5.999 - (23) - - 5.976
3.196.789 180.781 (100) 51.324 (3.689) (71.353) 3.353.752
Controladas em conjunto
VIARIO 33,34 22.594.518 - 15.667 6.168 - (864) - - 20.971
CBN 50 70.000.000,00 - 33.211 12.500 - (1.418) - - 44.293
CRA 50 43.378.000 - 25.692 13.378 - (3.603) - - 35.467
74.570 32.046 - (5.885) - - 100.731
Coligadas
VLT 246 15.253.863 - - 1525 - - - - 1.525
CRT 24,91 17.992 3.546 65.974 - (2.175) 6.856 - (3.075) 67.580
65.974 1525 (2.175) 6.856 - (3.075) 69.105
3.337.333 214.352 (2.275) 52.295 (3.689) (74.428) 3.523.588

Informacdes sobre os investimentos da controdado

a)

Os valores abaixo apresentados correspondem a d6€%imeros das empresas, ou seja, ndo foi condader
percentual de participacao da Invepar.

a.1l) Outras informacdes sobre as controladas, controtagla conjunto e coligadas em 30 de junho de 2014

Receita

oo Receitade Custos/despesas Custos de Provisdo para Depreciagdo e Resultado Participacéo d
Empresas liquida de ~ X ~ ~ T P o
senicos construgéo de servico construgdo  Manutencdo  amortizagéo liquido Invepar %
Rodovia: LAMSA 124.84: 53 (34.44( (523 - (10.88: 45.82; 10C
CLN 21.30¢ 19.60 (12.41. (19.407 - (2.42% 3.22: 10C
CART 116.53: 171.36 (53.96! (169.66¢ (12.57: (39.29¢ (61.602 10C
CBN 47 .47¢ 65.97 (23.40:- (65.31(C - (13.41¢ (3.02¢ 50
CRT 89.54¢ 8.62 (30.68: (8.627 201 (11.08¢ 24.93¢ 24,92
CRA 21.06¢ 14.70 (12.04° (14.561 - (4.29¢ (2.101 50
LAMBRA - - (& - - - 41.56¢ 10C
VPR 94.82: 123.32 (42.16 (123.321 - (3.54¢ 41.78: 10C
Via Rio - 120.19 (4.49! (120.19¢ - (11¢ (5.97¢ 33,34
PEX 3.64( - (3.24: - - (417 (247 10C
VIA 040 - 7.49 (6.70¢ (7.41% - (ac 2.28¢ 10C
Mobilidade urban MetroRic 322.47¢ - (189.61: - - (54.17: 20.13¢ 10C
MetroBarr: - - (1.46¢ - - - (1.677 10C
VLT - 7.71 (12.83¢ (7.71C - (¢ (18.095 24,6
Aeroportos GRUPAR - - (151) - - - 4.725 90
GRU Airport 737.67¢ 1.023.40; (320.89¢ (994.657 - (273.31: 9.46( 45.¢
Holding Invepa - - (20.99( - - (11.98: (13.121 -
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Ativo Passivo Patriménio
Balango patrimonial Empresas Circulante Né&o circulante Circulante N&o trte liquido Participagdo
da Invepar %
Rodovias LAMSA 50.98 495.16 46.13 389.25! 110.76¢ 10c
CLN 1.87 121.20 23.15 39.29 60.61! 10c
CART 157.89 2.038.23 125.25 1.621.08! 449.78: 10c
CBN 25.11 617.99 27.90: 513.71 101.48¢ 50
CRT 52.25 208.16 35.31: 73.60: 151.49¢ 24,92
CRA 25.48 27241 104.94( 127.301 65.65¢ 50
LAMBRA 2.83 463.24 6.501 - 459.58!  10C
VPR 303.57 1.165.49 102.441 903.38: 463.24° 10c
ViaRio 112.30 195.90 254.76! - 5343  33,3¢
PEX 9.66 3.16 11.80: - 1.02 10c
VIA040 238.06 87.50 8.28! - 317.28¢ 10c
Mobilidade Urbana MetroRic 201.50 2.439.71 253.271 1.086.05! 1.301.88t¢ 10c
MetroBarr: 481.06 227.48 12.37! 639.05. 57.12( 10c
VLT 212.49 36.56 16.88: 247.481 (15.307 24,
Aeroportos GRUPAR 54 683.73 12.71 - 671.56: 90
GRU Airport 1.211.28 15.795.75 1.694.44: 13.971.93 1.340.65t¢ 45,
Holding Invepa 100.20 4.329.60 52.85! 383.56! 3.993.39: -
Adigdo ao
Intangivel
. . Capitalizacao Aqunsngfi o de
- Direito de Direito de Intangivel / X I
Adicéo ao Software e ~ ~_de resultado P Provisdo Margem de Participagas
Empresas . " Concessdo  Concessédo . ) Imobilizado =
imobilizado outros . financeiroao . ~ Hedge Construcdo da Invepar %
(Investimento)  (Outorga) . i ainda nao
intagivel L
liquidada
Rodovias LAMSA 1.08( 4.67 5¢ - - (42¢ - (€ 100
CLN 15! 1.31 - (49t (55¢ - (194 100
CART 3.07¢ 52 173.50: - - (1.684 - (1.697 100
CBN 12« 7 63.25¢ - (2.93¢ (654 - (66C 50
CRT 97« ! 8.64: - - - - - 2492
CRA - 12 13.48: - - (507 - (145 50
VPR 53¢ 9 68.55¢ - - (1.89¢ - - 100
Via Rio 18¢ 2 67.30: - - - - - 333¢
PEX 43¢ 1 - - - (1z - - 100
VIA 040 42¢ - 87.08! - - (2.354 - (74 100
Mobilidade Urbana MetréRic 29.53: 1.55 41.33! - (7.872 (3.384 - - 100
MetroBarré 106.05¢ - - - (36.17¢ (3.18¢ (15.102 - 100
VLT 91¢ - 8.15! - - - - - 24
Aeroportos GRU Airport 7.708 320 924.765 375.240 (49.828) (122.483) - (28.745) 459
Holding Invepa 107 80 - - - - - - -



Resultado financeiro

Variagac
Receitas e despes: Juros ativos / VariagOes monetaria (=) Resultado Participagao
financeiras Empresas passivos cambiais e Ajuste a Valor Outros financeiro  da Invepar %
Presente (AVP)
Rodovias LAMSA 672 (8) 102 (10.854 (10.088 10C
CLN (1.567 - 12t (298) (1.740 10C
CART (17.118 (40.325 (25.482 (82.925 10C
CBN (10.690 - (2.606' (13.296 50
CRT (590 27 (9.965' (10.284 24,92
CRA (6.502 (1.527 (8.029 50
LAVBRA 56 - - (194) (138)  10cC
VPR - (298) (622) 89¢ (21) 10C
Via Rio 5.94¢ - - (10.037 (4.092 33,3
PEX 55 (443) (388)  10C
VIA040 10.12¢ (2) 10.12¢ 10C
Mobilidade urbana MetroRic (22.367 (4.202 (3.852 (15.652 (46.073 10C
MetroBarre (8) 24 - (1.067 (1.051 10C
VLT 1.881 (6.594 (7.778 (12.491 24.€
Aeroportos GRUPAR 36 - 17 1) 52 90
GRU Airport 4.92¢ 19 (162.823 (157.879 45
Holding Invepa 2.80¢ 105 854 (19.167 (15.400
(+) Empréstimos, Financiamentos e (-.) Caixa,
debéntures equwa'lentes de
caixa e
PP, Aplicacdes (=) Divida  Participagao
Divida liquida Empresas Curto prazo Longo prazo financeiras liquida da Invepar %
Rodovias LAMSA 5.52Z 384.03¢ 27.30¢ 362.25! 10C
CLN 14.72¢ 33.561 191 46.37: 10C
CART 105.10¢ 1.526.56- 231.22: 1.400.44¢ 10C
CBN 9.18: 510.19° 39.40¢ 479.97: 50
CRT 21.037 67.00¢ 35.43¢ 52.60¢ 24,9;
CRA 101.26( 126.43¢ 23.34¢ 204.35: 50
LAMBRA - - 2.82¢ (2.829 10C
VPR - 893.69¢ 290.65! 603.04! 10C
ViaRio 253.03¢ - 109.55¢ 143.47¢ 33,3¢
PEX - - 2.38¢ (2.389 10C
VIA040 - - 233.32: (233.321 10C
Mobilidade urbana MetroRic 135.39: 1.024.99: 181.64t¢ 978.73¢ 10C
MetroBarr: (2.564 635.50( 479.51; 153.42¢ 10C
VLT - 234.61¢ 118.64( 115.97¢ 24.€
Aeroportos GRUPAFR - - 52& (525; 90
GRU Airpori 502.18¢ 2.500.73! 1.008.511 1.994.40° 45,¢
Holding Invepa 13.64¢ 380.00( 29.85¢ 363.79¢ -

28



a.2) Outras informacgdes sobre as controladas, contratagla conjunto e coligadas em 30 de junho de
2013

Empresas IiREifi?tdae Receitade Custos/despesas Custos de Provisdo para Depreciacdo e Resultado Participagdo ¢
p sqervigos construgéo de servico construcéo Manutengdo  amortizagcéo liquido Invepar %
Rodovia: LAMSA 111.58( - (30.16¢ - - (10.90¢ 41.61¢ 10cC
CLN 17.93! 1.48 (10.41! (1.47¢ - (2.06( 3.13: 10¢C
CART 109.66¢ 2452 (53.31! (24.27¢ (8.34¢ (32.30¢ (32.00¢ 10¢C
CBN 40.23: 62.15 (21.21¢ (61.53: - (10.93: (2.83¢ 50
CRT 84.24( 16.26 (28.44! (16.26( - (8.91: 27.52¢ 24,91
CRA : 70.65 (7.07! (69.95:¢ - (13¢ (7.20% 50
LAMBRA - - (40: - - - (404 10C
VPR 52.61¢ 161.08 (22.70¢ (161.08¢ - (79¢ 11.47: 10¢C
Via Rio - 25.39 (3.74 (25.397 - (1¢ (2598 33,3¢
PEX 2.49¢ - (1.49¢ - - (18: 55( 10cC
Mobilidade urban MetroRic 265.54¢ 7.50 (170.00¢ (6.99« - (48.12: 9.55! 10¢C
MetroBarra - - (278) - - - (22) 100
Aeroporto: GRUPAR - - (10: - - - (9€ 90
GRU Airport 591.59( 671.79 (327.75] (652.92¢ - (210.69¢ 38.73¢ 45,8
Holding Invepar - - (34.746) - - (2.766) 28.753 -
Ativo Passivo Patrimonio Participagéo
Balanco patrimonial Empresas Circulante N3o circulante Circulante N&o tarte Liquido da Invepar %
Rodovias LAMSA 42.60 499.44 43.45 392.04 106.56: 10C
CLN 7.04 121.87 4427 27.13 57.51 10c
CART 371.93 1.558.62 113.41! 1.287.17 529.96: 10c
CBN 60.92 499.86 19.28 45291 88.58! 50
CRT 21.55 188.68 35.86 49.92: 124.44¢ 24,91
CRA 29.18 187.97 145.631 58 70.93! 50
LAMBRA 59 347.95 1.20 - 347.34: 10C
VPR 505.77. 814.75 42.02: 930.54 347.95: 10C
ViaRio 105.69: 106.22 91.57 57.43 62.89! 33,3¢
PEX 7.68 2.00 461 3.19 1.87. 10C
Mobilidade Urbana MetroRic 261.28. 2.485.19 641.12: 850.11! 1.255.23: 10c
MetroBarr: 5.97 - - - 5.97 10C
Aeroportos GRUPAF 530.61 13.309.54 1.141.72: 12.128.04: 570.38" 90
Holding Invepa 434.97 3.543.70 13.83 - 3.964.84. -
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(+) Empréstimos, Financiamentos e

(-) Caixa,
equivalentes de

debéntures .
caixae
o Aplicacdes (=) Divida  Participagéo
Divida liquida Empresas Curto prazo Longo prazo financeiras liquida da Invepar %
Rodovias LAMSA 2.93¢ 386.72: 6.64¢ 383.01( 100
CLN 8.51( 22.161 8.62¢ 22.04¢ 100
CART 96.43( 1.208.87! 354.24: 951.06¢ 100
CBN 6.232 450.70¢ 69.32¢ 387.61¢ 50
CRT 13.742 43.589 7.877 49.454 2491
CRA 137.57¢ - 28.14¢ 109.43¢ 50
VPR 129 767.470 397.168 370.431 100
Via Rio 89.64¢ - 85.77( 3.87¢ 33,3¢
PEX - - 143 (143) 100
Mobilidade urbana MetroRio 335.742 793.064 226.876 901.930 100
Aeroportos GRU Airport 1.780 747.000 340.468 408.312 459
Holding Invepar - - 399.867 (399.867) -
Adicao ao
Intangivel
oo Registro / Capitaliza(;aoAqUISK;,ao de
- Direito de . Intangivel / T
Adicdo ao Software e ~  Capitalizagéc de resultado = Margem de Participagdo
Empresas . L Concesséo ) . Imobilizado =
imobilizado  outros ; de outorga financeiro ac . ~ Construcao da Invepar %
(Investimento) . - p ainda nao
passiva intagivel L
liquidada
Rodovias LAMSA 1.50¢ - 15! - - (1t - 10C
CLN 11z 1C 3413 - - (65 (15 10C
CART 3.017 72C 27.66! - (232 (24& 10C
CBN - 21 58.02 - (1.967 (972 (621 50
CRT 2.05¢ 41 16.41( - (262 - - 2491
CRA - 98( 67.26! - - (5.448 (70C 50
VPR 8.005 3.223 195.230 - - - - 100
Via Rio - ¢z 2413 - - - - 33,3¢
PEX 32( 1.841 - - - (9t - 10C
Mobilidade Urbana MetréRio 34.491 372 86.593 - (15.469) (21.932) (515) 100
Aeroportos GRU Airport 4.926 2.383 719.612 513.226 (18.745) - (18.871) 45,9
Holding Invepa 25( 1.61C - - - - - -
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Resultado financeiro

Variagac
Receitas e despes: Juros ativos / Variacdes monetéria (=) Resultado Participagao
. ) Empresas ; - ) Outros 4 )
financeiras passivos cambiais e Ajuste a Valor financeiro  da Invepar %
Presente (AVP)
Rodovias LAMSA 672 (8) 102 (10.854 (10.088 10C
CLN (1.567 - 12t (298) (1.740 10C
CART (17.118 - (40.325 (25.482 (82.925 10C
CBN (10.690 - - (2.606 (13.296 50
CRT (590) - 271 (9.965 (10.284 24,92
CRA (6.502 - - (1.527 (8.029 50
LAMBRA 56 - - (194) (138) 10C
VPR - (298) (622) 89¢ (21) 10C
Via Rio 5.94¢ - - (10.037 (4.0927  33,3¢
PEX 55 - - (443) (388) 10C
VIA040 10.12¢ - - () 10.12¢ 10C
Mobilidade urbana MetroRic (22.367 (4.202 (3.852 (15.652 (46.073 10C
MetroBarre (8) 24 - (1.067 (1.051 10C
VLT 1.881 (6.594 - (7.778 (12.491 24.€
Aeroportos GRUPAR 36 - 17 1) 52 90
GRU Airport 4.92¢ 19 - (162.823 (157.879 45.¢
Holding Invepa 2.80¢ 105 854 (19.167 (15.400

Os valores referentes ao Capital Circulante, reteados abaixo, estdo baseados na participacaovzPIAR
em cada Companhia.

MetréRio

A Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. (f6Rio") foi constituida sob a forma de
“sociedade andnima” em 26 de agosto de 2008 conbjetivo de: (i) participacdo em outras
sociedades, comerciais ou civis, nacionais ou regtieas, como sdcia, acionista ou cotista; (ii) a
participacdo em empreendimentos imobiliarios; i¢ diiparticipacdo, como cotista, em fundos de
investimentos regularmente constituidos. Com o geee de otimizacdo da estrutura societaria
ocorrido em 2009, o MetroRio passou a ser uma esapite transporte urbano de passageiros.

Em 30 de junho de 2014, o MetréRio apresentaaagiculante liquido negativo no montante de
R$51.766 (capital circulante liquido negativo de3R&753 em 31 de dezembro de 2013). A
Administracdo da controlada MetréRio entende queadir dos investimentos que estdo sendo
efetuados para a expansédo do sistema metrovi@mstracao da estacdo Uruguai, inaugurada em
margco de 2014, aquisicdes de 19 novas composi¢éedizando 114 carros metrd), todas ja
entregues para servico comercial, certamente hawerdaumento significativo no nimero de
passageiros pagantes, 0 que aumentara a geracaxa®peracional e permitira 0 pagamento dos
passivos.

Adicionalmente, a Administracdo da Invepar e datroteda MetrORio tém atuado ativamente na
avaliacdo e substituicdo das fontes de financiamergando o alongamento do perfil da divida e a
melhora dos indicadores financeiros. Caso o alorgtondo perfil da divida e a geracéo de caixa
operacional ndo sejam suficientes, a Invepar efeto@porte de recursos necessarios & manutencao
das atividades do MetroRio.
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Em 13 de marco de 2014, foram subscritas 21.006rdetes, sob a forma nominativa, escritural,
sem emissdo de certificados, ndo conversiveis @@sage espécie quirografaria, em série Unica,
para distribuicdo publica com esfor¢os restritodyiroRio, com valor nominal unitario de R$10,
perfazendo o valor total de R$210.000.

O Instrumento Particular de Escritura da 42 emisiefidebéntures foi firmado com base na reuniéo
do Conselho de Administracdo do MetrdRio, realizada 24 de fevereiro de 2014 (“RCA”), as
guais deliberaram as condi¢Bes da emissdo. Ossoacariundos da captacdo por meio da emisséo
serdo destinados para a amortizacdo e pagameuwtal plr principal e juros da 72 emissédo de notas
promissérias comerciais e da 22 emissdo de dekéntlr MetrdRio. As debéntures fardo jus ao
pagamento de juros remuneratério incidentes s@weaor nominal unitario, equivalentes a 100%
da variacdo acumulada das taxas médias diariaslefmssitos interfinanceiros - DI, expressa na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos earita@ dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela Central de Custddia e de Liquinl&g@anceira de Titulos (CETIP) no informativo
diario, acrescida exponencialmente de uma sobretpsead de 1,45% ao ano, com base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis decorridoglentes sobre o valor nominal unitario de cada
Debénture.

CART

A Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. (“CARTUma sociedade anénima de capital aberto,
constituida em 12 de novembro de 2008, cuja aftiddexclusiva é a exploragdo do sistema
rodoviario do corredor Raposo Tavares, sob o regieneoncessao, do Edital n° 04 do Programa de
Estadual de Concessdes Rodoviarias do Estado debém

CBN

A Concessionaria Bahia Norte S.A. (“CBN") é umai8dade de Propdsito Especifico (“SPE”), de
capital fechado, constituida em 29 de junho de 2@QL@ tem como objeto social, especifica e
exclusivamente, a exploracdo e operacdo do sisteteaiario composto por trechos das rodovias
BA-093, BA-512, BA-521, BA-524, BA-526 e BA-535,iseacessos, faixas de dominio, edificacdes
e terrenos, bem como pelas areas ocupadas cota¢dgts operacionais e administrativas.

Em 30 de junho de 2014, a CBN apresentou um cagii@ilante liquido negativo de R$1.394
(capital circulante liquido positivo de R$18.863 &inde dezembro de 2013).

CRT

A Concessionéria Rio-Teresépolis S.A. (“CRT") foonstituida sob a forma de “sociedade
andénima” em Assembléia Geral realizada em 7 de mbre de 1995. Suas atividades

compreendem, exclusivamente, a exploracdo, sobafaten concessé@o, ndo onerosa, de servigo
precedido de obra publica, pelo prazo de 25 anos.
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9)

CRA

A Concessionéria Rota do Atlantico S.A. (“CRA”) i fmonstituida em 10 de junho de 2011, tendo
como objetivo a exploracéo, pelo regime de concessa execucdo de obras do Complexo Viario e
Logistico de SUAPE - “Express Way”.

Em 30 de junho de 2014, a CRA apresentou um capi@allante liquido negativo de R$ 39.726
(capital circulante liquido negativo de R$ 96.67h 81 de dezembro de 2013), devido,
principalmente, ao reconhecimento de divida de éstipnos e financiamentos de curto prazo junto
aos bancos HSBC e BNDES para execugdo de seudinme@®s e cumprimento de outras
obrigacoOes.

Dando continuidade aos objetivos estratégicos, mididtracdo vem adotando medidas para suprir a
insuficiéncia de capital de giro através da coat@b de financiamento de longo prazo junto ao
BNDES, o qual foi aprovado pela diretoria do bamow, meio da deciséo Dir. 1434/2013-BNDES em

reunido no dia 30 de dezembro de 2013, no montEnf@$180.538, divididos em subcréditos dos

quais tem incidéncia de taxas de juros que variemJdLP a TIJLP + 3,87% a.a. Até 30 de junho de
2014, foi liberado o montante de R$ 132.000, contiveento da Ultima parcela de amortizag&o para o
ano de 2028.

GRUPAR

Em 06 de fevereiro de 2012, a INVEPAR venceu, ems@io com a Airports Company South
Africa Soc Limited - ACSA, o leildo da concessdosdgvicos publicos para construgdo parcial,
manutencéo e exploracdo do Aeroporto InternaciGoakrnador André Franco Montoro, na Cidade
de Guarulhos em S&o Paulo. Para explorar a comcésisériada a Concessionaria do Aeroporto
Internacional de Guarulhos S.A. - “GRU Airport” daal o Consorcio INVEPAR - ACSA, através
da Aeroporto de Guarulhos Participacdes S.A. - “GRR", possui 51% (sendo 90% da INVEPAR
e 10% da ACSA) e 49% sao detidos pela Infraerofotore o edital da licitagdo. No segundo
trimestre de 2014, o valor dos acionistas néo otattores, foi aumentado em R$ 18.838, devido ao
resultado apurado no semestre. Conforme memoraméaténdimentos firmado entre INVEPAR e
ACSA, a ACSA podera aumentar sua participacao etd”¥R para até 20% de seu capital.

Em 30 de junho de 2014, a GRUPAR apresentou untatapiculante liquido consolidado negativo

de R$ 495.330 (capital circulante liquido consalmaegativo de R$623.336 em 31 de dezembro de
2013), devido, principalmente, ao reconhecimentolutigactes junto a Unido. Adicionalmente, a
Administracdo da Companhia e da controlada GRUoK#m atuado ativamente na avaliagdo das
fontes de financiamento, visando o alongamentoettl mgla divida e na melhora dos indicadores
financeiros. Caso o alongamento do perfil da diveda geracdo de caixa operacional ndo sejam
suficientes, os acionistas efetuardo aporte daseswnecessarios a manutencao das atividades da
GRU Airport.
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Em 2013 foram aprovados pelos acionistas aumentogsagital em abril, julho e novembro

conforme quadro abaixo:
Abr/13 Jul/iz Nowv/12
Empresas Valor Quantidad agde Valor Quantidad agde Valor Quantidad agoe

INVEPAR 87.20: 8.720.19° 247.7T7 16.430.82 61.11( 5.013.15
ACSA 9.68¢ 968.91: 27.53: 1.825.64: 6.79( 557.01«
Total 96.89! 9.689.10: 275.30¢ 18.256.47 67.90( 5.570.13'

LAMBRA

Em 21 de mar¢o de 2012, a Invepar passou a seolzafdra da V.P.R. Brasil Participacdes S.A.
com 100% do capital social da mesma, por meio dacsigdo e integralizacdo de a¢cbes da OAS
S.A. que era a Unica titular das acdes represeasatio patriménio da V.P.R. Brasil Participacdes
S.A..

Em Assembleia Geral Extraordinaria de 21 de mareo2612 os acionistas deliberaram a
incorporacao por parte da Invepar da VPR Brasili¢heacdes S.A., com a emissao de 17.429.354
novas acodes ordinarias e 34.858.708 novas acesqmneais.

A Invepar herdou da extinta VPR Brasil Participa;@A., 100% do capital social da Linea
Amarilla Brasil Participagbes S.A. (“LAMBRA"), qugor sua vez é detentora de 100% do capital
social da Linea Amarilla S.A.C. (“VPR"), uma soce@ com sede no Peru, constituida em 6 de
outubro de 2009 com objeto social de construcadopboeacdo de uma via expressa na regiao
metropolitana de Lima, conforme contrato de cor@méismado em 12 de novembro de 2009 junto
a Municipalidad Metropolitana de Lima, no Perudem referida concessédo um prazo de 30 anos.

Em 14 de fevereiro de 2013, foi levado ao regigtiiolico o Aditivo Contratual (“Aditivo”) firmado

em 13 de fevereiro de 2013, o qual amplia o prazeahcessdo em mais 10 anos, passando a 40
anos, a partir da assinatura do Contrato. Destagjuainda, que, em atendimento ao Contrato, a
Concessionaria iniciou a percepcédo das receitasatadas pelas pracas de pedagio a partir de 10 de
fevereiro de 2013.

Em 05 de junho de 2013 ocorreu o0 aumento de caqutahlor de R$ 87.580, mediante a emissao de
87.580.000 agbes ordindrias, todas nominativamevaor nominal. A totalidade das agfes emitidas
foram subscritas pela INVEPAR.

Em 20 de maio de 2014 ocorreu novo aumento deataygitvalor de R$ 54.000, mediante a emissao
de 40.911.778 ac¢les ordinarias, todas nominativesne valor nominal. A totalidade das acdes
emitidas foram subscritas pela INVEPAR.

ViaRio

A Concessionaria ViaRio S. A. (“VIARIO”) é uma sedade an6nima, constituida em 20 de abril de
2012 e iniciou suas operacbes em 26 de abril d@ #@lacordo com o Contrato de Concesséo
firmado com a Prefeitura do Municipio do Rio de elam A VIARIO tem como objetivo a
concessdo para implantacdo e exploracdo da infraest e da prestacdo de servigo publico de
operacdo, manutencdo, monitoracéo e realizacdetmrias de Ligacdo Transolimpica. O prazo da
concessao é de 35 anos, contados da data de aissio@contrato de concessao.

Em 30 de junho de 2014, a ViaRio apresentou untalaprculante liquido negativo de R$ 47.498
(capital circulante liguido negativo de R$22.1263hde dezembro de 2013).
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k)

PEX

Em 6 de julho de 2012 através de Assembleia Ger@lamstituicdo, foi criada a PEX S.A. com sede
na cidade do Rio de Janeiro/RJ e tendo como Unlzscetora de seu capital social a INVEPAR.

Em 30 de junho de 2014, a PEX apresentou um capitallante liquido negativo de R$ 2.139
(capital circulante liguido negativo de R$1.793%hde dezembro de 2013).

A empresa tem como objeto social a (i) explorag@seatvicos acessorios ao setor de transportes e
estacionamento, inclusive a administracdo e inteiamgéo de meio de pagamento de pedagios e
estacionamentos; (ii) a realizacdo de cobrancapieento, depdsito, pagamento e administracédo de
recursos, por conta e ordem dos usuarios do semi¢ii) aquisicdo, manutencéo, troca, venda,
doacéo, locacdo e comodato de equipamentos conoopaue a realizacdo de suas operagdes.

VLT

Em 26 de abril de 2013, a Comissdo Especial deaki@b da concorréncia promovida pelo

Municipio do Rio de Janeiro - Estado do Rio de isanpor meio da Secretaria Municipal da Casa

Civil, divulgou o resultado do certame relativo @nitatacdo, em regime de parceria publico-

privada, na modalidade de concessdo patrocinads, sdovicos, fornecimentos e obras de

implantacdo, operacdo e manutencdo de sistemangptrte de passageiros através de Veiculo
Leve sobre Trilhos ("VLT"), na regido portuariaentral do Rio de Janeiro, pelo prazo de 25 anos,
iniciado a partir da emissao da Ordem de Inicio.

A referida Comissao declarou o Consércio VLT CARKQ@rmado pela INVEPAR (24,4375%),
Actua Assessoria S.A., controlada da CCR (24,437%3¢6ebrecht TransPort S.A. (24,4375%),
RIOPAR Participacdes S.A. (24,4375%), Benito Rogg@ansporte S.A. (2,00%) e RATP do Brasil
OperacOes, Participacdes e Prestacfes de Servigas Tpansporte Ltda. (0,25%), vencedor,
tornando-se o resultado publico apés a divulgagiigedpectiva ata da sessdo de abertura dos
envelopes contendo as propostas econdmicas. O Canséagrou-se vencedor ao propor 0 menor
valor a titulo de pagamento de presta¢céo pecuni@iesal.

LAMSA

A Linha Amarela S.A. - LAMSA (“LAMSA”), cuja sedesta localizada na Avenida Governador
Carlos Lacerda S/N, Rio de Janeiro - RJ - Bra#ili €onstituida sob forma de sociedade andénima
de capital fechado, fundada em 21 de novembro €8, F9tem como objeto social exclusivamente
operar e explorar, através da cobranca de pedagiotras atividades pertinentes, a concessao
outorgada pela Prefeitura da Cidade do Rio de rdadaivia denominada Linha Amarela. O prazo
da concesséo € de 480 meses contados a partiicbodas operag6es, ocorrido em janeiro de 1998,
conforme previsto no 11° Termo Aditivo Contratusdinado em 14 de maio de 2010.
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m) CLN

A Concessionaria Litoral Norte S.A. - CLN (“CLN") #ma sociedade andnima de capital fechado,
constituida em 3 de fevereiro de 2000, com sedeaumvia 099 BA - Estrada do Coco, Praca do
Pedagio, Camacari - BA.

A CLN tem como objeto social operar e explorar, pwio da cobran¢ca de pedagio e outras
atividades pertinentes, a concesséo da via dendmiBA-099, sistema rodoviario Estrada do Coco
- Linha Verde, de acordo com o Contrato de Concesaitorgado pelo Departamento de
Infraestrutura de Transporte da Bahia - DERBA, dnd& fevereiro de 2000.

Em 27 de abril de 2005, visando restabelecer dibrai econémico-financeiro do Contrato, foi
assinado o Termo Aditivo de Re-Ratificacdo ao Gdatde Concessdo Remunerada de Uso de Bem
Publico n° 002/00, firmado entre a CLN e a Agémitstadual de Regulacdo de Servigcos Publicos de
Energia, Transportes e Comunicacdes da Bahia - B2ERgéncia reguladora). Também ficou
determinada a prorrogacédo do prazo do Contratcoded3sdo por mais dez anos, passando a ter seu
término em 20 de marco de 2035.

Em 30 de junho de 2014, a CLN apresenta capitalileinte liqguido negativo no montante de R$

21.287 (R$ 41.585 em 31 de dezembro de 2013), aepidncipalmente, ao reconhecimento de

divida de empréstimos e financiamentos de curtaopreontrato de mutuo com a Invepar e da

obrigacédo junto ao poder concedente da realizagaovdstimentos. A Administracdo da CLN e da

Invepar tém atuado ativamente na avaliacdo dasdat@ financiamento, visando o alongamento do
perfil da divida e a melhora dos indicadores fiednos. Caso o alongamento do perfil da divida e a
geracdo de caixa operacional ndo sejam suficieoesacionistas efetuardo aporte de recursos
necessarios & manutencao das atividades da CLN.

METROBARRA

Em Zq de dezembro de 2012 através de Assembleial @er Constituicdo, foi criada a
METROBARRA S.A. com sede na cidade do Rio de Jaffelr e tendo como Unica subscritora de
seu capital social a INVEPAR.

A MetréBarra tem por objeto social a locacdo desbpmprios e a participacdo em outras
sociedades, na qualidade de acionista ou qudtistasive como holding.

Em 23 de novembro de 2012 a Invepar firmou um atmtte opcao de outorga de compra e venda junto
aos atuais acionistas da CRB - Concessionaria &i@a.A. O montante registrado referente a opgdo d
Metrobarra refere-se ao preco da op¢éo de compra éexercicio da op¢éo, sera realizado o
pagamento do preco varidvel, que sera calculado tmmo base o0 nimero de passageiros entrantes nas
estacdes da Linha 4.

A Concessionéria Rio Barra S.A. ("CRB"), foi congtla em 14 de dezembro de 1998 e tem por objeto
social exclusivo realizar, sob o regime de concesadexploracdo, precedida de obras publicas dos
servicos de transporte metroviario de passageirtiaith 4 (quatro) do metrd do Rio de Janeiro eéten

de Ipanema a Barra da Tijuca e tem prazo de c@wass 2036.
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Em 11 de marco de 2013 a Invepar cedeu os dieeitleseres do contrato de opcéo de compra da CRB
para o Metr6Barra, sua subsidiaria integral.

Para exercer a op¢do a Invepar assumiu 0 compmuagsadquirir trens e sistemas para operacédo da
Linha 4.

Em 15 de outubro de 2013 o Metr6Barra pagou aasiatas da CRB o valor de R$53.564 a titulo de
preco pela opgéo de outorga de compra e venda.

No dia 28 de marco de 2014 foram aprovados pelasiatas aumento de capital no montante de
R$ 54.000 na controlada MetroBarra.

VIA 040

Em 31 de janeiro de 2014 através de Assembleid @er@onstituicdo, foi criada a Concessionéria
BR 040 S.A. com sede na cidade de Nova Lima — M@dd como Unica subscritora de seu capital
social a INVEPAR.

Em 12 de marco de 2014 apés homologacdo pela Agétacional de Transportes Terrestres
("ANTT™"), foi celebrado o contrato de concessaaeeatConcessionaria BR-040 S.A. ("VIA 040") e
a Unido Federal, por intermédio da ANTT, tendo pbjeto a contratacdo, na modalidade de
concessdo, da recuperacdo, operacdo, manutencasen@rdo, implantacdo de melhorias e
ampliacdo do sistema rodoviario BR-040/DF/GO/MQpperazo de 30 (trinta) anos, podendo ser
prorrogado por igual periodo, iniciado a partiti#ta da Assuncéo.
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9. INFORMACOES POR SEGMENTO DE NEGOCIOS

A Administracdo definiu os segmentos operacionai€dmpanhia, com base na divisdo de sua gestédo e
tendo como critério as areas de atuacdo de cadasemdo agrupados da seguinte forma: (i) rodovias;
(i) mobilidade urbana; (iii) aeroportos; e (iv)ltimg.

As informacdes por segmento de negoécios, revisggela Administracdo da Companhia e
correspondentes ao periodo de seis meses find86 edmjunho de 2014, sédo as seguintes:

01/01/2014 a 30/06/2014

Rodovias  Mobilidade Urbana  Aeroportos Holding Elimineg@) Consolidado

Receita liquida de servigos 361.144 322.476 737.678 - - 1.421.298
Receita de construgéo 322.309 - 1.023.402 - - 1.345.711

683.453 322.476 1.761.080 - - 2.767.009
Custo de servigos prestados (157.390) (182.113) (499.756) - - (839.259)
Custo de construgéo (320.338) - (994.657) - - (1.314.995)
Lucro bruto 205.725 140.363 266.667 - - 612.755
Despesas gerais e administrativas (64.874) (64.228) (95.041) (32.973) - (257.116)
Equivaléncia patrimonial - - - 35.252 (43.068) (7.816)
Outras receitas (despesas) operacionais 97 1.088 438 - - 1.623
Resultado antes das receitas e despesas financeiras 140.948 77.223 172.064 2.279 (43.068) 349.446
Receitas financeiras 37.626 13.575 38.653 7.888 (19.716) 78.026
Despesas financeiras (122.800) (60.699) (196.480) (23.288) 4.200 (399.067)
Resultado antes do imposto de renda e contribsigéial 55.774 30.099 14.237 (13.121) (58.584) 28.405
Imposto de renda e contribuigdo social (24.733) (11.642) (4.876) - 5.107 (36.144)
Correntes (42.091) (6.834) - - 5.107 (43.818)
Diferidos 17.358 (4.808) (4.876) - - 7.674
Lucro liquido (prejuizo) do periodo 31.041 18.457 9.361 (13.121) (53.477) (7.739)
Atribuivel aos acionistas ndo controladores - - (4.635) - (747) (5.382)
Atribuivel aos acionistas controladores 31.041 18.457 4.726 (13.121) (54.224) (13.121)
Informag6es complementares
Depreciagdo e amortizagdo (56.578) (54.172) (273.312) (11.983) - (396.045)
Proviséo para manutengéo (12.574) - - - - (12.574)
Adic&o ao imobilizado 5.703 135.586 7.708 107 - 149.104
Adigdo ao intangivel 335.833 42.891 1.300.325 809 - 1.679.858
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01/04/2014 a 30/06/2014

Rodovias  Mobilidade Urbana  Aeroportos Holding Eliminagff)  Consolidado
Receita liquida de servigos 177.382 166.503 394.876 - - 738.761
Receita de construcéo 196.787 - 432.652 - - 629.439
374.169 166.503 827.528 - - 1.368.200
Custo de servigos prestados (79.647) (94.882) (265.825) - (440.354)
Custo de construgéo (195.552) - (420.500) - (616.052)
Lucro bruto 98.970 71.621 141.203 - - 311.794
Despesas gerais e administrativas (24.284) (36.426) (45.118) (15.914) - (121.742)
Equivaléncia patrimonial - - - (2.397) (1.377) (3.774)
Outras receitas (despesas) operacionais 98 397 699 2 - 1.196
Resultado antes das receitas e despesas financeiras 74.784 35.592 96.784 (18.309) (1.377) 187.474
Receitas financeiras 19.701 6.744 21.440 5.466 (17.938) 35.413
Despesas financeiras (62.167) (28.531) (162.118) (15.465) 2.422 (265.859)
Resultado antes do imposto de renda e contribuigéial 32.318 13.805 (43.894) (28.308) (16.893) (42.972)
Imposto de renda e contribuic&o social (15.367) (5.545) 14.892 - 5.107 (913)
Correntes (14.871) (3.065) - - 5.107 (12.829)
Diferidos (496) (2.480) 14.892 - - 11.916
Lucro liquido (prejuizo) do periodo 16.951 8.260 (29.002) (28.308) (11.786) (43.885)
Atribuivel aos acionistas ndo controladores - - 14.166 - 1411 15.577
Atribuivel aos acionistas controladores 16.951 8.260 (14.836) (28.308) (10.375) (28.308)
Informagdes complementares
Depreciacéo e amortizag&o (28.841) (27.262) (150.155) (5.992) - (212.250)
Provisdo para manutencéo (4.442) - - - - (4.442)
Adicéo ao imobilizado 3.923 44.301 6.421 76 - 54.721
Adig&o ao intangivel 242.034 20.084 465.055 709 727.882
Balanco patrimonial em 30 de junho de 2014
Rodovias Mobilidade urbana Aeroportos Holding Elimines §*) Consolidado
Ativo
Ativo circulante 764.897 682.568 1.211.829 100.207 (59.610) 2.699.891
Ativo ndo circulante 3.910.758 2.667.197 15.795.752 4.329.606 (3.531.696) 23.171.617
Total do ativo 4.675.655 3.349.765 17.007.581 4.429.813 (3.591.306) 25.871.508
Rodovias Mobilidade urbana Aeroportos Holding Elimines) Consolidado
Passivo e patriménio liquido
Passivo circulante 323,572 265.645 1.707.159 52.856 (59.610) 2.289.622
Passivo ndo circulante 2.953.024 1.725.112 13.971.937 383.566 (174.375) 18.859.264
Patriménio liquido 1.399.059 1.359.008 1.328.485 3.993.391 (3.357.321) 4.722.622
Total do passivo e patrimdnio liquido 4.675.655 3.349.765 17.007.581 4.429.813 (3.591.306) 25.871.508




As informacdes por segmento de negoécios, revisgaela Administracdo da Companhia
correspondentes ao periodo de seis meses find86 emjunho de 2013, sdo as seguintes:

01/01/2013 a 30/06/2013

Rodovias  Mobilidade Urbana ~ Aeroportos Holding  Eliminagdes()  Consolidado

Receita liquida de servicos 294.293 265.545 591.590 - - 1.151.428
Receita de construgéo 187.094 7.509 671.799 - - 866.402

481.387 273.054 1.263.389 - - 2.017.830
Custo de senvigos prestados (113.656) (167.912) (418.551) - - (700.119)
Custo de construgao (186.834) (6.994) (652.928) - - (846.756)
Lucro bruto 180.897 98.148 191.910 - - 470.955
Despesas gerais e administrativas (58.131) (51.495) (120.002) (37.361) - (266.989)
Equivaléncia patrimonial - - - 52.295 (51.322) 973
Outras receitas operacionais (1.308) 998 - (151) - (461)
Resultado antes das receitas e despesas financeiras 121.458 47.651 71.908 14783 (51.322) 204.478
Receitas financeiras 34.349 32.280 10.395 19.085 (2.680) 93.429
Despesas financeiras (121.979) (64.486) (23.650) (4.193) 2.680 (211.628)
Resultado antes do imposto de renda e contribsigéial 33.828 15.445 58.653 29.675 (51.322) 86.279
Imposto de renda e contribui¢do social (9.462) (5.914) (20.014) (922) - (36.312)
Correntes (25.370) (7.150) - (922) - (33.442)
Diferidos 15.908 1.236 (20.014) - - (2.870)
Lucro liquido do periodo 24.366 9.531 38.639 28.753 (51.322) 49.967
Atribuivel aos acionistas ndo controladores - - (18.982) - (2.232) (21.214)
Atribuivel aos acionistas controladores 24.366 9.531 19.657 28.753 (53.554) 28.753
Informac6es complementares
Depreciagéo e amortizagdo (46.362) (48.122) (210.693) (2.664) - (307.841)
Provis&o para manutengéo (8.350) - - - - (8.350)
Adicao ao imobilizado 12.958 34.491 4.926 250 - 52.625
Adicao ao intangivel 262.068 86.965 1.235.221 1.610 - 1.585.864

(*) A colunainclui as eliminagdes entre segmemmsontexto das Informacdes Financeiras Intermiediar
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01/04/2013 a 30/06/2013

Rodovias  Mobilidade Urbana  Aeroportos Holding Eliminesff)  Consolidado
Receita liquida de servigos 155.081 138.455 304.724 - 598.260
Receita de construgdo 112.014 2.514 424.034 - 538.562
267.095 140.969 728.758 - 1.136.822
Custo de servicos prestados (56.034) (85.989) (235.653) - (377.676)
Custo de construgéo (111.915) (2.260) (412.123) - (526.298)
Lucro bruto 99.146 52.720 80.982 - - 232.848
Despesas gerais e administrativas (32.649) (26.772) (38.855) (21.463) - (119.739)
Equivaléncia patrimonial - - - 17.253 (17.613) (360)
Outras receitas operacionais (10.682) 536 - (151) - (10.297)
Resultado antes das receitas e despesas financeiras 55.815 26.484 42.127 (4.361) (17.613) 102.452
Receitas financeiras 19.996 20.280 6.905 8.849 (1.378) 54.652
Despesas financeiras (67.301) (44.569) (16.123) (4.127) 1.378 (130.742)
Resultado antes do imposto de renda e contribsigéia! 8510 2.195 32.909 361 (17.613) 26.362
Imposto de renda e contribuigdo social (1.697) (1.230) (11.253) (922) (15.102)
Correntes (7.672) (5.126) - (922) (13.720)
Diferidos 5.975 3.896 (11.253) - - (1.382)
Lucro liquido do periodo 6.813 965 21.656 (561) (17.613) 11.260
Atribuivel aos acionistas ndo controladores - (10.660) (1.161) (11.821)
Atribuivel aos acionistas controladores 6.813 965 10.996 (561) (18.774) (561)
Informagdes complementares
Depreciacéo e amortizagéo (23.349) (24.127) (106.814) (1.283) (155.573)
Provisdo para manutencéo (3.040) - - - - (3.040)
Adicao ao imobilizado 6.454 17.945 3.552 250 28.201
Adicéo ao intangivel 140.902 70.851 897.662 415 1.109.830
Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2013
Rodovia: Mobilidade urban Aeroporto. Holding Eliminacde: (*) Consolidad:
Ativo
Ativo circulante 698.99( 634.46; 865.07¢ 161.37¢ (46.783 2.313.12!
Ativo ndo circulant 3.524.53! 2.542.87 14.598.92 3.799241 (3.099.31¢ 21.36€.265
Total do ativt 4.223.52! 3.177.33 15.464.00 3.960.61 (3.146.09¢ 23679.39C
Rodovia: Mobilidade urban Aeroporto Holding Eliminacde: (*) Consolidad
Passivo e patrimonio liqui
Passivccirculante 396.73. 470.04¢ 1.488.41! 43.93¢ (46.999 2.352.13
Passivo néo circular 2.764.93 1.420.73! 12.669.92 - (155.414 16.700.18
Patrimonio liquid: 1.061.85! 1.286.55, 1.305.66! 3.916.67 (2.943.68E 4627071
Total do passivie patriménio liquid 4.223.52i 3.177.33! 15.464.00 3.960.61 (3.146.09€ 23679.39C

*

A coluna inclui as eliminacdes entre segmemmsontexto das Informacdes Trimestrais Consolglada
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10. IMOBILIZADO (CONSOLIDADO)

Taxas anuais médias

ponderadas de 31/12/2013 Adicdes Baixas Transferéncia  30/06/2014
depreciacao %
Custo
Etiquetas eletronicas 6,6 1.008 315 - - 1.323
Instalagdes 13,6 8.404 73 - - 8.477
Méquinas e equipamentos 9,2 69.667 7.717 (74) 785 78.095
Moweis e utensilios 9,2 20.272 5.857 (22) - 26.107
Veiculos 19,1 13.573 3.756 (68) - 17.261
Benfeitorias em méquinas e veiculos de terceiros 511, 164.222 1.579 (28) 2.567 168.340
Benfeitorias em prédios e instalagdes de terceiros 8 6 112.016 5.968 - 1.172 119.156
Equipamentos de informatica 19,6 57.506 4.401 (111) - 61.796
Pecas sobressalentes* 12.867 4.984 (1.862) (3.739) 12.250
Imobilizado em andamento 176.748 113.237 - (785) 289.200
Adiantamento a fornecedores 6.635 1.005 - 7.640
Outros 338 212 - - 550
643.256 149.104 (2.165) - 790.195
Depreciagdo acumulada
Etiquetas eletronicas (181) (11) - - (192)
Instalagdes (2.208) (264) - - (2.472)
Méquinas e equipamentos (23.336) (3.972) 1 - (27.307)
Méveis e utensilios (8.043) (1.228) 17 - (9.254)
Veiculos (6.329) (1.183) 32 - (7.480)
Benfeitorias em maquinas e veiculos de terceiros 8.67) (5.834) - - (134.141)
Benfeitorias em prédios e instalagdes de terceiros 9.28() (4.833) - - (14.120)
Equipamentos de informatica (32.083) (5.356) 93 - (37.346)
Outros (245) (121) - - (366)
(210.019) (22.802) 143 - (232.678)
Imobilizado liquido 433.237 126.302 (2.022) - 557.517
Taxas anuai
médias ponderad
de depreciacéo 9 31/12/2012 Adicdes Baixas Transferéncia 30/06/2013
Custc
Etiquetas eletronic 6,6 5.37¢ 221 - - 5.60%
Instalagbe 13,6 3.781 24t - - 4.032
Maquinas e equipamen 9,2 46.39¢ 6.59¢ (282; - 52.70¢
Mbveis e utensilic 9,2 13.53: 3.01¢ (14) - 16.53¢
Veiculos 19,1 15.09¢ 1.84¢ (945, - 16.00(
Benfeitorias em maquinas e veict
de terceiros 11,5 151.788 5.371 (29) - 157.130
Benfeitorias em prédios e instalag
de terceiros 6,8 94.255 4.441 (19) 520 99.197
Equipamentos de informati 19,6 47.16! 6.26 (18) - 53.40¢
Pecas sobressalent 12.90¢ - 2) - 12.90¢
Imobilizado em andamer 47.28: 21.48( (7772 - 60.99(
Adiantamento a fornecedo 2.66¢ 3.13¢ (447, - 5.351
Outros 982 - - (520 462
441.22! 52.62¢ (9.528 - 484.32¢
Depreciagédo acumula
Etiquetas eletronic (4.957 (149; - - (5.106
Instalagde 1.722 (246, - - (1.968
Maquinas e equipamen (17.740 (2.381 2 - (20.119
Mbveis e utensilic (6.342 (783; - - (7.125
Veiculos (6.833 (1.230 751 - (7.312
Benfeitorias em maquinas e veict
de terceiros (116.576) (5.934) - - (122.510)
Benfeitorias em prédios e instalag
de terceiros (893) (4.064) - (308) (5.265)
Equipamentos dinformétic: (22511 (4.507 10 - (27.008
Outros (459, (55) - 30¢ (206!
(178.033 (19.349 768 - (196.619
Imobilizado liquidt 263.19¢ 33.27¢ (8.765 - 287.70°

* Pecas de reposicédo que serdo depreciadas quplitiras no ativo em questéo.
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11.

O saldo do ativo imobilizado da controladora e seapectivas movimentacdes no periodo de seis meses
findos em 30 de junho de 2014 e do exercicio fimmaho31 de dezembro de 2013 nado séo relevantes para
as informacg@es financeiras intermedidrias tomadesocum todo e por tal motivo ndo estdo sendo
divulgados detalhadamente em nota explicativa.

Os itens do ativo imobilizado, que apresentam sidai que seus custos registrados sdo superiores aos
seus valores de recuperacao, sdo revisados pamndetr a necessidade de provisdo para reducédo do

saldo contabil a seu valor de realizacdo. A Adriaggio efetuou analise do correspondente desempenho
operacional e financeiro de seus ativos no encemtordo periodo de seis meses findos em 30 de junho

de 2014 e néo foi identificada a necessidade dmhecimento de qualquer perda por conta de reducgéo

ao valor recuperavel de ativos.

Em 31 de julho de 2013, a controlada MetroBarrinasso contrato com o fornecedor CNR Changchun
Railway Vehicles CO., Ltd., para aquisicdo de treismontante de US$123.667.200 (Cento e vinte trés
milhdes seiscentos e sessenta e sete mil e duziiaoes) e possuem expectativa de conclusao a& 20

A Companhia ndo possui ativos dados em garangama®mo arrendamento financeiro.

INTANGIVEL (CONSOLIDADO)
Variagdo

31/12/2013 Adicbes Baixas Cambial Transferéncia  30/06420
Custo
Software 52.132 3.346 (417) 55.061
Direito de concesséo - investimento LAMSA (b) 356.12: 54 - 356.17¢
Direito de concesséo - investimento CLN (b) 134.131 1.318 (495) 134.954
Direito de concesséo - investimento CART (b) 1.233.653 173.501 7) 1.407714
Direito de concesséo - outorga CART (a) 4.6680 - - 634.000
Direito de concessé&o - Agio - CART 5.957 - - 5.957
Direito de concesséo - investimento METRORIO (d) 1.142.566 41.335 (15.021) 1.168088
Direito de concesséo - outorga METRORIO (e) .326.979 - - 1.32697
Direito de concesséo - investimento VPR (b) 912.336 68.558 - 980.894
Direito de concesséo - Agio - VPR 826.376 - (46.965) 779.411
Direito de concesséo - investimento GRU (b) .478.968 924.765 - 3.403373
Direito de concessé&o - outorga GRU (c) 12.574.6 375.240 12.94688
Direito de concessé&o - Investimento - VIA 040 87.08¢ 87.08¢
Outros 142.471 4.656 - - 147.127

21.817.319  1.679.858 (15.940) (46.965) 23.434.272
Amortizag&o
Software (13.614) (2.963) 2 (16.575)
Direito de concesséo - investimento LAMSA (b) (2638) (37.806) (9.196) (47.002)
Direito de concesséo - investimento CLN (b) (@8%) (16.284) (2.166) (18.450)
Direito de concesséo - investimento CART (b) (@89 (102.047) (23.750) (125.397
Direito de concesséo - outorga CART (a) (até 2039) (100.699) (10.567) (111.266
Direito de concessé&o - Agio - CART (871) (101) (972)
Direito de concesséo - investimento METRORIO (¢ @038) (115.114) (18.483) (133.597
Direito de concessé&o - outorga METRORIO (e) (at8&0 (372.667 (21.313 (393.980
Direito de concesséo - investimento VPR (b) - (2.222) (2.222)
Direito de concesséo - agio VPR (b) (26)8 (9.175) (25.996)
Direito de concesséo - investimento GRU (b) (at82)0 (6.455) (32.553) (39.008)
Direito de concesséo - outorga GRU (c) (até 2032) (469.051) (238.579) - (707.630
Outros (136) ) 2 (136)

(1.251.565)  (371.070) 4 - (1.622.631)
Intangivel liquido 20.565.754 _ 1.308.788 (15.936) (46.965) 21.811.641




31/12/201 Adigdes Baixas Transerénci 30/06/201

Custc
Software 36.01: 9.29¢ - 414 45.72¢
Direito de concessé- outorga CART (& 639.95 - - 639.95
Direito de concessé- investimento CART (t 947.96: 27.66¢ 87, - 975.54:
Direito de concessé- investimento CLN (k 98.27: 34.13( - (414, 131.98¢
Direito de concessé- outorga GRU (¢ 11.720.25 513.22¢ - - 12.233.48
Direito de concessé- investimento GRU (t 597.13¢ 719.61: - - 1.316.74
Direito de concessé— Agio VPR 791.38: - (4.226 - 787.15
Direito deconcessé- investimento LAMSA (b 355.19: 15¢ - - 355.35(
Direito de concessé- investimento VPR (t 669.61 194.42( - - 864.03
Direito de concessé- investimento METRORIO (t 1.057.43 86.59¢ - - 1.144.02/
Direito de concessé- outorga METRORIO (¢ 1.407.17: - 1.407.17
Outros 321 86( - 1.181
18.320.712 1.585.96 (4.319) - 19902.36!
Amortizaga
Software (8.447 (2.491 - - (10.938
Direito de concessé- outorga CART (a) (a 2039, (79.566 (10.567 - - (90.133
Direito de concessé- investimento CART (t
(até 2039) (66.052) (17.318) 62 - (83.308)
Direito de concessé- investimento CLN (k
(até 2035) (12.419) (1.876) - - (14.295)
Direito de concessé- outorga GRU (c) (até 202 - (208.728 (208.728
Direito de concessé- investimento GRU (b
(até 2032) (47.592) - - - (47.592)
Direito de concessé- investimento LAMSA (b
(até 2038) (19.632) (9.232) - - (28.864)
Direito de concessi - investimento METRORIO (d) (at
2038) (80.982) (14.336) - - (95.318)
Direito de concessé- outorga METRORIO (¢
(até 2038) (332.568) (21.313) - - (353.881)
Outros (136; (456 - (592,
(647.394 (286.317 62 - (933.649
Intangivel liquids 17673.31L 1.299.64 (4.252) - 18968.71

O saldo do ativo intangivel da Controladora e saapectivas movimentacdes no periodo de seis meses
findos em 30 de junho de 2014 e do exercicio fimaho31 de dezembro de 2013 nado séo relevantes para
as informacgdes trimestrais tomadas como um todmretgd motivo ndo estdo sendo divulgados
detalhadamente em nota explicativa.

A amortizacdo dos direitos de uso de software éutada pelo método linear, considerando a sua
utilizacéo efetiva e ndo supera o prazo de cinos.an

O grupo INVEPAR tem realizado ampliagdes e mellsoolajeto dos contratos de Concesséo. Tendo em
vista que tais obras foram financiadas com cagéaterceiros, a companhia efetuou a capitalizag&o d
juros referentes aos montantes que foram usadoshnas, obedecendo aos critérios de aplicacdo dos
recursos. O valor dos custos de empréstimo cagaithds durante o periodo de seis meses findos em 30
de junho de 2014 foi de R$ 94.373 (R$ 34.214 erde3funho de 2013). Adicionalmente, a Companhia
nao possui ativos dados em garantia, assim corandamento financeiro.

(a) Outorga CART - Com a assinatura do contrato deess&o para o direito de exploracdo do sistema
rodoviario compreendido pelas rodovias SP-270, BP-8P-327 e acessos, pelo prazo de 30 anos, a
controlada CART se comprometeu a desembolsar a wioR$634.000 em conta a favor do
DER/SP, a titulo de outorga fixa, ja liguidado, 8557 referente ao direito de concessao obtido na
aquisicao do controle da CART. O valor do direiéocdncesséao foi determinado com base em laudo
elaborado por empresa independente para deterroimdgavalor justo dos ativos e passivos
adquiridos.
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(b)

()

(d)

(e)

Investimentos - Direitos de concessao decorrerdgsnyestimentos realizados por cada controlada
na infraestrutura da concesséo, os quais, sdcegbeg dos respectivos contratos de concessao.

Outorga GRU AIRPORT - Com a assinatura do contlatgoncessao para o direito de exploracao
do complexo aeroportuario do Aeroporto InternadialeaGuarulhos, pelo prazo de 20 anos, GRU
se comprometeu a desembolsar o valor de R$16.ZL&00%tulo de outorga fixa, com parcelas

anuais de R$810.650, sendo o saldo corrigido deseeeiro de 2012 pelo IPCA-IBGE, em conta a

favor do FNAC (Fundo Nacional de Aviacao Civil}ilo de outorga fixa.

Segundo orientacbes contidas no OCPC-05, a oufibrtgafoi reconhecida e ajustada a valor
presente. O valor presente foi calculado utilizaselauma taxa de desconto de 9,15% a.a. O valor
reconhecido apos o ajuste a valor presente foigld R20.256. As variacdes do periodo referem-se
a atualizacdo monetaria.

Renovacao/extensdo do direito de concessédo refeasnbutorgas principal e suplementar para o
segundo periodo de concessao da controlada Met(dRi@8 de janeiro de 2018 até 27 de janeiro de
2038). Através do Sexto Aditivo o MetrdRio e o pod®ncedente acordaram, dentre outras

medidas, prorrogar, sob condicéo resolutiva, ogoiz Contrato, passando a Concessao a vigorar
até 27 de janeiro de 2038. A prorrogacdo da Coéoess deu em contrapartida a investimentos a
serem realizados pela Concessionéria, conformeemmsos do Paragrafo 3° da Clausula 92 do

Aditivo. Os investimentos sédo reconhecidos no Atitangivel a medida em que sao realizados.

Outorga METRORIO - Direito de concesséo referentsutiorga principal e outorga suplementar
(primeiro periodo de concesséo até 27 de janeigDd8). O montante referente ao Ativo intangivel
- Direito de concessdo “Outorga principal” € de R$389 e a “Outorga suplementar” é de
R$162.940, totalizando R$474.329. O valor de R®B2.refere-se ao direito de concesséo
adquirido que foi determinado com base em laudboetalo por empresa independente para
determinacao do valor justo dos respectivos atvpassivos adquiridos.

De forma consistente com as técnicas de avaliag@mdaiica, a avaliacdo do valor em uso é efetuada
pelo periodo da concesséo, considerando se teativid intangivel com prazo de vida (til definida.

As principais premissas usadas na estimativa do eal uso sdo como segue:

Receitas

As receitas foram projetadas pelo periodo da ceAcesonsiderando o crescimento da base de
clientes da Unidade Geradora de Caixa.

Custos e despesas operacionais

Os custos e despesas foram projetados em linhaocdasempenho histdrico da controlada bem
como, com o crescimento das receitas.
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e Investimentos de capital

Os investimentos em bens de capital foram estimedasiderando a infraestrutura necessaria para
viabilizar a oferta dos servigos, com base, pralaoiygnte, nas obrigacGes contratuais e no histérico
da concesséao.

As premissas-chave foram baseadas no desempentdoicbisda controlada e em premissas
macroecondmicas razoaveis e fundamentadas com dmaserojecBes do mercado financeiro,
documentadas e aprovadas pela Administracdo da &digp

O teste de recuperagdo dos ativos intangiveis dap@wchia ndo resultou na necessidade de
reconhecimento de perda no periodo de seis mesksfem 30 de junho de 2013, visto que o valor
em uso estimado é superior ao valor liquido cohtébilata da avaliacao.

*  Prazo de amortizacao

A amortizacdo do intangivel referente as concesgflisear de acordo com o numero de dias

restantes para o final do periodo de cada conce€samlor € registrado na conta de custo de

amortizagdo da concessdo no custo operacional entapartida € a conta de amortizagéo

acumulada no ativo intangivel. A excec¢édo é a cadtede GRU que tem sua amortizacéo de acordo
com a evolucdo da curva de passageiros.

12. FORNECEDORES

Consolidado
30/06/2014 31/12/2013

Fornecedores nacionais 108.388 183.016
Fornecedores internacionais 32.269 29.813
Prestadores de servicos nacionais 41.743 43.548
Prestadores de servi¢os internacionais 9.891 12.599
Qutros 11.119 633
Total 203.410 269.609
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13. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES

Empresa Tipo Moeda Vencimento Indexador Eljcargos Garantia Total circulant Total ndo circulante 30/06/2014 31/12/2013
anuais g$pread)
CART BNDES Rea mar/21 TILF 2,45% (b) 19.09¢ 107.76¢ 126.86: 136.28¢
CART BNDES Rea mar/21 TILF 2,45% (b) 11.16¢ 63.027 74.19¢ 79.70%
CART BNDES Rea mar/21 TILF 2,45% (b) 10.23: 57.73¢ 67.97C 73.02(
CART BNDES Rea mar/21 TILF 2,45% (b) 96C 5417 6.377 6.85C
CART BNDES Rea mar/2¢ TILF 2,45% (b) 5.491 41.54: 47.032 49.731
CART BNDES Rea mar/2] TILF 2,45% (b) 94 53C 624 67C
CART BNDES Rea mar/2% TILF 2,45% (b) 2187 16.54¢ 18.73¢ 19.80¢
CART BNDES Rea mar/2% TILF 2,45% (b) 1.38¢ 10.48¢ 11.871 12.55¢
CART BNDES Rea mar/2% TRB* 2,45% (b) 1.752 11.39: 13.14¢ 16.661
CART BNDES Rea mar/2] TILF 2,45% (b) 20C 1.131 1.331 1.43C
CART BNDES Rea mar/2% TRB* 2,45% (b) 2187 14.20¢ 16.39¢ 20.301
CART BNDES Rea mar/2% TILF 2,45% (b) 1.13¢ 8.57¢ 9.70€ 10.26:
CART BNDES Rea mar/2% TRB* 2,45% (b) 2.49¢ 16.207 18.70¢ 22.62¢
CART BNDES Rea mar/2¢ TILF 2,45% (b) 1.09: 8.267 9.36C 9.897
CART BNDES Rea mar/2¢ TRB* 2,45% (b) 3.531 23.33; 26.86° 31.43¢
CART BNDES Rea mar/2¢ TILF 2,45% (b) 1.327 10.03¢ 11.36¢ 12.01¢
CART BNDES Rea mar/2¢ TILF 2,45% (b) 1.651 12.49(C 14.141 14.95¢
CART BNDES Rea mar/2¢ TRB* 2,45% (b) 1.49¢ 9.86€ 11.361 13.00¢
CART BNDES Rea mar/2¢ TRB* 2,45% (b) 1.38( 9.10¢ 10.48¢ 12.01C
CART Debénture Rea dez/2¢ IPCA 5,80% (b) 12.58¢ 419.87¢ 432.46. 404.49:
CART Debénture Rea dez/2¢ IPCA 6,05% (b) 12.77¢ 408.82¢ 421.60: 393.88¢
CART BNDES Rea mar/2¢ TRB* 2,45% (b) 1.83¢ 35.74¢ 37.58¢ 34.567
CART BNDES Rea mar/2¢ TRB* 2,45% (b) 2.051 39.86¢ 41.91¢ 38.55¢
CART BNDES Rea mar/2¢ TRB* 2,45% (b) 1.17¢ 2291 24.09C 22.15¢
CART BNDES Real mar/25 TILP 2,45% (b) 6.402 48.428 54.830 -
CART BNDES Real mar/25 TILP 2,45% (b) 35 12.625 12.660 -
CART BNDES Real mar/25 TILP 2,45% (b) 61 21.704 21.765 -
CART BNDES Real mar/25 TILP 2,45% (b) 228 81.498 81.726 -
CART BNDES Rea mar/2¢ TRB* 2,45% (b) 67t 59.86( 60.53¢ -
CART (-) Custo de captac Rea dez/2¢ - - - (1.584 (52.444 (54.028 (55.668
CLN BNB Rea nov/17 - 9,50% (b)e(d 3.38¢ 8.811 12.197 13.85¢
CLN Capital de gir Rea abr/1€ CDI 1,51% (d) 5.361 4.71¢ 10.07¢ 12.62:
CLN Conta garantic Rea out/14 CDI 0% (@ 2.79¢ - 2.79¢ 1.961
CLN Conta garantic Rea out/14 CDI 0,19% (@ 3.18( - 3.18C 3.20¢
GRU AIRPOR1 BNDES Rea dez/27 TILF 2,88% (b) 1.26( 1.541.97¢ 1.543.23¢ 1.284.07.
GRU AIRPOR1 BNDES indiretc Rea dez/27 TILF 3,40% (b) 2.16¢ 660.99( 663.15¢ 550.49¢
GRU AIRPOR1 Debénture Rea mar/2¢ IPCA 7,86% (b) 17.19: 297.77: 314.96¢ -
GRU AIRPOR1 Conta garantic Rea jun/14 CDI 3,48% - 26.44¢ - 26.44: -
GRU AIRPOR1 Conta garantic Rea jun/14 CDI 2,43% - 100.04¢ - 100.04¢ -
GRU AIRPOR1 Conta garantic Rea jun/14 CDI 2,43% - 50.02¢ - 50.02¢ -
GRU AIRPOR1 Nota promissori Rea nov/14 CDI 0,07% Sem garantia/ clea 305.053 305.053
VPR Bonds Nowvo so jun/37 Pré-fixadc 8,58% (b)e (c - 292.45¢ 292.45¢ 310.71:
VPR Bonds Novo so jun/37 VAC 6,45% (b)e (c - 636.15¢ 636.15¢ 675.86¢
VPR Empréstim¢ Nowvo so jun/22 Pré-fixadc 8,75% (b)e (c - 5.04t 5.04t 5.36(
VPR (-) Custo de captac Nowvo so - - - - - (39.967 (39.967 (51.347
LAMSA Debénture Rea mai/27i TR 9,50% (dye (e 5.52Z 384.03¢ 389.55¢ 390.14¢
METRORIC BNDES Rea mai/1t TILF 2,02% (b)e(d 5.77¢ - 5.77% 8.92¢
METRORIC BNDES Rea fev/17 TILF 1,92% (bye(d 23.45¢ - 23.45: 27.85¢
METRORIC BNDES Rea out/24 TILF 1,72% (b)e(d 22.85¢ 207.86¢ 230.72¢ 241.93(
METRORIC BNDES Rea out/17 TILF 1,72% (b)e(d 444 1.03C 1.47¢4 1.69¢
METRORIC BNDES Rea set/2¢ TILF 1,72% (b)e(d 13.16: 118.66: 131.82¢ 131.91¢
METRORIC FINEF Rea jan/1€ Fixa 5,25% (d) 1.56¢ 4.01t 5.58C 6.362
METRORIC FINEF Rea jan/1€ Fixa 8,25% (d) 1.65¢ 4.24¢ 5.90€ 6.73€
METRORIC Outros usC nov/1€ CDI 3,44% (a) 1.90z 2.811 4,71z 5.972
METRORIC Nota promissori Rea mar/1¢ CDI 0,75% (a) - - - 171.26¢
METRORIC Prétransport Rea jun/34 TR 7,80% (b)e(d 98¢ 243.11¢ 244.10¢ 243.26:
METRORIC Debénture Rea mar/1< CDI 1,50% (a) - - - 117.94(
METRORIC Capital de gir ust mar/1¢ - 2.23% (a) 541 80.14¢ 80.687 -
METRORIC Debéntur Rea mar/1¢ CDI 1,45% (a) 7.20¢ 210.00( 217.20¢ -
METRORIC Conta garantic Rea mar/1< CDI 1,45% - - - - 10.00¢
METRORIC Nota promissori Rea nov/14 CDI 109,309 Sem garantia/ cle¢ 55.51¢ - 55.51¢ -
METRORIC (-) Custo de captac Rea - - - - (1.876. - (1.876. (1.143
METRO BARRA Debénture Rea dez/1t CDI 2,00% (d) - 636.78¢ 636.78¢ 601.887
METRO BARRA (-) Custo de captac Rea - - - - (2.564 (1.282 (3.846. (5.128
INVEPAR (controladore Debénture Rea ago/1¢ CDI 123,709 (b) 17.81¢ 380.00( 397.81¢ -
INVEPAR (controlador:  (-) Custo de captag Rea - - - - (4.170 - (4.170 -
771811 7.205.959 7.977.770 6.147.636

(@) Sem Garantia.

(b) Garantia de Projeto (1).

©) Fianca Bancaria.

(d) Fianga ou Aval do Acionista.

(e) Fianca de uma subsidiaria da Companhia.

| Garantia de Projeto: Penhor de agdes e/ou C dos Diretos Creditérios, e/ou Cessaaditia dos Diretos Emergentes, Alienacao Fidueide Ativos Financeiros e/ou Conta Reserva.

* TRB - Taxa de Referéncia do BNDES indexada acAPC
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Total

Total circulante  nao circulante 30/06/2014 31/12/2013
Empréstimos 707.026 4.522.393 5.229.419 4.300.085
Debéntures 64.785 2.683.566 2.748.351 1.847.551
771.811 7.205.959 7.977.770 6.147.636
Clausulas restritivas
Empresa Divida Covenants Limite Apuracao
LAMSA 22 Emissédo de Debéntures (CEF) ICSD >1,3 Anual
DUEBITDA <2 Trimestral*
EBITDA/DFL >1,5 Trimestral*
CART 22 Emissédo de Debéntures/BNDES ICSD >1,2 Anual
PL/AT >20% Anual
METRORIO Pro6 Transporte (CEF) ICSD >1 Anual
BNDES EBITDA/DF >2 Anual
VPR Bonds/Loans ICSD >1,2¢ Trimestra
%D/(D+E) < 70% Trimestra

*

A quebra do Covenants s6 ocorrera no caso deidgzimento do indice por dois trimestres no peridel 12 meses.

Em 30 de junho de 2014, as clausulas restritivasfatendidas.

Segue abaixo a composicdo dos empréstimos, fimaani@s e debéntures de longo prazo por ano de

vencimento:

201¢
201¢
2017
201¢
2019 em dian

762215
876.63¢
325.119
423.34¢
4.817.62

7.205.959
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Custo de transacgéo

Custo Custo
Custo Custo a amortizar a amortizar
de emissdo amortizado 30/06/2014 Vencimento 31/12/2013
METRORIO - Empréstimos 2.610 (734) 1.876 Mai/2015 a 1.143
jun/2034
Custo Custo
Custo Custo a amortizar a amortizar
de emissdo amortizado 30/06/2014 Vencimento 31/12/2013
CART - Debéntures 59.104 (5.076) 54.028 Dez/2024 5.66B
Custo Custo
Custo Custo a amortizar a amortizar
de emissdo amortizado 30/06/2014 Vencimento 31/12/2013
VPR - Bonds 51.591 (891) 50.700 Jun/2037 51.347
Custo Custo
Custo Custo a amortizar a amortizar
de emissao amortizado 30/06/2014 Vencimento 31/12/2013
INVEPAR - Holding 4.667 (497) 4.170 Ago/2016

Debéntures

Em 12 de fevereiro de 2014, foram emitidas 47.0l€dtures, sob a forma nominativa, escritural, sem
emissdo de cautelas ou certificados, ndo convissve acdes, de espécie quirografaria, em séroauni
com valor nominal unitario de R$10, perfazendo wvéotal de R$470.000 (“Emisséo”). Em 24 de
fevereiro de 2014, foram integralizadas 30.000 deifvés, com valor nominal de R$300.000.

O Instrumento Particular de Escritura da 22 emislgidebéntures foi firmado com base na reunido do
Conselho de Administracdo da Companhia, realizada0Oé de fevereiro de 2014, na qual foram
deliberadas as condi¢cbes da Emissdo. Os recurtidesopor meio da Emisséo serdo destinados, direta
ou indiretamente, a aportes de capital, concessanutuos e/ou divida subordinada e/ou adiantamentos
para futuro aumento de capital (“AFAC”) em empregas direta ou indiretamente sejam detentoras de
concessOes de infraestrutura ou que detenham aE@ompra de acbes referentes a concessdes de
infraestrutura. As Debéntures fardo jus a remuderaguivalente a variacdo acumulada de 123,70%
sobre as taxas médias diarias dos DI - Depdsitfimanceiros de um dia, “over extra-grupo”,
expressas na forma percentual ao ano, base 252itias calculadas e divulgadas diariamente pela
CETIP (“Taxa DI-Over”) (“Remuneracdo”). A Remunefia sera calculada de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por dias Uteis dédost incidentes sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, desde a data de emisgda data de vencimento ou data do vencimento
antecipado das Debéntures.
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14. CONCESSAO DE SERVICO PUBLICO

Consolidado
30/06/2014 31/12/2013

Circulante

Outorga METRORIO (a) 5.497 6.948
Outorga GRU AIRPORT (b) 994.627 1.164.591
Outorga CLN (e) - 18.306
Outorga VPR (d) 82.035 173.842
Outorga CRT 300 349
1.082.459 1.364.036

Na&o circulante
Outorga METRORIO (a) 47.322 44944
Outorga GRU AIRPORT(b) 11.363.670 10.733.712
VPR (d) - 19.062
11.410.992 10.797.718
Total 12.493.451 12.161.754

(a) Referem-se ao 6nus da concessdo assumido cespoode licitacdo, repactuado através dos termos

(b)

do Aditivo, determinado com base no valor deviddPader Concedente através do pagamento de
parcelas ou quitado através da realizagdo de imers#ins. Com base no Aditivo, este saldo sera
pago pela Concessionaria em dacao através da @muide carros metrd até janeiro de 2018. A

quitacdo deste compromisso, atualizado até 30ntmjde 2014, esta programada para novembro de
2014.

O valor de R$47.322 (R$44.944 em 31 de dezembr20d8), liquido do montante penhorado da
renda da Companhia e ja depositado judicialmemieator total de R$34.100 (R$32.206 em 31 de
dezembro de 2013) refere-se ao 6nus da concessd@mide no processo de licitacdo, repactuado
através dos termos do Aditivo, determinado com basealor devido ao Poder Concedente sobre a
entrada em operacao de novas estacdes de acordo Banagrafo 9°, da Clausula 12 do Contrato.
Até a data de 30 de junho de 2014, o MetréRio recely Poder Concedente trés estacdes que estdo
sujeitas aos termos desta Clausula: Estacdo Sig@eimpos, Estacdo Cantagalo e Estacdo General
Osdrio. A liquidacdo da obrigacdo se dara atraesstermos do Paragrafo 14° da Clausula 222 do
Aditivo, onde a Concessionéaria assumiu a respolicadhé de liquidar certas obrigacdes referentes a
acles judiciais contra a Companhia de TranspodbgesTrilhos do Estado do Rio de Janeiro
(RIOTRILHOS) e Companhia do Metropolitano do Rio Xeiro (CMRJ). Estas obrigacdes: (i)
serdo liquidadas & medida que os pagamentos farto £xigidos em execu¢des homologadas pelo
Poder Judiciério, e (ii) sofrem atualizacdo monatde acordo com os indices aplicados no Tribunal
de origem.

Baseado na andlise da Administracdo, a luz dasniaffes disponiveis até a presente data e nas
diversas possibilidades na liquidacdo dos process@ompanhia mantem a parcela de Outorga
suplementar registrada no passivo nao circulante.

A Concessionaria GRU AIRPORT se obriga a pagbnido a parcela anual da contribuicdo fixa,
correspondente ao montante anual de R$810.650;omtabuicdo variavel que corresponderd ao
montante anual em reais resultante da aplicacabOéle sobre a totalidade da receita bruta da
Concessionéaria.
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15.

()

(d)

(e)

A contribuicdo fixa paga anualmente seréa reajuspattaindice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA) calculado pelo Instituto Brasileiro @&eografia e Estatistica (IBGE) acumulado
entre 0 més da realizacdo da sessdo publica di leil a data de inicio de pagamento da
contribuicdo. Caso a receita bruta anual obserpgaiiaConcessiondria e suas eventuais subsidiarias
integrais exceda o parametro descrito em contratosntribuicdo varidvel sobre a receita excedente
serd cobrada pela aliquota de 15%. O Contrato eee3sdo tem prazo de 20 anos, podendo ser
prorrogado uma vez por até 05 anos, sendo a c@uwesgorgada pela Agencia Nacional de
Aviacao Civil - ANAC.

O primeiro pagamento da outorga fixa ocorreu efjule 2013, totalizando R$876.133.

A partir de 1° de julho de 2013, o percent@abdtorga variavel sobre a receita bruta foi redtudie
3%, para 1,5%, conforme deliberacdo do Conselhet@irda Agéncia de Transporte do Estado de
Sao Paulo (ARTESP), publicada no Diario OficialEktado de S&o Paulo em 27 de junho de 2013.

Como parte das obrigagfes assumidas no conteatoncessao pela VPR, a Companhia registrou o
passivo referentes ao compromisso de construir omedor de 6nibus nas areas da secédo 1 do
projeto, que apés a conclusdo da obra, sera trats@o poder concedente sem o recebimento de
qualquer contraprestagéo.

Estes investimentos se destinam a melhoriasfraestrutura para que a mesma possa comportar o
provavel aumento do trafego futuro e mais confade usuérios. Em 20 de setembro de 2013 foi
deliberada em reunido do Conselho de Administrag@mlizacdo de investimentos no montante de
R$32.500 para duplicagdo da rodovia BA-099, nohvecompreendido entre Itacimirim/Praia do
Forte e construcédo da ponte sobre o rio Pojuca.

PROVISAO PARA RISCOS

As controladas s@o partes em acdes judiciais eepsos administrativos perante tribunais e 6rgéos
governamentais, decorrentes do curso normal dagsagies, envolvendo questes tributarias,
trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

Com base na opinido de seus consultores juridasogontroladas realizaram a analise das demandas
judiciais pendentes e, com base na experiéncieergéeas quantias reivindicadas, constituiram péavi

em montante considerado suficiente para cobrireegmbolsos estimados com as a¢gfes em curso, como
segue:

_ 31/12/2013 Constitiigio 1 Reversoes/ AWaIZagao 50 065/5014
Natureza do risco pagamentos monetaria
Trabalhistas 6.047 2.339 (316) 158 8.228
Civeis 7.910 1.223 (517) 402 9.018
Tributaria 177 - - - 177
outros 985 647 - - 1.632
Total 15.119 4.209 (833) 560 19.055
Depdsitos judiciais (1.126) - - - (1.126)
Provisdes liquidas 13.993 4.209 (©33) 560 17.929
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a)

b)

Reversdes/ Atualizagdo

Natureza do risco 31/12/2012 Constituicdo pagamentos monetaria 31/12/2013
Trabalhistas 5.491 691 (356) 221 6.047
Civeis 6.763 959 (667) 855 7.910
Tributéria 177 - - - 177
Outros 985 - - - 985
Total 13.416 1.650 (1.023) 1.076 15.119
Depésitos judiciais (1.126) - - - (1.126)
Provisdes | 12.290 1.650 (1.023) 1.076 13.993

Riscos civeis

As controladas sé@o parte em processos civeis, weydr clientes, principalmente em decorréncia
de incidentes ocorridos nos sistemas rodoviari@gawiario.

Riscos trabalhistas

As controladas séo parte em processos de natuadmlhista movidos por ex-funcionarios, cujos
objetos importam, em sua maioria, em pedidos deegriacdo, horas extraordinarias, equiparacéo
salarial, dentre outros.

Riscos possiveis

A Companhia e suas controladas sao ré em processwEureza civel, trabalhista e tributario, sobre
0s quais seus consultores juridicos entendem cassieis as probabilidades de perda. Amparada
na opinido de seus consultores juridicos, nédo fletuada provisdo para contingéncias com esta
avaliacao.

Com base na opinido de seus consultores juridisospntroladas realizaram a analise das demandas
judiciais com probabilidade de desembolso futurespel como se segue:

Natureza do risco 30/06/2014 31/12/2013
Trabalhistas 23.963 26.77
Civeis 93.261 86.24
Tributarias 109.429 25
Ambiental 107 16
Total 226.760 113.43
Depdsitos judiciais (1.010) (1.010)
Contingéncias 225.750 112.42.

A Controlada GRU Airport apresentou impugnacdo @rados de infracdo de natureza tributéria
(R$ 107.130), oriundos da Receita Federal do Brasdtituto de Pesos e Medidas, Agencia
Nacional de Vigilancia Sanitaria e Ministério dabalho e Emprego.

A Controlada GRU Airport, amparada pela opinidoseées consultores juridicos, entende que a
probabilidade de perda esta classificada como fypelss
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d) Depésitos judiciais, recursais e autos de atlazdn

A controlada Metr6Rio possui os valores relaciosado depdsitos judiciais para causas nao
consideradas de desembolso futuro provavel, coefalistriminados abaixo.

d.1)

d.2)

Depésitos recursais

Em 30 de junho de 2014, a Companhia possuia R&3EM3depdsitos recursais (R$29.025
em 31 de dezembro de 2013). Este montante € adalinonetariamente.

Depositos judiciais - embargos de terceiros - autesrrecadacao

Trata-se de recurso juridico que permite a um iergaeitear a exclusdo de seus bens,
penhorados em execucdo na qual ndo era parte.

As ordens de penhora contra a Companhia, em sundegraaioria, ttm como origem acdes
trabalhistas e civeis ajuizadas contra a CMRJ (@oimp do Metropolitano do Rio de
Janeiro), nas quais a Concessiondria foi arroladeucessora.

Desta forma a Companhia interpds diversos embatgdsrceiros, objetivando a suspenséo
da penhora da sua renda e de seus bens. O valodeégbrocessos relativos aos embargos de
terceiros para o periodo de seis meses findos ede 3nho de 2014 é de aproximadamente
R$34.091, sendo todas de natureza trabalhista.

Em 30 de junho de 2014, o montante penhorado ddarda Companhia e j& depositado
judicialmente é de R$26.674 (R$20.923 em 31 dealezede 2013).
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16.

a)

b)

PATRIMONIO LIQUIDO (CONTROLADORA)

Capital social

Em 30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 20&8pital social subscrito e integralizado da
Companhia é de R$3.351.958, representado por 42877 acbes, sendo 143.057.124 agdes
ordindrias e 286.114.248 aces preferenciais.

O capital social autorizado da INVEPAR é de R$3.4998. Respeitado o limite autorizado, o qual
s6 pode ser alterado por deliberacdo da AssemBleial, compete ao Conselho de Administracao
deliberar as emissbes de acdes, sendo certo quauwmentos de capital se destinardo
preferencialmente a investimentos nas sociedadesjuss a INVEPAR participe ou que venha a
participar, observando o objeto social.

A composicdo acionaria da INVEPAR em 30 de junh@®d#4 e 31 de dezembro de 2013 estado
assim constituida:

30/0€/2014 € 31/12/201:
Ordinarias Preferenciais Total %

Construtora OAS S.A. 1 - 1 0,00
OAS S.A. 12.723.428 25.446.857 38.170.285 8,90
OAS Investimentos S.A. 23.040.852 43.670.523 66.711.375 15,54
BB Carteira Livre | Fundo de Investimento

Acbes 35.764.281 73.939.746 109.704.027 25,56
Fundagéo dos Economidrios Federais -

FUNCEF 35.764.281 71.528.561 107.292.842 25,00
Fundagao Petrobras de Seguridade Social -

PETROS 35.764.281 71.528.561 107.292.842 25,00
Total 143.057.124 286.114.248 429.171.372 100,00

O Estatuto Social da Companhia determina a distdloude um dividendo minimo de 25% do lucro
liqguido do periodo, ajustado na forma do Art. 2@2Il€i das sociedades por acdes. Em 31 de
dezembro de 2013 foi destinado como dividendosmuirdbrigatério o montante de R$22.842 .

As ac0es preferenciais ndo tem direito a voto edieeito de participar em igualdade de condi¢des
com as acoes ordinarias no recebimento do dividepdoado conforme Estatuto Social.

Reserva legal
A Companhia destina 5% do seu lucro liquido aneegudlquer outra destinacao para a constituicdo

da reserva legal, que ndo excedera de 20% do lcemifal, conforme Art. 193 da lei das sociedades
por acdes.
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17. RESULTADO FINANCEIRO

Controladora

Consolidado

01/01/2014 a 01/04/2014 a 01/01/2013 a 01/04/2013 a

01/01/2014 a 01/04/2014 a 01/01/2013 a 01/04/2013 a

30/06/2014  30/06/2014  30/06/2013  30/06/2013 30/06/2014 30/06/2014 30/06/2013 30/06/2013
Receitas financeiras
Descontos obtidos 5 - 6 6 843 477 363 71
Juros ativos 495 481 812 812 1728  (2.930) 858 (524)
Juros sobre aplicacdes financeiras 72.81 983 17.624 7.388 51.175 20.812 59.391 35.599
Juros sobre debéntures 3610 3.610 - - 3.610 1.906 4.362 2.243
Variagéo monetéria ativa 854 392 640 064 4.053 3.050 45 3.415
Varia¢Ges cambiais ativas 107 - 3 3 12.046 7.587  25.004 13.848
Outros - - - - 4571 4511 - -
Total receitas financeiras 7.888 5.466 19.085 8.849 78.026 35.413 93.429 54.652
Despesas financeiras
Comissdes e despesas bancarias (5.437)  (1.058) (4.008) (4.047) (9.905) (1.846) (16.564) (8.168)
Juros sobre empréstimos 9) 4) (146) (80) (85.412)  (49.048) (44.782)  (24.505)
Operagbes de hedge - - - - (7.648) (3.705) - -
Variagdo monetaria passiva - - - - (47.160) (21.980) (34.531) (13.774)
VariacGes cambiais passivas 2 (@) - - (8.757) (5.599) (55.002)  (46.604)
Juros sobre debéntures (17.819) (14.395) - - (88.196) (59.853) (46.114)  (22.830)
Atualizacéo da outorga de GRU (*) - - - - (148.796) (118.717) (13.733)  (13.733)
Ajuste a valor presente - - - - (594) (374) (382) (73)
Outros (21) (6) (39) - (2.599) (4.737) (520) (1.055)
Total despesas financeiras (23.2898) (15.465) (4.193) (4.127) (399.067) (265.859) (211.628)  (130.742)
Total resultado financeiro (15.400) (9.999) 14.892 4722 (321.041) (230.446) (118.199) (76.090)

* A Concessionaria se obriga a pagar a &Jaifiarcela anual da contribuicéo fixa, correspotedeo montante de R$ 810.650 reajustada pelo.IPCA
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18. SEGUROS

Em 30 de junho de 2014, a Companhia e suas cafdeimlmantém seguro-garantia, seguro contra danos
materiais, perda de receita e responsabilidade derntre outros, conforme demonstrado a seguir:

Limite
maximo Vigéncia
Empresa(s) Modalidade de indenizagdo Inicio Fim Seguradora
LAMSA Garantia Concessao 18.160 18/12/2013 18/12/2014 Fairfax
LAMSA Automoével Frota Tabela Fipe 29/09/2013 29/09/2014 BB Seguro Auto
CLN Garantia Concesséo 5.011 22/02/2014 23/02/2015 ACE
CLN Automovel Frota Tabela Fipe 20/10/2013 20/10/2014 Itad
CLN Automével Frota Tabela Fipe 18/11/2013 18/11/2014 Itad
METRORIO Transporte nacional 4.000 12/02/2014 12/02/2015 RSA
METRORIO Transporte internacional 3.000(*) 13/02/2014 13/02/2015 RSA
METRORIO Automoével Frota Tabela Fipe 31/12/2013 31/12/2014 RSA
CART Austral
Garantia Concessédo 114.434 16/03/2014 16/03/2015 Seguradora
CART Austral
Garantia Concessao 82.416 16/03/2014 16/03/2015 Seguradora
CRT Multirisco 4.200 11/07/2013 11/07/2014 Argo
CRT Riscos Operacionais 45.000 11/07/2013 11/07/2014 Argo
CRT Risco de Engenharia 35.233 31/07/2012 31/12/2014 Liberty
CRT Garantia 15.600 22/11/2013 22/11/2014 Fator
CRT Responsabilidade Civil 7.000 12/08/2013 12/08/2014 AIG
CRT D&O 20.000 15/02/2014 15/02/2015 AIG
CRT Automovel Frota Tabela Fipe 31/08/2013 31/08/2014 Liberty
CRT Automoével Frota Tabela Fipe 21/03/2014 21/03/2015 Sul América
CRT Automoével Frota Tabela Fipe 21/03/2014 21/03/2015 Sul América
CRT Automoével Frota Tabela Fipe 31/01/2014 31/01/2015 Tokio Marine
CBN Riscos Operacionais 35.000 17/08/2013 17/08/2014 Itad
CBN Responsabilidade Civil 30.000 17/08/2013 17/08/2014 Allianz
CBN Garantia Executante 44,716 18/08/2013 18/08/2014 Austral
CBN D&O 40.000 08/04/2014 08/04/2015 Itad
CBN Automoével Frota Tabela Fipe 10/01/2014 10/01/2015 Tokio Marine
CRA Garantia 25.260 04/12/2013 04/12/2014 Fator
CRA Responsabilidade Civil 18.000 04/11/2013 04/11/2014 Allianz
CRA Riscos Operacionais 12.000 04/06/2014 04/06/2015 Tokio Marine
CRA D&O 20.000 10/06/2014 10/06/2015 AIG
VIARIO Fianca Locaticia 216 20/08/2012 19/08/2015 Porto Seguro
VIARIO Property 1.500 26/04/2014 26/04/2015 Ace
VIARIO Responsabilidade Civil 55.990 26/04/2014 26/04/2015 AIG
VIARIO Responsabilidade Civil
Obras 20.000 14/11/2012 14/11/2016 Zurich
VIARIO Garantia 82.865 25/04/2014 26/04/2015 Ace
VIARIO Risco de Engenharia 1.836.417 14/11/2012 14/11/2016 Zurich
VIARIO D&O 20.000 21/10/2013 21/10/2014 Ace
GRU Equipamentos Moéveis 3.300 25/03/2014 25/03/2015 Allianz
GRU Riscos Operacionais 1.400.000 24/05/2014 24/05/2015 Tokio
GRU Responsabilidade Civil
Aeroportuério 500.000(*) 24/05/2014 24/05/2015 Mapfre
GRU Garantia Concesséo 956.328 03/06/2014 04/06/2015 BTG Pactual
GRU Responsabilidade Civil
Obras 500.000 22/08/2012 30/06/2016 Itad
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GRU
GRU

GRU

VLT
VLT

VLT
VLT

VLT

VLT
VLT
VLT

METROBARRA
METROBARRA

Invepar, Lamsa, Metr6Rio, CLN e
CART

Invepar, Lamsa, MetréRio, CLN e
CART

Invepar, MetroRio, Lamsa, CLN,
CART, VPR, GRUPAR, GRU,
PEX, Instituto Invepar

*  Emmilhares de délares.

Risco de Engenharia
Seguro de Vida
(Bombeiros)
Automével Frota

D&O
Responsabilidade Civil
(Mock-Up)
Property (Mock-Up)
Responsabilidade Civil
Obras
Risco de Engenharia

Property
Resposabilidade Civil
Seguro Garantia

Responsabilidade Civil
Riscos de Engenharia

Riscos operacionais
Responsabilidade civil
geral

Responsabilidade civil -
D&O

1.170.000

4.900
500.000

50.000

5.000
3.533

10.000
16.811

1.517

10.000

179.738

10.000

10.000

200.000

50.000

50.000

28/09/2012

24/05/2014
08/08/2013

31/03/2014

11/03/2014
11/03/2014

27/01/2014
27/01/2014

27/12/2013
09/06/2013
20/06/2014
16/10/2013
16/10/2013

01/08/2013

01/08/2013

21/09/2013

30/06/2017

24/05/2015
08/08/2014

31/03/2015

11/03/2015
11/03/2015

31/08/2014
31/08/2014

27/12/2014

12/07/2014

22/06/2015
31/12/2016
31/12/2017

01/08/2014

01/08/2014

21/09/2014

Zurich

Tokio Marine
Allianz

Zurich

Zurich
Tokio Marine

Fairfax
Fairfax

Yasuda
Zurich
BTG
Itad
Itad

Tokio Marine

Tokio Marine

Zurich
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19. OBJETIVOS E POLITICAS PARA GESTAO DE RISCO FINA NCEIRO

Os valores de realizagdo estimados de ativos evpadinanceiros da Companhia e suas controladas
foram determinados por meio de informacdes disgimimo mercado e metodologias apropriadas de
avaliacdes. Entretanto, consideravel julgamentoeiguerido na interpretacdo dos dados de mercado pa
produzir a estimativa do valor de realizacdo mdegaada. Como consequéncia, as estimativas a seguir
nao indicam, necessariamente, 0s montantes quedoosker realizados no mercado de troca corrente. O
uso de diferentes metodologias de mercado pode g@ézeacdes nos valores de realizagcdo estimados.

A administracdo desses instrumentos é efetuadanpir de estratégias operacionais, visando liquidez,
seguranga e rentabilidade. A politica de contralesiste em acompanhamento permanente das taxas
contratadas versus as vigentes no mercado, bem amaealiacdo da situagdo econdmico-financeira das
instituicdes envolvidas. A Companhia e suas coatiad ndo efetuam aplicacdes de carater especulativo
em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

Os valores constantes nas contas do ativo e passiveo instrumentos financeiros, encontram-se
atualizados na forma contratada até 30 de junho2@®4. Esses valores estdo representados
substancialmente por caixa e equivalentes de caigpdicacOes financeiras, valores a receber,
empréstimos e financiamentos e obrigacdes com dsr&»Concedentes.

Consolidado
30/06/2014 31/12/2013
Instrumentos financeiros Yalor Cus.to Yalor CUSt.O
justo amortizado justo amortizado
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 337.202 - 1.410.591
AplicagGes financeiras 2.152.485 - 557.861
Contas a receber 260.240 260.240 215.632 215.632
Total do ativo 2.749.927 260.240 2.184.084 215.632
Passivos
Fornecedores 203.410 203.410 269.609 269.609
Parte Relacionada 11.368 11.368 20.644 20.644
Empréstimos, financiamentos e debéntures 930338 8.079.038 6.147.636 6.147.636
Obrigagdes com Poderes Concedentes 12.493.451 12.493.451 12.161.754 12.161.754
Total do passivo 20.787.267 20.787.267 18.599.643 18.599.643
Controladora
30/06/2014 31/12/2013
Instrumentos financeiros Valor Custo Valor Custo
justo amortizado Justo amortizado
Ativos
Aplicag@es financeiras 29.854 - 102.221
Total do ativo 29.854 - 102.221
Passivos
Empréstimos, financiamentos e debéntures 393.64 393.649
Total do passivo 393.649 393.649
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As operacdes da Companhia e das suas controlaflassageitas aos fatores de riscos abaixo descritos

a) Critérios, premissas e limitacdes utilizadas&loulo dos valores de mercado

Os valores de mercado informados néo refletem ngadasubsequentes na economia, tais como
taxas de juros e aliquotas de impostos e outrasiveis que possam ter efeito sobre sua
determinacado. Os seguintes métodos e premissas &atetados na determinacéo do valor justo:

» Caixa e equivalentes de caixa, aplicagbes finamaseir

Os saldos em conta corrente mantidos em bancosdémvalores de mercado similares aos
saldos contabeis. Para as aplicacdes financeiragloges contabeis informados no balango
patrimonial aproximam-se do valor de mercado emudé& do curto prazo de vencimento desses
instrumentos.

« Contas areceber

O risco de crédito do cliente € administrado pafacanidade de negdécios, estando sujeito aos
procedimentos, controles e politica estabelecida greipo em relac@o a esse risco. Os limites
de crédito sdo estabelecidos para todos os clieties base em critérios internos de
classificacdo. A qualidade do crédito do clienevaliada com base em um sistema interno de
classificacdo de crédito extensivo.

A necessidade de uma provisdo para perda por reducéalor recuperavel é analisada a cada
data reportada em base individual para os prirgipiéntes. O calculo é baseado em dados
histéricos efetivos.

*  Empréstimos e financiamentos e Concesséao de sqirigico
Os saldos de empréstimos e financiamentos e C@melss servico publico, informados no
balanco patrimonial aproximam-se do valor justo \@rtude do curto prazo de vencimento

desses instrumentos.

b) Exposicdo a riscos de taxas de juros

Decorre da possibilidade da Companhia e suas taté® sofrerem ganhos ou perdas decorrentes
de oscilagbBes de taxas de juros incidentes sobsea®os e passivos financeiros. A Companhia e

suas controladas possuem aplicacBes financeirasstagpa taxas de juros flutuantes. As taxas de
juros nas aplicacdes financeiras sdo, em sua m@aigriculadas a variagdo do Certificados de

Deposito Interbancéario (CDI). As taxas de juros dogréstimos e financiamentos e debéntures
estdo vinculadas & variagéo da Taxa de Juros dgol®razo (TJLP), indice Nacional de Precos ao

Consumidor Amplo (IPCA), Taxa Referencial (TR) et@ieados de Depdsito Interbancério (CDI).

c) Concentracao de risco de crédito

Instrumentos financeiros que potencialmente sujeita Companhia e suas controladas a
concentracBes de risco de crédito consistem, pamante, de caixa, bancos e aplicacdes
financeiras. A Companhia mantém contas correntaesdoes e aplicacdes financeiras em diversas
instituicdes financeiras, de acordo com critériojgtivos para diversificacdo de riscos de crédito.
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d)

Risco de taxa de cambio

O grupo gerencia seu risco de cambio por meio alesticdes daedgeque devam ocorrer no
periodo minimo de doze meses. Transacdes para&sndo haja incertezas sao cobertaspdge

por prazo indeterminado. E politica do grupo nemjoos termos dos derivativos designados na
relacdo ddhedgemantendo uma correspondéncia com os termos dasdtgeto dchedgede modo

a maximizar a efichcia dbedge O grupo mantém coberturedg® para suas exposices a
flutuac6es na conversdo para reais de suas opsragdexterior, mantendo empréstimos a pagar
liquidos em moedas estrangeiras e utilizaswapsde moedas e contratos cambiais a termo.

Operacao de derivativos

A Companhia e suas controladas adotam uma politiceservadora em relacdo a derivativos,

fazendo uso desses instrumentos somente quandededsidade de protecdo de passivos, de
natureza operacional ou financeira e eventualmdatelgum ativo. Adicionalmente, os valores

destas operacBes sdo dimensionados e limitados3Ewe junho de 2014, o MetroBarra e o

MetréRio possuiam operagdes com instrumento finesxeom caracteristicas de derivativos para
protecdo dos contratos ja firmados em moedas gsiras conforme demostrado abaixo:
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Em aberto

MetréBarra
Tipo da operagéo Banco Data de inicio Da_ta de Valor Base Pre(;ca, Qe Ajuste
vencimento exercicio
NDF - Contrato de compra de dolar futuro Votorantim 01/10/2013 29/09/2014 16.255 2,4125 (2.279)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro Votorantim 01/10/2013 27/10/2014 4.590 2,4297 (641)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro Votorantim 01/10/2013 17/11/2014 9.289 2,4421 (1.288)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro Votorantim 01/10/2013 22/12/2014 9.289 2,4635 (1.278)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro HSBC 312008 12/01/2015 756 2,465 97)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro HSBC 312008 26/01/2015 9.289 2,4738 (1.188)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro HSBC 312008 02/03/2015 9.289 2,494 (1.185)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro Santander 7/02/2014 21/07/2014 440 3,3015 10
Opcéao de Compra Votorantim 27/02/2014 31/07/2014 13.491 2,532
NDF - Contrato de compra de dolar futuro Santander 27/02/2014 15/08/2014 236 2,4208 (42)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro Santander 27/02/2014 08/09/2014 265 2,438 (47)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro Votorantim 27/02/2014 13/11/2014 501 2,4786 (88)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro Votorantim 27/02/2014 15/12/2014 2.624 3,4315 (650)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro Votorantim 27/02/2014 26/01/2015 218 3,4728 (55)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro Votorantim 27/02/2014 11/02/2015 236 2,5343 (41)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro Santander 7/02/2014 19/02/2015 879 3,4945 28
NDF - Contrato de compra de dolar futuro Santander 7/02/2014 09/03/2015 655 3,5108 68)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro HSBC 272034 20/04/2015 218 3,452 (38)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro HSBC 272034 12/05/2015 236 2,5237 27)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro HSBC 272034 09/06/2015 202 3,498 (35)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro HSBC 272034 29/06/2015 249 3,5212 (44)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro HSBC 272034 30/06/2015 13.933 2,5595 (1.662)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro HSBC 272034 08/07/2015 403 3,5313 (73)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro HSBC 272034 10/07/2015 236 2,5683 (28)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro HSBC 272034 20/07/2015 2.373 3,5435 (431)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro HSBC 272034 07/08/2015 403 3,5659 (74)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro HSBC 272034 28/08/2015 993 3,5881 84
NDF - Contrato de compra de dolar futuro HSBC 272034 09/09/2015 202 3,6 8)3
NDF - Contrato de compra de dolar futuro HSBC 272034 28/09/2015 2.893 3,6205 (545)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro HSBC 042044 18/08/2015 13.933 2,5545 (1.173)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro Votorantim 04/04/2014 01/09/2015 265 2,5659 (23)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro Santander 4/04/2014 08/09/2015 540 2,5665 (46)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro HSBC 042044 30/09/2015 236 2,5825 (19)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro Santander 4/04/2014 08/10/2015 336 3,58 47}
NDF - Contrato de compra de dolar futuro Votorantim 04/04/2014 13/10/2015 2.559 3,581 (345)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro Santander 4/04/2014 03/11/2015 582 3,5995 (79)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro Votorantim 04/04/2014 09/11/2015 336 3,611 (47)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro HSBC 042044 26/11/2015 1.118 3,605 (139)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro HSBC 042044 09/12/2015 134 3,6195 17)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro HSBC 042044 15/12/2015 1.918 3,6267 (246)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro HSBC 292044 18/08/2014 252 2,2996 (14)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro HSBC 292044 15/10/2014 210 2,3371 (12)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro HSBC 292044 14/11/2014 203 2,3575 (12)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro Votorantim 29/04/2014 19/11/2014 168 2,3598 9)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro HSBC 292044 04/12/2014 42 2,3705 2)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro Votorantim 29/04/2014 12/01/2015 406 2,3944 (25)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro HSBC 292044 04/02/2015 406 2,4098 (25)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro HSBC 292044 23/03/2015 406 2,44 25§
NDF - Contrato de compra de dolar futuro Votorantim 29/04/2014 06/04/2015 406 24477 (25)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro Votorantim 29/04/2014 18/05/2015 609 2,4762 (41)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro HSBC 292044 17/06/2015 609 2,4975 (42)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro HSBC 052084 07/07/2014 168 2,25 (6)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro HSBC 132064 03/07/2014 265 2,2415 (11)
NDF - Contrato de compra de dolar futuro Votorantim 23/06/2014 24/09/2014 11.611 2,2759 (110)
(15.102)
Passivo circulante (3.554)
Passivo néo circulante (11.548)
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31/12/2013
Data de Ajuste a

Tipo da operagdo Banco Data de inicio \vencimento mercado Valor Base  Preco de exercicio
Opgéo Flexivel de Compra (Call) Votorantim 01/10/2013 27/10/2014 R$ 403 US$4.590 R$ 2,43
Opgéo Flexivel de Compra (Call) Votorantim 01/10/2013 05/03/2014 R$ 560 US$5.805 R$ 2,30
Opgéo Flexivel de Compra (Call) Votorantim 01/10/2013 17/11/2014 R$ 809 US$9.289 R$ 2,44
Opgéo Flexivel de Compra (Call) Votorantim 01/10/2013 22/12/2014 R$ 791 US$9.289 R$ 2,46
Opgéo Flexivel de Compra (Call) Votorantim 01/10/2013  29/09/2014 R$ 1.458 US$16.255 R$ 2,41
Opgéo Flexivel sobre Taxa de Cambio HSBC 01/10/2013 /013014 R$ 1.103 US$11.611 R$ 2,27
Opgéo Flexivel sobre Taxa de Cambio HSBC 31/10/2013 /012015 R$ 71 US$756 R$ 2,46
Opgéo Flexivel sobre Taxa de Cambio HSBC 31/10/2013  /012B015 R$ 867 US$9.289 R$ 2,47
Opgéo Flexivel sobre Taxa de Cambio HSBC 31/10/2013 /032015 R$ 863 US$9.289 R$ 2,49
R$ 6.925
Ativo circulan R$5.124
Ativo nao circ R$ 1.801
MetréRio
30/0€/2014
Tipo da operagcét Bancc Data de inicic Data de venciment:  Valor Base Ativo Contratado Ajuste
SWAP Citibank 12/03/201. 11/03/201 85.00( 100% CDI + 1,58% (L (7.648
Total Passivo néc
circulante _ (7.648)
Liquidados
MetréBarra
__30/06/2014
Instrumento Instituico Contratagao Liquidagéo Valosda Pregq Qe Ajuste / Exercicio
exercicio
NDF - Contrato de compra de délar futuro HSBC 01/002 13/01/2014 USD 11.611 2,2735 1.259
NDF - Contrato de compra de délar futuro HSBC 13/012 06/02/2014 USD 5.805 2,3733 338
NDF - Contrato de compra de délar futuro Votorantim 1/1®/2013 05/03/2014 USD 5.805 2,2995 197
NDF - Contrato de compra de délar futuro Votorantim 7/a2/2014 24/03/2014 USD 331 2,3356 4)
NDF - Contrato de compra de délar futuro Votorantim 7/a2/2014 31/03/2014 EUR 4.630 3,2079 (459)
NDF - Contrato de compra de délar futuro HSBC 24/032 08/04/2014 USD 330 2,2316 (32)
NDF - Contrato de compra de délar futuro HSBC 07/042 22/04/2014 USD 330 2,2482 6
NDF - Contrato de compra de délar futuro Votorantim 27/02/2014 29/04/2014 USD 264 2,237 (32)
NDF - Contrato de compra de délar futuro HSBC 22/04 07/05/2014 USD 331 2,2322 )
NDF - Contrato de compra de délar futuro Votorantim 5/aB/2014 14/05/2014 USD 5.805 2,2101 (904)
NDF - Contrato de compra de délar futuro HSBC 13/012 14/05/2014 USD 5.805 2,2101 (1.253)
NDF - Contrato de compra de délar futuro Votorantim 27/02/2014 19/05/2014 USD 236 2,211 (37)
NDF - Contrato de compra de délar futuro VOTO 29/04/2 02/06/2014 USD 168 2,239 2)
NDF - Contrato de compra de délar futuro VOTO 07/08/2 09/06/2014 USD 331 2,2445 1
NDF - Contrato de compra de délar futuro VOTO 29/04/2 13/06/2014 USD 265 2,2306 7
NDF - Contrato de compra de délar futuro Votorantim 4/06/2014 24/06/2014 USD 11.611 2,2193 (232)
NDF - Contrato de compra de délar futuro Santander 7/02/2014 30/06/2014 USD 265 2,1975 (51)
30/06/2014
= . Data de P .
Tipo da operag&o Banco Data de inicio . Prémio Total Valor Base Preco de exercicio
Vencimento
Opcéao Flexivel de Compra (Call) Votorantim 15/08/2013 30/09/2013 3685 US$ 175.373 2,45
Opgéo Flexivel de Compra (Call) HSBC 15/08/2013 302098 1285 EUR 45.450 3,27
Opcéao Flexivel de Compra (Call) Votorantim 01/10/2013 30/10/2013 620 US$ 56.673 2,34
Opcéao Flexivel de Compra (Call) Votorantim 01/10/2013 30/10/2013 745 EUR 45.450 3,16
Opcéo Flexivel de Compra (Call) Citibank 31/10/2013 /1212013 117 US$ 18.960 2,34
Opcéao Flexivel de Compra (Call) Santander 31/10/2013 1/12D2013 439 EUR 49.326 3,17
Opcéo Flexivel de Compra (Call) Citibank 02/12/2013 /0022014 169 USD 18.960 2,49
Opgéo Flexivel de Compra (Call) HSBC 02/12/2013 021014 647 EUR 49.325 3,37
Opcéo Flexivel de Compra (Call) Santander 03/01/2014 7/022014 453 USD 18.960 2,51
Opcéo Flexivel de Compra (Call) Votorantim 03/01/2014 27/02/2014 1163 EUR 38.000 341
Opcéao Flexivel de Compra (Call) Votorantim 27/02/2014 30/04/2014 57 USD 3843 2,473
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f) _Risco de liquidez

O grupo acompanha o risco de escassez de recunso®® de uma ferramenta de planejamento de
liquidez recorrente. O objetivo do grupo é mantesatlo entre a continuidade dos recursos e a
flexibilidade através de contas garantidas, emipnést bancarios, debéntures, acdes preferenciais,
arrendamento mercantil financeiro e arrendamentoanél operacional.

30 de junho de 2014 Até 1 ano 1 a5 anos > 5 anos Total
Empréstimos e financiamentos e debéntures 167.085 6.317.686 1.292 7.977.770
Fornecedores 198.366 5.044 - 203.410
Concesséo de servigo publico 1.082.4 3.658.867 7.752.125 12.493.451

g) Andlise de sensibilidade de variacdes na mosargeira e nas taxas de juros

A Companhia e suas controladas estdo expostasas i oscilacbes de taxas de juros em seus
empréstimos e financiamentos.

No quadro abaixo, sdo considerados trés cenarioe &3 ativos e passivos financeiros relevantes,
com os respectivos impactos nos saldos de balatgonpnial consolidado da Companhia, sendo:

(i) cenario provavel, o adotado pela Companhid) e€narios variaveis chaves, com os respectivos
impactos nos resultados da Companhia. Além do icepéovavel, a CVM, através da Instrucéo n°

475, determinou que fossem apresentados mais eo#ios com deterioracdo de 25% e 50% da
variavel do risco considerado. Esses cendrios estimlo apresentados de acordo com o
requerimento da CVM:

g.1) Ativo financeiro

N Risco/ Cenario .. L.
Empresa Operacéo . . Cenario A Cenério B
indexador provavel
METRO Equivalente de caixa DI 11.123 8.342 5.562
METRO Aplicag8es Financeiras DI 7.822 5.867 3.911
CLN AplicagBes Financeiras DI 140 105 70
LAMSA Debénture areceber TR 544 404 280
LAMSA AplicagBes Financeiras DI 2.344 1.758 1.172
CART CDB/Compromissada DI 8.562 6.439 4.311
CART Equivalente de caixa DI 13.380 10.056 6.727
GRU Airport Aplicag8es Financeiras DI 108.897 81.672 138,
GRUPAR AplicagBes Financeiras DI 56 42 28
VPR Aplicag8es Financeiras DI 29.084 21.813 14.542
LAMBRA Aplicag8es Financeiras DI 305 228 152
METROBARRA  Equivalente de caixa DI 51.712 38.784 25.856
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g.2) Passivo financeiro

Empresa Operagao ) Risco. Cena'rl( Cenario A Cenério B
indexador provavel
METRO BNDES TILP 134.091 159.017 183.942
METRO FINEP TILP 2.879 3.184 3.489
METRO Financiamento importacéo Taxa Cambio R$/US$ 218 273 327
METRO Financiamento CAIXA TR 201.295 203.456 205.617
METRO Notas promissérias DI 3.264 4.028 4791
METRO Debénture LAMSA (CEF) TR 112.978 114.009 115.016
METRO Debénture HSBC DI 56.278 70.392 85.179
METRO CITIBANK Taxa Cambio R$/US$ 6.954 8.692 10.431
LAMSA Debénture TR 283.395 285.981 288.507
CLN Capital de giro DI 1.320 1.650 1.980
CART BNDES TILP 40.095 42.232 44.374
CART BNDES IPCA 9.803 10.035 10.266
CART Debénture IPCA 104.938 118.865 132.784
MetroBarra Debénture DI 68.357 85.446 102.536
GRU Airport Empréstimo TILP 119.145 148.932 178.718
GRU Airport Notas promissérias CDI 32.946 41.182 49.419
GRU Airport Debéntures IPCA 20.536 25.669 30.803
GRU Airport Concesséo servigo publico IPCA 800.363 1.000.454 1.200.545

Referéncia para ativos
e passivos financeir

DI Ativo (% ao ano) 10,80% 8,10% 5,40%
DI Passivo (% ao ano) 10,80% 13.50% 16,20%
TR Ativo (% ao ano) 0,35% 0,26% 0,18%
TR Passivo (% ao ano) 0,35% 0,44% 0,53%
TILP (% ao ano) 5,00% 6,25% 7,50%
Taxa Cambio (R$/US$) R$ 2,20 R$ 2,75 R$ 3,30
IPCA (% ao ano) 6,52% 8,15% 9,78%

Fontes de informacéo: BACEN, CETIP e FGV

h) Gestdo do capital

O objetivo principal da administracdo de capitalGtanpanhia é assegurar que este mantenha uma
classificacdo de crédito forte e uma razdo de aagdpaz apoiar 0s hegdcios e maximizar o valor do
acionista. A Companhia administra a estrutura gutalae a ajusta considerando as mudancas nas
condi¢cbes econbmicas.

Consolidado
30/06/2014 31/12/2013
Empréstimos, financiamentos e debéntures 7.977.770 6.147.636
Caixa e equivalentes de caixa (337.202) (1.410.591)
Aplicag8es financeiras (2.152.485) (557.861)
Divida liquida 5.488.083 4.179.184
Patriménio liquido 4.722.622 4.627.071
Patriménio liquido e divida liquida 10.210.705 8.806.255
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i) Hierarquia do valor justo

O grupo usa a seguinte hierarquia para determimaloo justo dos instrumentos financeiros:
Nivel 1: precos cotados nos mercados ativos ps@satu passivos idénticos.

Nivel 2: outras técnicas para as quais todos ogsdgde tenham efeito significativo sobre o valor
justo registrado sejam observaveis, direta oudtalinente.

Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham edigindficativo no valor registrado que ndo sejam
baseados em dados observaveis no mercado.

O valor justo dos ativos financeiros da Companbiadéterminado com base no Nivel 2, acima
definido.

20. RESULTADO POR ACAO

Em atendimento ao CPC 41 (IAS 33) Resultado poroAgi Companhia apresenta a seguir as
informacdes sobre o resultado por acéo para osdueride seis meses findos em 30 de junho de 2014 e
30 de junho de 2013.

O calculo basico do resultado por acéo é feitovésraa divisdo do resultado do periodo, atributmo a
detentores de acdes ordinarias e preferenciaisodd@rdladora, pela quantidade média ponderada de
acOes ordinarias e preferenciais disponiveis derapieriodo.

Os quadros abaixo apresentam os dados de resaltgiies utilizados no célculo dos resultados bésico
diluido por acao:

01/01/2014 a 30/06/2014 01/01/2013 a 30/06/2013
Ordinarias Preferenciais Total Ordinérias Preferenciais Total
Numerador basico
Lucro liquido (prejuizo) atribuivel aos (4.373) (8.748) (13.121) 9.583 19.170 28.753
acionistas ordinarios e preferenc
Denominador bésico
Média ponderada das a¢des (em milhares) 143.043  286.128 429.171 143.043 286.128 429.171
Lucro liquido (prejuizo) basico por agéo (R$) (0,680 (0,0306) 0,0670 0,0670
01/04/2014 a 30/06/2014 01/04/2013 a 30/06/2013
Ordinarias Preferenciais Total Ordinérias Preferenciais Total
Numerador basico
Lucro liquido (prejuizo) atribuivel aos (9.435) (18.873) (28.308) (187) (374) (561)
acionistas ordinarios e preferenc
Denominador bésico
Média ponderada das a¢des (em milhares) 143.043  286.128 429.171 143.043 286.128 429.171
Lucro liquido (prejuizo) basico por agdo (R$) (0,056 (0,0660) (0,0013) (0,0013)
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01/01/2014 a 30/06/2014 01/01/2013 a 30/06/2013

Ordinérias Preferenciais Total Ordinérias Preferenciais Total
Numerador diluido
Lucro liquido (prejuizo) atribuivel aos (4.373) (8.748) (13.121) 9.583 19.170 28.753
acionistas ordinérios e preferenc
(-) Efeito da diluicdo do participag&o na CRT - (493) (985) (1.478)

refrente as debéntures conversiveis em acdes

(-) Efeito da dilui¢céo da participacdo em GRUPAR,

pelo aumento de participagio da ACSAde 10% para  (158) (315) (473)
até 20%
Lucro liquido atribuivel aos acionistas ordinaréos (5.023) (10.049) (15.072) 0583 19.170 28.753

preferenciais ajustado

Denominador basico e diluido

Média ponderada das acdes (em milhares) 143.043  286.128 429.171 143.043 286.128 429.171
Lucro liquido (prejuizo) basico por agéo (R$) (0,085 (0,0351) 0,0670 0,0670
01/04/2014 a 30/06/2014 01/04/2013 a 30/06/2013
Ordinarias Preferenciais Total Ordinarias Preferenciais Total

Numerador diluido
Lucro liquido (prejuizo) atribuivel aos

acionistas ordinérios e preferenc (9.435) (18.873) (28.308) (s @74 (561)
O] Efeito\da diluigdo do participéc;e”l.o na CRT - (40) (80) (120)
refrente as debéntures conversiveis em agdes
(-) Efeito da diluigao da participagdo em GRUPAR,
pelo aumento de participagio da ACSAde 10% para 495 989 1.484
até 20%
Lucro quujdp at.ribuivel aos acionistas ordinaréos (8.980) (17.964) (26.944) (187) (374) (561)
preferenciais ajustado
Denominador bésico e diluido

Média ponderada das agdes (em milhares) 143.043 286.128 429.171 143.043 286.128 429.171
Lucro liquido (prejuizo) basico por acédo (R$) (0,8p2 (0,0628) (0,0013) (0,0013)

N&o houve outras transagfes envolvendo ag¢des nedirdu potenciais agdes ordinarias entre a data do
balanco patrimonial e a data de conclusédo dedt@snacdes financeiras intermediarias.

A Companhia ndo possui instrumentos diluidorespeo®dos de seis meses findos em 30 de junho de
2014 e 30 de junho de 2013. A coligada CRT posshbédtures conversiveis em acfes. Em GRUPAR, a
ACSA podera aumentar sua participacao de 10% pai20&o do capital. Conforme demonstrado no
calculo de diluicdo acima, ha diferenca entre outdldo resultado por agéo basico e diluido.
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21. RECEITAS, CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

A Companhia apresentou suas demonstrac@es dowmdesutios periodos de seis meses findos em 30 de
junho de 2014 e 30 de junho de 2013. por funcwesanta, a seguir, o detalhamento por natureza:

Receitas por natureza

Consolidado
01/01/2014 a 01/04/2014 a 01/01/2013 a 01/04/2013 a
30/06/2014 30/06/2014 30/06/2013 30/06/2013
Receita de pedagio 382.547 187.896 310.385 163.096
Receita com venda de bilhetes 316.802 163.611 269.042 140.021
Receitas aeroportuaria 274.142 135.373 220.658 110.557
Receita com armazenagem 145.519 73.006 154.469 72.097
Locacao de espagco fisico e veiculagéo de andncios 3.242 244.371 305.361 167.029
Outras receitas 4.335 2.154 - -
Impostos, dedugdes e cancelamentos (125.320) (67.650) (108.487) (54.540)
Receita de servi¢os 1.421.298 738.761 1.151.428 598.260
Receita de construgdo 1.345.711 629.439 866.402 538.562
Receita total 2.767.009 1.368.200 2.017.830 1.136.822
Custos e Despesas por natureza
Consolidado
01/01/2014 & 01/04/2014 a 01/01/2013 a 01/04/2013 a
30/06/2014 30/06/2014 30/06/2013 30/06/2013
Pessoal e encargos (266.687) (135.744)  (244.748) (142.544)
Conservagdo e manutengé@o (89.410) (48.013) (97.581) (46.103)
Comunicagéo, Marketing e Publicidade (7.434) (5.718) (3.692) (1.373)
Seguros e garantias (5.977) (2.936) (6.432) (3.480)
Servigos de terceiros (22.117) (11.392) (27.433) (12.981)
Veiculos (4.170) (1.214) (3.274) (646)
Consultoria e Assessoria (34.452) (3.054) (34.760) (26.878)
Aluguéis e impostos (7.764) (4.422) (8.705) (6.223)
Energia Elétrica (39.683) (18.517) (35.450) (15.916)
Proviséo para crédito de liquidagcdo duvidosa / iBéovpara riscos (12.901) (10.796) (9.109) (7.784)
Partes relacionadas (310) (11) (4.158) 3.102
Proviséo de Manutengéo (12.573) (4.441) (8.350) (3.040)
Outorga Variavel (84.592) (45.333) (69.661) (67.845)
Depreciagdo e amortizagao (396.045) (212.250) (307.841) (156.952)
Custo de construgéo (1.314.995) (616.052)  (846.756) (526.298)
Outros (112.260) (58.255)  (105.914) (8.752)

(2.411.370) (1.178.148) (1.813.864) (1.023.713)

Custo de servigos prestados (839.259) (440.354)  (700.119) (377.676)
Despesas gerais e administrativas (257.116) (121.742) (266.989) (119.739)
Custo de construgéo (1.314.995) (616.052) (846.756) (526.298)

(2.411.370)  (1.178.148) (1.813.864) (1.023.713)
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22. TRANSACOES NAO CAIXA

A Companhia teve as seguintes transacdes ndomaiperiodo que foram excluidas do fluxo de caixa:

30/0€/201¢ 30/0€/201:

Aquisicdo de intangivel e imobilizado ainda néouililpda financeirament

(Fornecedores partes relacionade 135.98¢ 26.644
Encargos financeiros capitalizados no ativo inteel 94.37% 36.769
Encargos financeiros sobre outorga capitalizadaaimo intangivel 375.24(C 513.28
Encargos financeiros sobre empréstimos, financitweee mutuos langados

resultado e ainda néo pa 58.606 18.34¢
Constituicao da provisdo para investimento CLN - 32.500
Realizacdo doinvestimento (164.078) (55.127)
Provisdo para devedores duvidosos 9.282 895
Total de transag8es néo ce 509.411 573.25!

23. EVENTOS SUBSEQUENTES

GRU AIRPORT

Em 11 de Julho de 2014 a Companhia efetuou o pagameferente a parcela de Outorga fixa atualizeda
valor de R$ 933.288.

CART

De acordo com a deliberacdo publicada em Diarici@fdo estado de S&do Paulo de 28 de junho de 2014,
através da Agencia de Transportes Delegados ddded@aSao Paulo (ARTESP), foi autorizado o reajdste
5,98% as tarifas de pedagio para as rodovias astmaidas pela CART, a partir de 01 de julho de 2014.

LAMSA

Conforme reunido do dia 29 de abril de 2014 foréado o pagamento do saldo remanescente de digisiend
no montante de R$ 17.877 aos acionistas com bgsesigiio acionaria de 30 de abril de 2014, de acyth

0 artigo 26, alinea “e”, do Estatuto Social da Canfjia e conforma atigo 205 da Lei 6.404/76 . Omoefoi
quitado no dia 22 de julho de 2014 referente aocéie de 2013.
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24.

OUTROS EVENTOS

GRU AIRPORT

Em cumprimento a decisdo judicial proferida em selée Agravo de Instrumento n® 0013797-
33.2014.4.03.0000 divulgamos a existéncia de Natfio Judicial n°® 0009211-60.2013.4.03.6119
apresentada por José Eduardo Guinle e outros paadtitVara Federal de Guarulhos. Com o objetivo do
cumprimento integral da decisao judicial, detalbambaixo 0s processos:

a) Notificacdo Judicial 0009211-60.2013.4.03% tendo como Autores o Sr. José Eduardo Guinle e
outros (Familia Guinle) e como Partes do Procesdoido Federal, ANAC, GRU Airport e outros. A
referida Notificagdo Judicial movida pelos Autotes objetivo de cientificar os réus sobre sua igéien

de revogar a doacao feita pela familia Guinle, qugrosta quebra das condi¢Bes previstas em escritura
publica de doacdo de area sobre a qual se locatizalmente, o Aeroporto Internacional de Guarulhos
(“Aeroporto”).

Em vista disso, os Autores requerem que os Réugnomrovidéncias no sentido de “reparar as
ilegalidades” mencionadas, procedendo (i) a dedoluda area doada; ou (i) ao pagamento de
indenizacdo aos Autores pelo valor do bem doadmoooondicdo para a continuidade do processo de
concesséao do Aeroporto a Companhia.

b) Processo 0003992-32.2014.4.03.6119, temthoocAutor a Familia Guinle e como Partes do
Processo a Unido Federal, ANAC, GRU Airport, GRURARaero e ACSA. Referido processo se trata
de acdo cautelar preparatéria ajuizada pelos autdnjetivando seja dado conhecimento, a acionéstas
terceiros, sobre a discussao a respeito da aremese localiza o Aeroporto Internacional de Gnarsi|

nos termos da Notificacdo Judicial (Processo n9200-60.2013.4.03.6119) em que os autores afirmam
a suposta quebra das condi¢cBes previstas na esqithlica de doacédo da referida area.

Em 18.07.2014, foram opostos embargos de declaremdtoa o provimento concedido nos autos do
agravo de instrumento, que aguardam apreciacadmslembargador Relator.

c) Em 28 de julho de 2014 foi distribuido @d¢&sso 0005674-22.2014.4.03.6119, tendo como Autor
0 Sr. José Eduardo Guinle e outros por dependé&hiBrocesso 0003992-32.2014.4.03.6119 acima
mencionado, em face da UNIAO, ndo sendo a Comparitarte do Processo, ou seja, ndo esta
indicada como ré no referido processo.

Diante dos fatos acima a Companhia, baseada né&éople seus consultores juridicos, entende que a
probabilidade de perda para essas discussdes ¢mtéificada como ‘“‘remota”. Segundo o
Pronunciamento Técnico CPC 25 - Provisdes, Pas§leotingentes e Ativos Contingentes, em fungéo
da probabilidade de perda ser considerada “rematdif;ulgacdo desse risco esta dispensada.
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COMENTARIO DE DESEMPENHO DO 2° TRIMESTRE DE 2014

Receita Liquida Ajustada da Invepar foi de R$ 738,8nilhdes no 2° trimestre de 2014

Crescimento de 23,5% em relagdo ao mesmo perio@2612
EBITDA Ajustado totalizou R$ 390,9 milhdes, aumet®6,2% ante o 2° trimestre de 2013

A Receita Liquida Ajustada! do 2° trimestre de 2@itdlizou R$ 738,8 milhdes, um crescimento de %3,5
em relagdo ao apurado no mesmo periodo do ancdpa$3&BITDA Ajustado atingiu R$ 390,9 milhdes, um
aumento de 56,2% comparado ao mesmo periodo de 20dBuma margem EBITDA Ajustada de 52,9%

(+11,1 p.p.).

A Receita Liquida do segmento de Rodovias do gtape crescimento de R$ 22,3 milhdes (+14,4%), em
relacéo ao segundo trimestre de 2013, atingindd/R$ milhdes. J& o EBITDA Ajustado nesse segmi@ito
de R$ 107,0 milhdes, registrando um aumento R$ @2#[tbes (+30,5%), influenciado principalmente pela
Concessionaria Via Parque Rimac, em Lima, PerinlmlAmarela (LAMSA), no Rio de Janeiro.

No segundo trimestre de 2014, a Receita Liquidslaoleilidade Urbana cresceu R$ 28,0 milhdes (+20,3%),
ante o mesmo periodo de 2013, atingindo R$ 166}%es. O EBITDA Ajustado foi de B39
milhdes, registrando crescimento de 24,8%, devidocipalmente, ao aumento do nimero de passageiros
pagantes transportados pelo MetroRio entre osgmsio

No segmento de Aeroportos, foi inaugurado o Terh8rdo Aeroporto de Guarulhos no dia 11 de maia) co
uma area de 192 mil m2 e capacidade inicial pareber 12 milhGes de pessoas por ano, sendo vgitado
VOOS internacionais.

A Receita Liquida deste segmento cresceu R$ 90iBes (+29,6%), em relagdo ao segundo trimestre de
2013, totalizando R$ 394,9 milhdes. O aumento duard de passageiros teve impacto positivo tanto nas
receitas tarifarias quanto ndo-tarifarias, cujaltado também foi potencializado com a inauguratgoovas
lojas e restaurantes. O EBITDA Ajustado crescel®R8 milhdes (+71,3%) no segundo trimestre, atiohgin
R$ 234,8 milhdes.

O Resultado Operacional Consolidado no segundestim de 2014 ante o mesmo periodo de 2013 aumentou
em R$ 85,0 milhdes (+83,0%). No entanto, a Comparpresentou um Resultado Liquido Consolidado
negativo de R$ 28,3 milhdes, devido aos impactosia@eciacdo e despesas financeiras associados aos
investimentos realizados nas empresas do grupo.

1 Desconsidera os impactos do IFRS em relagdo &itRee Custo de Construgdo e a Provisdo para
Manutencao.
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