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Introducao

Revisamos as informacdes contabeis intermediarias da MetroBarra S.A. (“Companhia”),
referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2018, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de junho de 2018 e as respectivas demonstra¢des do resultado e do
resultado abrangente para os periodos de trés e seis meses findos naquela data e as
demonstragdes das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de
seis meses findo naquela data, incluindo o resumo das principais politicas contabeis e as
demais notas explicativas.

A Administragao é responsével pela elaboracao das informagdes contabeis intermediarias de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstragdo intermediaria e com a
norma internacional “IAS 34 - Interim Financial Reporting”, emitida pelo “International
Accounting Standards Board (IASB)”, assim como pela apresentacao dessas informagdes de
forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM),
aplicaveis a elaboragéo das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em
nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras de revisao de informagbes
contabeis intermediarias (NBC TR 2410 - Revisao de informagdes intermediarias executada
pelo auditor da Entidade e “ISRE 2410 - Review of interim financial information performed by
the independent auditor of the entity”, respectivamente). Uma revisdo de informagdes
intermediérias consiste na realizagdo de indagacoes, principalmente as pessoas responsaveis
pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagdo de procedimentos analiticos e de outros
procedimentos de revisao. O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo
nos permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos
significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos
uma opiniao de auditoria.
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Conclusao sobre as informacdes contabeis intermediarias

Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as informagdes contabeis intermediarias acima referidas nao foram elaboradas,
em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) e 0 IAS 34, aplicaveis a
elaboracao de Informagdes Trimestrais — ITR, e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Enfases

Continuidade operacional da Companhia

Chamamos a atengéo para a Nota explicativa n®. 1.1 as informagdes contabeis intermediarias,
que indicam que a Companhia apresenta prejuizos acumulados e prejuizo no periodo no
montante de R$ 223.539 mil e R$ 16.035 mil, respectivamente. Essas condicdes, juntamente
com outros assuntos descritos na referida nota explicativa, indicam a existéncia de incerteza
relevante que pode levantar davida significativa quanto a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Nossa conclusdo nao esta ressalvada em funcao deste assunto.

Investigacdes do Ministério Publico envolvendo acionistas e partes
relacionadas

Chamamos a atengao para a Nota Explicativa n® 1.2 as informagdes contabeis intermediarias,
que informa que desde setembro de 2016 encontram-se em andamento investigacdes e outras
medidas legais conduzidas pela Justiga Federal e pelo Ministério Publico Federal, no contexto
da chamada Operacao Greenfield, e que envolvem a Controladora, acionistas da Controladora
e partes relacionadas da Companhia. Até o presente momento ndo h4 como determinar se a
Companhia sera afetada pelos resultados das referidas investiga¢des e por quaisquer de seus
desdobramentos e suas consequéncias futuras. As informagbes contabeis intermedidrias da
Companhia ndo incluem quaisquer efeitos que possam advir dessas investigacées. Nossa
conclus@o nao contém ressalva relacionada a esse assunto.
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Outros assuntos

Informacgdes intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as informagdes intermediarias do valor adicionado (DVA), referentes ao
periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2018, preparadas sob a responsabilidade da
Administragdo da Companhia, cuja apresentagéo nas informagées contabeis intermediarias é
requerida para companhias abertas de acordo com a legislagao societaria e considerada
informacao suplementar para companhias de capital fechado, que ndo requerem a
apresentacédo da DVA. Essas informagdes contdbeis intermediarias foram submetidas aos
mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisao,
nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram
adequadamente elaboradas, em todos o0s seus aspectos relevantes, de acordo com as
informagdes contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 09 de agosto de 2018
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METROBARRA S.A. - METROBARRA

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM
30 DE JUNHO DE 2018 E 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(Em milhares de reais)

ATIVO

CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Tributos a recuperar
Adiantamento
Outros

Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE
Aplicacoes financeiras
Tributos a recuperar
Imposto de renda e contribuicao social diferidos
Adiantamentos para aquisicao futura - CRB
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo nao circulante

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTE
Fornecedores
Debéntures
Tributos a recolher
Obrigacdes com empregados e administradores
Outros
Total do passivo circulante

NAO CIRCULANTE
Debéntures
Partes relacionadas

Total do passivo nao circulante

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social
Prejuizos acumulados

Total do patrimdnio liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Nota 30/06/2018 31/12/2017

3 60.642 29.429
5 16.232 13.031
6.a 10.224 19.478
315 31

211 148

87.624 62.117

4 47.694 46.212
6.a - 1.609
6.b 5.129 5.129
17 53.564 53.564
8 1.000.408 1.026.990
5.375 6.190

1.112.170 1.139.694

1.199.794 1.201.811

9 34.267 48.821
10 29.844 20.379
6.c 12 344
1.212 1.154

186 186

65.521 70.884

10 937.788 956.832
7 59.479 45.653
997.267 1.002.485

12.a 360.545 335.945
(223.539) (207.503)

137.006 128.442

137.006 128.442

1.199.794 1.201.811

As notas explicativas s@o parte integrante das informagdes contdbeis intermedidrias.




METROBARRA S.A. - METROBARRA

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS PARA OS

PERIODOS DE TRES E SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E 2017

(Em milhares de reais, exceto o prejuizo por lote de mil acdes)

Receita operacional liquida
Custo dos servicos prestados

LUCRO BRUTO

DESPESAS OPERACIONAIS
Gerais e administrativas

Outras receitas operacionais
Total

RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras
Despesas financeiras

RESULTADO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA
CONTRIBUICAO SOCIAL
Imposto de renda e contribuicdo social correntes

PREJU{ZO DO PERIODO

Prejuizo bésico e diluido por lote de mil a¢des (em reais - R$)

01/01/2018 a2 01/01/2017 a 01/04/2018 a  01/04/2017 a
Nota 30/06/2018  30/06/2017  30/06/2018  30/06/2017
13 94.413 90.187 48.312 46.101
13 (29.932) (23.819) (14.966) (11.947)
64.481 66.368 33.346 34.154
13 (27.045) (40.892) (12.686) (15.767)
13 60 60
(27.045) (40.832) (12.686) (15.707)
14 5.475 3.995 3.850 1.884
14 (57.544) (66.829) (29.843) (24.722)
(52.069) (62.834) (25.993) (22.838)
(14.633) (37.298) (5.333) (4.391)
(1.402) - (1.171)

(16.035) (37.298) (6.504) (4.391)
15 (0,017) (0,062) (0,007 (0,002)

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes contdbeis intermedidrias.




METROBARRA S.A. - METROBARRA

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS ABRANGENTES PARA OS
PERIODOS DE TRES E SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E 2017
(Em milhares de reais)

01/01/2018 a  01/01/2017a 01/04/2018 a 01/04/2017 a
30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017

PREJUIZO DO PERIODO (16.035) (37.298) (6.505) (4.391)

OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES - - - -

RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO PERIODO (16.035) (37.298) (6.505) (4.391)

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes contdbeis intermedidrias.




METROBARRA S.A. - METROBARRA

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS

PERIODOS DE TRES E SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E 2017

(Em milhares de reais)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

Aumento de capital
Prejuizo do periodo

SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2017

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

Aumento de capital
Prejuizo do periodo

SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2018

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes contdbeis intermedidrias.

Prejuizos
Nota Capital social acumulados Total

266.045 (140.174) 125.871

12.a 41.500 - 41.500
- (37.298) (37.298)

307.545 (177.472) 130.073

335.945 (207.504) 128.441

12.a 24.600 24.600
(16.035) (16.035)

360.545 (223.539) 137.006




METROBARRA S.A. - METROBARRA

DEMONSTRACAO DOS VALORES ADICIONADOS PARA OS
PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E 2017
(Em milhares de reais)

Nota  30/06/2018 30/06/2017

Receitas 84.419 65.355
Receita de locagdo 13 104.037 99.380
Perdas estimadas para créditos de liquidagao duvidosa (19.618) (34.025)
IPI) (2.901) (4.615)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (2.901) (4.615)
Valor adicionado bruto 81.518 60.740
Retencoes (29.960) (23.845)
Depreciacdo e amortizacio 13 (29.960) (23.845)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 51.558 36.895
Valor adicionado recebido em transferéncia 5.475 3.995
Receitas financeiras 14 5.475 3.995
Valor adicionado total a distribuir 57.033 40.890
Distribuicdo do valor adicionado 57.033 40.890
Pessoal e encargos 4.023 1.688
Remuneragao direta 727 1.435
Beneficios 131 161
FGTS 58 92
Outros 3.107 -
Impostos, taxas e contribuicdes 11.267 9.633
Federais 11.254 9.633
Municipais 13 -
Remunerag@o capital de terceiros 57.778 66.867
Juros 47.529 66.086
Aluguéis 234 88
Outros 10.015 693
Remuneracao de capital préprio (16.035) (37.298)
Prejuizo do periodo (16.035) (37.298)

As notas explicativas s@o parte integrante das informagdes contdbeis intermedidrias.




METROBARRA S.A. - METROBARRA

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS
PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E 2017
(Em milhares de reais)

Nota 30/06/2018 30/06/2017

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Prejuizo do periodo antes do imposto de renda e contribuigo social (14.633) (37.298)
Ajustes:
Depreciacao e amortizagdo 13 29.960 23.845
Variagdes monetdrias e encargos, liquidos 42.281 63.455
Perdas estimadas para créditos de liquidacdo duvidosa 5 19.618 (34.025)
Outros - -

(Aumento) reduc@o nos ativos operacionais:

Contas a receber (22.819) 21.623
Tributos a recuperar 10.863 9.556
Adiantamento (284) -
Outros ativos (63) (383)

Aumento (redugio) nos passivos operacionais:

Fornecedores (14.554) 18.768
Tributos a recolher (332) (233)
Partes relacionadas 13.826 2.498
Obrigagdes com empregados e administradores 58 (169)
Outros passivos - (1.871)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 63.921 65.766

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Aplicacdes financeiras (1.482) (11.000)

Aquisi¢ao de imobilizado (2.539) (49.436)

Aquisicdo de intangivel 24) -
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (4.045) (60.436)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Aumento de capital 12.a 24.600 41.500
Amortizagdo de debéntures 10 (9.135) -
Custo de captag@o 10 (78) (76)
Juros sobre debéntures pagos 10 (43.197) (30.038)
Aplicacdo financeira vinculada 10 (853) (27.239)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (28.663) (15.853)

AUMENTO (REDUCAO) LIQUIDO NO SALDO DE CAIXA E

EQUIVALENTES DE CAIXA 31.213 (10.523)
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 29.429 20.634
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 60.642 10.111

AUMENTO (REDUCAO) LIQUIDO NO SALDO DE CAIXA E
EQUIVALENTES DE CAIXA 31.213 (10.523)

As notas explicativas sdo parte integrante das informacdes contdbeis intermedidrias.




METROBARRA S.A. - METROBARRA

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMA(;OES CONTABEIS INTERMEDIARIAS
REFERENTES AO PERIODO DE SEIS MESES FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2018
(Em milhares de reais — R$, exceto quando mencionado de outra forma)

1. INFORMACOES GERAIS
1.1. Operagdes da Companhia

O MetroBarra S.A. (a seguir denominada como “MetroBarra” ou “Companhia”), cuja sede esta
localizada na Av. Presidente Vargas 2.700, parte, foi constituido sob a forma de sociedade por
acoes de capital fechado em 20 de dezembro de 2012, e tem como objeto social a locagao de
bens préprios e participacdo em outras sociedades, na qualidade de acionistas, cotista ou
holding. A Companhia assumiu em 2013 os direitos e deveres do contrato de adiantamento para
aquisicdo futura da Concessiondria Rio Barra S.A. (“CRB”) e tem realizado investimentos em
material rodante, sistema e engenharia objetos deste contrato para poder exercer a op¢do de
compra. A Investimentos e Participacdes em Infraestrutura S.A. - INVEPAR detém 100% das
acoes da Companhia, sendo assim a sua tnica controladora.

Em 18 de junho de 2013, a Companhia e a CRB firmaram um contrato para a locacdo do
material rodante, sistemas de sinalizacdo e telecomunicagdes, embarcados de bordo,
gerenciamento e pré-operagdo (“Material Rodante e Sistemas”), de acordo com os termos,
condi¢des e especificagdes previstas no Contrato de Concessao da Linha 4.

Em 15 de abril de 2015, o MetroBarra e a Concessdo Metroviaria do Rio de Janeiro
(“Metr6Rio”) firmaram contrato de loca¢do de material rodante para utilizacdo nas Linhas 1 e
2, onde entenderam que o uso prévio do material rodante, 15 trens, acarretaria em beneficios
para ambas as companhias, uma vez que possibilitaria o aperfeicoamento dos mesmos de forma
planejada e segura para maximizar sua performance quando do inicio da operacdo comercial na
Linha 4. Possibilitando também, a manuten¢do mais robusta dos trens Alstom/Mafersa do
MetroRio e evitando custos elevados de armazenamento € manuten¢do caso 0S mesmos nao
estivessem sendo utilizados.

Em 01 de julho de 2016, iniciou-se os testes integrados da Linha 4, a partir desta data o objeto
do contrato assinado entre o MetroBarra e a CRB, atual concessionaria da Linha 4, foi alterado
para locagdo de trens.

No dia 01 de agosto de 2016 ocorreu o inicio da Operagdao Especial Olimpica na Linha 4
(trecho General Osoério 2 até Jardim Oceanico) para portadores de ingressos que possuiam o
Cartdo Olimpico, atletas, organizadores e imprensa oficial dos Jogos Olimpicos. Em 19 de
setembro de 2016 a Linha 4 entrou em operacao, possuindo a extensdo de 12,7 km e ligando o
Jardim Oceanico, na Barra da Tijuca (Zona Oeste), a Estacdo General Osério, em Ipanema
(Zona Sul).

Em 12 de maio de 2016, a Companhia assinou junto a Caixa Econdémica Federal (“CEF”) o
boletim de subscricdo da 3* emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em
série Unica, as quais foram objeto de colocacdo privada. Em 13 de maio de 2016 os recursos
foram liberados pela CEF, equalizando assim, a estrutura de capital da Companhia, os recursos
propiciaram a quita¢do da 4* emissao de debéntures em 22 de junho de 2016.



2.

Em 30 de junho de 2018, o MetroBarra apresentou um capital circulante liquido positivo de
R$22.103 (negativo de R$ 8.767 em 31 de dezembro de 2017).

A Administragdo elaborou projecdes de resultados que indicam a futura geragdo positiva de
caixa, entretanto o sucesso das operacdes depende da confirmacgdo dessas projecoes.

1.2 Diligéncia em Acionista, Controladora e Partes Relacionadas

No dia 5 de setembro de 2016 foram cumpridos mandados de busca e apreensdo na sede da
controladora INVEPAR e na sede da coligada GRUPAR, no ambito da “Operacdo Greenfield”.
A INVEPAR celebrou, em 13 de setembro de 2016, Termo de Compromisso com o Ministério
Publico Federal e com a Policia Federal, com a finalidade de colaborar com as investigacdes.
Até onde é do conhecimento da Administracio da INVEPAR, as investigacdes prosseguem,
mantendo a Companhia, no entanto, seu curso normal de negdcios.

APRESENTA~CAO DAS INFORMACOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS
(INFORMACOES TRIMESTRALIS)

A Administracdo da Companhia autorizou a conclusdo da preparacdo destas informacdes
contdbeis intermedidrias (informagdes trimestrais) em 09 de agosto de 2018, que
compreendem:

As informagdes contdbeis intermedidrias elaboradas e apresentadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstra¢do Intermedidria, e de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios aplicdveis a elaboragdo das
Informagdes Trimestrais - ITR e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial
Reporting, emitida pelo International Accounting Standandrs Board - IASB.

As demais informacgdes referentes as bases de elaboracdo, apresentacdo das informacdes
contabeis intermedidrias e resumo das principais praticas contdbeis nao tiveram alteracdoes em
relagdo aquelas divulgadas na Nota Explicativa n° 02 as Demonstracdes Contdbeis Anuais
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 (doravante denominadas de
“Demonstracdes Contdbeis de 31 de dezembro de 2017”), publicadas no Didrio Oficial da
Unido em 31 de margo de 2018.

Dessa forma, estas informagdes contdbeis intermedidrias (informacdes trimestrais) devem ser
lidas em conjunto com as referidas demonstracdes contdbeis de 31 de dezembro de 2017.

2.1. Adogdo das IFRSs novas e revisadas
a) Em vigor para periodos iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2019:

IFRS 16 - Leasing — estabelece novos padrdes de contabilizacdo de arrendamento mercantil. As
alteracoes as IFRS mencionadas anteriormente ainda nao foram editadas pelo CPC. No entanto,
em decorréncia do compromisso do CPC de manter atualizado o conjunto de normas emitidas
com base nas atualizacdes e modificacdes feitas pelo IASB, é esperado que essas alteracodes e
modificacdes sejam editadas pelo CPC até a data de sua aplicacdo obrigatéria. A Companhia
ndo adotou tais pronunciamentos antecipadamente e os mesmos nao representam impactos
relevantes em suas informacdes contdbeis intermedidrias.



3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

30/06/2018 31/12/2017
Caixa e bancos 46 1.180
Fundo MOVER (%) 42.684 10.169
Aplicacdes financeiras — CDB 3.752
Letras Financeiros do Tesouro 35.363 8.229
Titulos Publicos Federais 3.569 1.940
Total caixa e equivalentes de caixa 60.642 29.429

(*) Fundo de Investimento CAIXA Mover - é um Fundo de Investimento constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo
indeterminado de duragdo, sem risco de mudanca significativa de valor. Destina-se, exclusivamente, a acolher investimentos da INVEPAR e/ou
sempre mediante prévia autorizagdo da INVEPAR, de empresas a ela ligadas através de participagdo, direta ou indireta, e também a
administracdo e a gestdo da carteira e a controladoria de ativos. A escrituragdo da emissdo e resgate de cotas do Fundo sdo realizadas pela
Caixa Economica Federal. Em 30 de junho de 2018, eram partes integrantes deste fundo a INVEPAR, LAMSA, METRORIO,
METROBARRA, CLN, VIA040 e CART. Apesar de o vencimento ser de longo prazo as quotas do fundo podem ser resgatadas a qualquer
momento.

Aplicagdes financeiras consideradas como equivalentes de caixa tém liquidez imediata e sao
mantidas com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo € ndo para outros
fins. O MetroBarra considera aplicacdes financeiras de liquidez imediata aquelas que podem
ser convertidas em um montante conhecido de caixa e sem risco de mudanga de valor, sendo
resgatdveis em prazo inferior a 3 meses da data das respectivas aplicacdes. Em 30 de junho de
2018, a rentabilidade média desta aplicacio é de 99,07% do Certificado de depdsito
interbancario - CDI (96,53% de CDI em 31 de dezembro de 2017).

4. APLICACOES FINANCEIRAS

Taxa Indexador Vencimento 30/06/2018 31/12/2017
Aplicagdes financeiras vinculadas:
Certificado de Depdsito Bancdrio —
101 DI 1
CDB (a) 01% ago/18 47.69%4 46.212
Total de aplicacdes financeiras ndo 47.694 46212

circulante

(a) Aplicacdes financeiras mantidas em longo prazo, pelo principio da prudéncia, pois com a
finalidade de atender a compromissos de caixa atrelados aos sistemas de sinalizagcdo e
piloto automaético, cujo a aplicac@o sé serd liberada, caso o investimento seja efetuado e

comprovado.

5. CONTAS A RECEBER

30/06/2018 31/12/2017

Receita locagdo trens 124.641 101.822
Perdas estimadas para créditos de liquidagcao duvidosa (PECLD) (108.409) (88.791)
16.232 13.031




De acordo com o Contrato de Locacdo de Material Rodante e Sistemas Operacionais para o
Transporte Metroviario de Passageiros da Linha 4 do Metrd do Rio de Janeiro (“Contrato de
Locacdo”), o pagamento do preco da locacdo fica condicionado a uma parcela do Fluxo de
Caixa Livre da CRB, que tem sistematica definida no contrato. Nos meses em que o Fluxo de
Caixa Livre € insuficiente para cobrir a totalidade do valor do aluguel, o valor remanescente é
reconhecido como perda.

Saldo a
vencer e
sem perda
por reducio
ao valor
Total ~ PECLD recuperdvel 30 de junho de 2018
<30dias 31-60dias 61-90dias 91-120dias > 121 -150dias > 151 - 180 dias > 180 dias
30de
junhode 124.641 -108.409 16.232 5.198 3.859 2.796 3.394 3.558 3.903 85.701
2018
Saldo a
vencer e
sem perda
por reducdo
ao valor
Total PECLD *YP erével 31 de dezembro de 2017
<30dias 31-60dias 61-90dias 91-120dias > 121 - 150 dias > 151 - 180 dias > 180 dias
31 de
dezembro 101.822 -88.791 13.031 8.929 4.102 1.580 3.449 4302 4.532 61.897
de 2017
30 de junho de 30 de junho de 2018
PECLD 2018
< 30 dias 31 - 60 dias 61 - 90 dias 91 - 120 dias >121-150dias > 151-180dias > 180 dias
(108.409) (5.198) (3.859) (2.796) (3.394) (3.558) (3.903) (85.701)
31 de dezembro 31 de dezembro de 2017
< 30 dias 31 - 60 dias 61 - 90 dias 91 - 120 dias >121-150dias > 151-180dias > 180 dias
(88.791) (8.929) (4.102) (1.580) (3.449) (4.302) (4.532) (61.897)

31/06/2018 31/12/2017
Movimentag¢do nas perdas estimadas para créditos de liquidagdo duvidosa
Saldo no inicio do exercicio (88.792) (31.437)
Adigdes (19.617) (57.355)

Saldo no fim do exercicio (108.409) (88.792)




6 IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES

a) Tributos a recuperar

Antecipacgdo de imposto de renda e contribui¢do social
Saldo negativo do imposto de renda e contribui¢cdo social
PIS/COFINS(*)

Outros

Total

Circulante
Nio circulante
Total

(*) Crédito de Pis e Cofins sobre Importacdo de Maquinas e Equipamentos, conforme Lei 11.774/2008.

30/06/2018 31/12/2017
420 399

420 1.521

9.244 19.031

140 136

10.224 21.087
10.224 19.478

- 1.609

10.224 21.087

b) Imposto de renda e contribui¢do social diferidos ativos e passivos

O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos sdo registrados para refletir os efeitos
fiscais futuros atribuiveis as diferencas tempordrias entre a base fiscal de ativos e passivos e seu

respectivo valor contébil.

A Companhia, fundamentada na expectativa de geracdo de lucros tributdveis futuros,
determinada em estudo técnico aprovado pela Administracdo, reconheceu os créditos
tributdrios sobre prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicdo social de exercicios
anteriores, que nao possuem prazo prescricional e cuja compensacgdo estd limitada a 30% dos
lucros anuais tributdveis. O valor contébil do ativo fiscal diferido é revisado periodicamente e

as projecoes sdo revisadas anualmente.

Os fundamentos e as expectativas para realizacao dos ativos e obrigagdes fiscais diferidos estao

apresentados a seguir:

Natureza 30/06/2018 31/12/2017
Prejuizo fiscal 3.771 3.771
Base negativa de contribui¢do social 1.358 1.358
Total ativos fiscais diferidos 5.129 5.129

A Administracdo da Companhia considera que as premissas utilizadas na elaboracdo das
projecdes de resultados e, consequentemente, a determinagdo do valor de realizacdo dos

impostos diferidos, espelham objetivos e metas a serem atingidos.



Com base no estudo técnico das projecdes de resultados tributdveis a Companhia estima
recuperar o crédito tributdrio decorrente de diferencas tempordrias e prejuizos acumulados

conforme demonstrado a seguir:

2023 a 2025
Total dos ativos fiscais diferidos

30/06/2018

5.129

5.129

A Companhia nao constituiu, a partir de outubro de 2015, IRPJ e CSLL diferidos ativos sobre
prejuizo fiscal, base negativa da CSLL e diferengas tempordrias no montante acumulado de

R$69.484 (R$66.962 saldo em 31 de dezembro de 2017).

¢) Tributos a recolher

ISS Retido

IRRF e CSRF
INSS de Terceiros
Total

d) Imposto de renda e contribuicéio social no resultado

30/06/2018 31/12/2017
- 208
3 134
9 2
12 344

A conciliagao da despesa calculada pela aplicagcdo das aliquotas fiscais do imposto de renda e

contribui¢do social € demonstrada como segue:

01/01/2018 a

01/01/2017 a

01/04/2018 a

01/04/2017 a

30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017

Prejuizo antes do imposto de renda e contribui¢do social (14.633) (37.298) (5.333) (4.391)
Aliquota nominal 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢@o social as aliquotas vigentes 4.975 12.681 1.813 1.493
Adicdes permanentes - 27 - (13)
Outras adicdes/exclusdes permanentes 18 - 9 -
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos ndo constituidos — PCLD (6.670) (11.568) (3.356) (8.254)
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos ndo constituidos — Outros 275 (1.086) 363 6.774

(1.402) 3 (1.171) -
Impostos correntes (1.402) - (1.171) -
Total dos impostos no resultado (1.402) - (1.171) -




PARTES RELACIONADAS

As operagOes entre quaisquer das partes relacionadas do MetroBarra, sejam elas acionistas,
controladas ou coligadas, sdo efetuadas com taxas e condi¢des pactuadas entre as partes que
refletem as condi¢des praticadas no mercado, aprovada pelos 6rgdos da Administracdo e
divulgadas nas demonstragdes contdbeis. Quando necessdrio, o procedimento de tomada de
decisdes para a realizacdo de operacdes com partes relacionadas seguird os termos do artigo
115 da Lei das Sociedades por Ac¢des, que determina que o acionista ou o administrador,
conforme o caso, nas assembleias gerais ou nas reunides da administra¢do, abstenha-se de votar
nas deliberagdes relativas: (i) ao laudo de avaliacao de bens com que concorrer para a formagao
do capital social; (ii) a aprovacdo de suas contas como administrador; e (iii) a quaisquer
matérias que possam beneficid-lo de modo particular ou que seu interesse conflite com o da
Companbhia.

Em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017, a Companhia mantinha saldos relativos ao
reembolso de despesas que ocorreram inicialmente em tais partes relacionadas, mas que geram
beneficios econdmicos e pertencem ao MetroBarra.

30 de junho de 2018
Partes Relacionadas Transagdo Relacdo Passivo Circulante Passivo ndo Circulante Resultado
MetroRio Nota de débito Ligada - 10.352 )
Invepar Garantia fiduciaria (b) Controladora 34.943 (346)
Invepar Nota de débito (a) Controladora 14.184 (13.480)
59.479 (13.826)
31 de dezembro de 2017 30 de junho de 2017
Partes Relacionadas Transagao Relacdo Passivo Circulante Passivo Nao Circulante Resultado
MetroRio Nota de débito Ligada 10.352 (795)
Invepar Garantia fiducidria (b) Controladora 34.597 (27.324)
Invepar Nota de débito Controladora 704 (704)
45.653 (28.823)

(a) Nota de débito: Sdo servigos compartilhados referentes ao rateio dos gastos incorridos
comuns as partes relacionadas que estao sendo repassados através de critérios de rateio.

(b) Garantia fiducidria: Montante cobrado pela acionista INVEPAR referente a garantia
fiducidria firmada no instrumento particular de escritura da quarta emissao de debéntures
simples do MetroBarra.

Remuneracdo dos Administradores

Em 20 de abril de 2018, foi aprovado em Ata da Assembleia Geral Ordindria e Extraordindria,
0 montante maximo de remuneragio global anual dos administradores de até R$ 165.

Em decorréncia da nova estruturacdo do grupo Invepar, os Diretores do MetroRio, ficaram
responsaveis também pelo MetroBarra, por esta razdo, ndo temos mais remuneracdo a
administradores.



8. IMOBILIZADO

Taxas
anuais de
depreciagdo
% 31/12/2017 Adicdes 30/06/2018
Custo
Maigquinas e equipamentos 5 650.740 - 650.740
Mboveis e utensilios 10 1.718 - 1.718
Benfeitoria em prédios e
instalacdes 10 143.380 - 143.380
Equipamentos de informadtica 20 16.149 - 16.149
Equipamentos de
telecomunicagdes 20 1.855 - 1.855
Imobilizado em andamento - 297.124 2.539 299.663
1.110.966 2.539 1.113.505
Depreciacido acumulada
Maquinas e equipamentos (60.918) (20.066) (80.984)
Moveis e utensilios (220) (86) (306)
Benfeitorias em prédios e
instalagdes de terceiros (18.388) (7.169) (25.557)
Equipamentos de informética (3.989) (1.800) (5.789)
Equipamentos de
telecomunicacdes (461) - (461)
(83.976) (29.121) (113.097)
Imobilizado liquido 1.026.990 (26.582) 1.000.408
Taxas
anuais de
depreciagao
% 31/12/2016 Adicoes Baixas Transferéncias 31/12/2017
Custo
Maéquinas e equipamentos 5 523.649 21 (2.625) 129.965 650.740
Moveis e utensilios 10 1.718 - - - 1.718
Benfeitoria em prédios e instalacoes 10 142.670 - - 710 143.380
Equipamentos de informdtica 20 15.859 - - 290 16.149
Equipamentos de telecomunicagdes 20 1.855 - - - 1.855
Imobilizado em andamento N/A 347.047 80.772 h (130.695) 297.124
1.032.798 80.793 (2.625) - 1.110.966
Depreciag¢do acumulada
Maéquinas e equipamentos (35.348) (28.195) 2.625 - (60.918)
Moveis e utensilios 48) (172) - - (220)
Benfeitorias em prédios e -
instalagdes de terceiros (4.087) (14.301) ) (18.388)
Equipamentos de informética (790) (3.199) - - (3.989)
Equipamentos de telecomunicag¢des (85) (376) - - 461)
(40.358) (46.243) 2.625 ) (83.976)

Imobilizado liquido 992 440 34.550 - - 1.026.990




Durante o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2018, a Companhia, dando
seguimento ao seu plano de negécios, investiu R$2.539 (R$80.772 em 31 de dezembro de
2017), os quais se referem principalmente a: desembolsos referentes ao sinal e ao inicio da
fabricacdo dos equipamentos dos contratos de sinalizagdo e piloto automatico e aos gastos com
engenharia.

O saldo remanescente no imobilizado em andamento é composto dos projetos relacionados ao
piloto automadtico, sinalizagdo, sistemas de telecomunicacdo e adequacdes no centro de

manutengdo no centro de controle operacional.

Reducio do valor recuperavel de ativos (“Impairment”)

De acordo com o CPC O1(R1) - Redugdo ao Valor Recuperdvel de Ativos, os itens do ativo
imobilizado s@o revisados, no minimo anualmente, para verificar se hd alguma indicacdo de
que possa ter sofrido desvaloriza¢do. Se houver alguma indicagdo, a entidade deve estimar o
valor recuperével do ativo.

A Administragao efetuou andlise e projecao do desempenho operacional e financeiro de seus
ativos, tendo como uma das principais premissas, o exercicio da op¢do de compra da totalidade
das acdes da CRB pelo MetroBarra, conforme contrato de compra e venda firmado em 23 de
novembro de 2012. A premissa adotada pela Administracdo no teste de impairment € que o
exercicio da op¢ao ocorra até fim do exercicio social de 2022, alterando assim a composi¢cao
dos fluxos de caixa projetados da Companhia.

Apo6s andlises, a Companhia ndo identificou a necessidade de ajuste para reducdo do valor do
ativo imobilizado em 30 de junho de 2018.

9. FORNECEDORES
Em 30 de junho de 2018, o passivo da Companhia com fornecedores totalizava R$34.267
(R$48.821 em 31 de dezembro de 2017), os quais referem principalmente a: R$6.048
representam obrigacdes com a Siemens, R$ 16.112 representam obrigacdo com a Engineering,
R$ 7.327 representam obrigacdo com a Alstom, principais empresas responsaveis junto a
Companhia pela instalagdo de sistemas de sinalizagdo, via e telecomunicacio na Linha 4.
10. DEBENTURES
Passivo Passivo
Nao Nao
Circulante circulante Circulante circulante
Encargos
anuais
Moeda Vencimento Indexador (Spread) Garantia 30/06/2018 30/06/2018 31/12/2017 31/12/2017
Terceira emissdo
Debéntures Real 20/11/2030 TR 9,19%  (b) 29.844 970.307 20.379 988.576
(-) Custo de captagdo Real - (1.788) - (1.866)
Total Geral 29.844 968.519 20.379 986.710
Aplicacdo financeiras
vinculadas (a) - (30.731) - (29.878)

Debéntures liquidas 29.844 937.788 20.379 956.832




(a) As aplicacdes financeiras no montante de R$30.731 em 30 de junho de 2018, foram
efetuadas em conex@o com a cldusula estipulada nos termos da Escritura de Emissdao da 3*
emissao debéntures, que determinam que a Companhia deva constituir uma conta reserva até 1
(um) més antes da data do primeiro pagamento de principal, juros e/ou eventuais acessorios, o
que ocorrer primeiro, das Debéntures. Esta aplicacdo ¢ uma CDB e estd indexada pelo CDI em
90% com vencimento em 18 de margo de 2019.

Dessa forma, em decorréncia da Companhia dispor de um direito legalmente executdvel para
liquidar pelo montante liquido os ativos e passivos financeiros e da administracdo da
Companbhia ter a inten¢@o de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente, nos termos
do CPC 39 - Instrumentos Financeiros: Apresentacdo, a Companhia classificou as respectivas
aplicacdes financeiras vinculadas no seu passivo ndo circulante.

(b)Fianca ou Aval do Acionista.

Custo de Aplicagdo
Pagamento Provisao captacdo financeira
31/12/2017 Principal Juros juros amortizado vinculada 30/06/2018
Terceira emissao
Debantures 1.008.955 (9.135) (43.197) 43.528 - - 1.000.151
(-)Custo de captacdo (1.866) - - - 78 - (1.788)
Aplicagdo Financeira (29.878) - - - - (853) (30.731)
Total divida 977.211 (9.135) (43.197) 43.528 78 (853) 967.632
Custo de Aplicagdo
Pagamento Provisao captacdo financeira
31/12/2016 Principal Juros juros amortizado vinculada 31/12/2017
Terceira emissao
Debantures 982.506 (8.119) (76.475) 111.045 - - 1.008.957
(-)Custo de captacdo (2.036) - - - 170 - (1.866)
Aplicacdo Financeira - - - - - (29.878) (29.878)
Total divida 980.470 (8.119) (76.475) 111.045 170 (29.878) 977.213

Em 20 de novembro de 2015, a Companhia aprovou a terceira emissao de debéntures privadas,
com esforgos restritos no valor de R$932.861.

Tais debéntures ndo sdo conversiveis em acdes e nao possuem cldusula de repactuacdo. As
debéntures sao remuneradas a 100% da TR + spread, e tem vencimento em 15 anos a partir da
data da emissdo e sdo garantidas pela alienagdo fiducidria das acdes da Companhia.

Em 12 de maio de 2016, a Companhia assinou junto a CEF o boletim de subscri¢do para
emissdo de debéntures no montante de R$932.861, no qual o principal objetivo € a quitagdo das
debéntures no montante de R$600.000 da 4° emissao.



Em 13 de maio de 2016, os recursos foram liberados pela CEF, equalizando assim, a estrutura
de capital da Companhia.

Em 21 de junho de 2016, a Companhia cumpriu as condi¢des precedentes de desbloqueio
comprovando que todos os valores da 1? liberagdo foram desembolsados conforme as regras da
escritura das debéntures e com isso conseguiu a liberacdo de R$900.100 para conta de livre
movimentac¢do, equalizando assim, a estrutura de capital da Companbhia.

Destinacio dos recursos

Parte dos recursos captados pela Companhia por meio da 3* emissdo de debéntures foi utilizada
para pagamento do principal e juros objeto da 4* emissao de debéntures.

Clausulas restritivas

As debéntures da 3* emissdo deverdo declarar-se vencidas antecipadamente no caso de
ocorréncia das cldusulas restritivas.

Caso o ICSD (indice de cobertura de Servico da Divida) < 1,3, a Invepar, em até 10 (dez) dias
uteis contados da divulgacdo das Demonstracdoes Contédbeis da Emissora ou da notificacdo do
Agente Fiducidrio o que ocorrer primeiro, deverd demonstrar ao Agente Fiducidrio que, por
meio de aporte de Capital na Emissora, mutuo ou dividas subordinadas, consegue cumprir com
o ICSD estabelecido na Escritura. Com relacdo aos mutuos e dividas subordinadas, estes
somente serdo aceitdveis ao Agente Fiducidrio exclusivamente se venciveis apds o vencimento
final das Debéntures. Nao serd permitida a contratacdo de AFACs para fins de cumprimento do
ICSD estabelecido na Escritura.

No caso de distribuicdo de dividendos, realizacdo de pagamento de Juros sobre Capital Proprio
aos acionistas da emissora ou qualquer outra forma de distribuicdo de recursos aos acionistas,
incluindo o pagamento ou concessdao de mutuos, com o descumprimento do indice financeiro
abaixo:

Divida Liquida/EBITDA, a ser acompanhado anualmente pelo Agente Fiducidrio com base nas
demonstragdes contabeis anuais auditadas da Emissora ao final de cada ano civil, no prazo de
até 10 (dez) dias uteis contados do recebimento, pelo Agente Fiducidrio, das referidas
demonstragdes contdbeis, sendo que a primeira verificacdo para fins deste item serd realizada
com base nas demonstracdes contdbeis auditadas da Emissora referentes ao exercicio encerrado
em 2017.

Empresa Divida Covenants Limite Apuracio

3% emissao

METROBARRA das DL/EBITDA >6,5 Anual covenants até dezembro de 2018
debéntures

DL/EBITDA >55 Anual covenants até dezembro de 2019

DL/EBITDA >45 Anual covenants até dezembro de 2020

DL/EBITDA >35 Anual covenants até dezembro de 2021

DL/EBITDA >3 Anual covenants até dezembro de 2022

DL/EBITDA >2.5 Anual covenants até dezembro de 2023

Anual covenants a partir de janeiro de

DL/EBITDA >2 2024



11.

12.

SEGUROS

Em 30 de junho de 2018, a Companhia mantém seguros contra danos materiais e
responsabilidade civil conforme demonstrado a seguir:

Vigéncia
Limite maximo

Modalidade de indenizacdo Inicio Fim Seguradora
Responsabilidade Civil 11.000 16/10/2017 31/12/2018 CHUBB
Riscos de Engenharia 22.500 30/06/2017 31/08/2018 CHUBB
Responsabilidade Civil D&O 100.000 20/03/2018 20/03/2019 XL Seguros
Riscos operacionais 280.000 01/08/2017 01/08/2018(*) Tokio
Responsabilidade Civil Geral 100.000 01/08/2017 01/08/2018(*) Tokio

(*) As apdlices de seguro de Responsabilidade civil geral e de Riscos Operacionais, cujo vencimentos se deram em 01 de
agosto de 2018, foram renovadas até 01 de agosto de 2019 mantendo as mesmas cldusulas e limite maximo de indenizag@o.

O escopo dos trabalhos de nossos auditores independentes ndo inclui a revisdo sobre a
suficiéncia da cobertura de seguros, a qual foi determinada pela Administracio da Companhia e
que a considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.

PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

Em 30 de junho de 2018 o capital social subscrito e integralizado ¢ de R$360.545 (R$335.945
em 31 de dezembro de 2017), dividido em 1.062.002.384 (888.390.925 ac¢des em 31 de
dezembro de 2017), a¢des ordindrias, todas sob a forma nominativa e sem valor nominal, assim
distribuidas:

Acionista Quantidade Participacdo

EEEE— de acdes %

Investimentos e Participa¢des em Infraestrutura S.A. —

INVEPAR. 1.062.002 100,00
1.062.002 100,00

As integralizagdes ocorridas em 2017 foram:

-Em 12 de junho de 2017, foram subscritas e integralizadas 71.965.411 a¢des ordinérias, sem
valor nominal pelo montante de R$13.000.

-Em 12 de abril de 2017, foram subscritas e integralizadas 83.774.512 acdes ordindrias, sem
valor nominal pelo montante de R$18.500.

-Em 24 de fevereiro de 2017, foram subscritas e integralizadas 40.993.959 acdes ordindrias,
sem valor nominal pelo montante de R$10.000.

As integralizagdes ocorridas em 2018 foram:



-Em 09 de marco de 2018, foram subscritas e integralizadas 24.900.123 acdes ordindrias, sem
valor nominal pelo montante de R$3.600.

- Em 11 de maio de 2018, foram subscritas e integralizadas 122.301.708 a¢des ordindrias, sem
valor nominal pelo montante de R$17.200

-Em 11 de junho de 2018, foram subscritas e integralizadas 26.409.628 acdes ordindrias, sem
valor nominal pelo montante de R$3.800.

b) Dividendo minimo obrigatério

Aos acionistas € garantido, estatutariamente, dividendo minimo de 25% do lucro liquido
ajustado na forma da Lei das Sociedades por Acdes.

13. RECEITAS, CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

01/01/2018 a 01/01/2017 a 01/042018a  01/04/2017 a
30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017
Receitas
Receita de locagdo 104.037 99.380 53.237 50.800
Tributos sobre a receita (9.624) 9.193) (4.925) (4.699)
Receita operacional liquida 94.413 90.187 48.312 46.101
Custos e despesas por natureza
Pessoal (4.247) (2.128) (2.021) (1.017)
Conservagdo e manutengio (105) (36) (32) -
Despesas administrativas (3.047) (4.677) (749) (2.006)
Depreciagdo e amortizagio (29.960) (23.845) (14.980) (11.959)
Perdas estimadas para crédito de liquidagdo
duvidom o p quidag (19.618) (34.025) (9.870) (12.672)
Outras receitas (despesas) operacionais - 60 - -
Total (56.977) (64.651) (27.652) (27.654)
Custo de servigos prestados (29.932) (23.819) (14.966) (11.947)
Despesas gerais e administrativas (27.045) (40.892) (12.686) (15.767)
Outras receitas e despesas operacionais - 60 - 60

(56.977) (64.651) (27.652) (27.654)




14. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

Receitas financeiras

Juros sobre aplicagcdes
financeiras

Variacao monetdria ativa
Variacdes cambiais ativas

Total das receitas financeiras

Despesas financeiras
Comissdes e despesas bancarias
Juros passivos
Variagdes cambiais passivas
Juros sobre debéntures
Outros (*)
Total das despesas financeiras

Resultado financeiro liquido

01/01/2018 a 01/01/2017 a 01/04/2018 a 01/04/2017 a
30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017

3.461 3.828 1.866 1.810

39 163 9 70

1.975 4 1.975 4

5.475 3.995 3.850 1.884

(452) (19) (242) 6)

(1.608) (196) (403) -

(2.395) (670) (2.395) (669)

(43.528) (65.857) (22.067) (23.987)

(9.561) (87) (4.736) (60)

(57.544) (66.829) (29.843) (24.722)

(52.069) (62.834) (25.993) (22.838)

(*) Em 30 de junho de 2018, o montante de R$ 9.559 refere-se a aval com a controladora Invepar.

15. RESULTADO POR ACAO

O calculo bésico e o diluido do resultado por agdo € feito através da divisdo do resultado do
periodo, atribuido aos detentores de agdes ordindrias e preferenciais da controladora, pela
quantidade média ponderada de acOes ordindrias e preferenciais disponiveis durante o periodo.

01/01/2018 a  01/01/2017a 01/04/2018 a  01/04/2017 a
30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017
Ordindrias Ordindrias Ordindrias Ordindrias

Resultado basico e diluido por acdo
Numerador
Resultado do periodo atribuido aos

acionistas da Companhia (16.035) (37.298) (6.504) (4.391)
Denominador
Meédia ponderada de acdes ordindrias (em 940.783 601.253 940.783 594.006
milhares)
Prejuizo (bésico e diluido) por lote de mil 0.017) (0.062) 0.007) (0.007)

acOes (em reais- R$)

A Companhia nao possui instrumentos diluidores em 30 de junho de 2018.



16. INSTRUMENTOS FINANCEIROS E CONCENTRACAO DE RISCOS

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram
determinados por meio de informacdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de
avaliacdes. Entretanto, considerdvel julgamento foi requerido na interpretacdo dos dados de
mercado para produzir a estimativa do valor de realizagdo mais adequada. Como consequéncia,
as estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderao ser realizados
no mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode gerar
alteragcdes nos valores de realizacio estimados.

A administracdo desses instrumentos € efetuada por meio de estratégias operacionais, visando
liquidez, seguranca e rentabilidade. A politica de controle consiste em acompanhamento
permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado, bem como na avaliacdo da
situacdo econdmico-financeira das institui¢des envolvidas. A Companhia ndo efetua aplicagcdes
de caréter especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos financeiros, encontram-
se atualizados na forma contratada até 30 de junho de 2018 e de 31 de dezembro de 2017 e
correspondem, aproximadamente, ao seu valor de mercado. Esses valores estdo apresentados a

seguir:
Custo
Valor justo Custo amortizado Valor justo amortizado

Instrumentos financeiros 30/06/2018 30/06/2018 31/12/2017 31/12/2017
Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 60.642 - 19.260 -

Contas a receber - 16.231 - 13.031

Aplicacdes financeiras 47.694 - 56.381 -

Aplicagdes financeiras — vinculadas (¥) 30.731 - 29.878 -
Total do ativo 139.067 16.231 105.519 13.031
Passivos

Fornecedores - 34.267 - 48.821

Partes relacionadas - 59.479 - 45.653

Debéntures - 967.632 - 977.211
Total do passivo - 1.061.378 - 1.071.685

(*) Registrado no passivo ndo circulante para refletir a intengdo da Companhia em liquidar seus passivos financeiros.

As operagdes da Companhia estio sujeitas aos fatores de riscos abaixo descritos:

a) Critérios, premissas e limitacdes utilizadas no calculo dos valores de mercado

Os valores de mercado informados ndo refletem mudancas subsequentes na economia, tais
como taxas de juros e aliquotas de impostos e outras varidveis que possam ter efeito sobre sua
determinagdo. Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinacdo do valor de
mercado:



Caixa e equivalentes de caixa e instrumentos derivativos

Os saldos em conta corrente mantidos em bancos tém seus valores de mercado idénticos aos
saldos contédbeis. Para as aplica¢des financeiras os valores contdbeis informados no balango
patrimonial aproximam-se do valor de mercado em virtude do curto prazo de vencimento
desses instrumentos. Para os instrumentos financeiros derivativos o valor justo foi determinado
com base em técnicas de avaliacdo para as quais todos os dados que tenham efeito significativo
sobre o valor justo registrado sdo observaveis, direta ou indiretamente.

Contas a receber

O risco de crédito do cliente € administrado por cada unidade de negdcios, estando sujeito aos
procedimentos, controles e politica estabelecida pelo grupo em relacdo a esse risco. Os limites
de crédito sao estabelecidos para todos os clientes com base em critérios internos de
classificagdo. A qualidade do crédito do cliente € avaliada com base em um sistema interno de
classificacao de crédito extensivo.

A necessidade de reconhecimento de perdas por reducdo ao valor recuperdvel € analisada a
cada data reportada em base individual para os principais clientes. O célculo € baseado em
dados historicos efetivos.

b) Exposicao a riscos de taxas de juros

Decorre da possibilidade da Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes de
taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. A Companhia possui
aplicacdes financeiras expostas a taxas de juros flutuantes. As taxas de juros no caixa e
equivalentes de caixa sdo vinculadas a variacdo do CDI e as debéntures a variacdo do TR e as
aplicacdes financeiras estdo vinculadas a variacdo do CDI, IPCA e SELIC.

¢) Concentracdo de risco de crédito

Instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a Companhia a concentra¢des de risco de
crédito consistem, primariamente, de caixa e equivalentes de caixa. A Companhia mantém
contas correntes bancdrias em diversas instituicdes financeiras, de acordo com critérios
objetivos para diversificacdo de riscos de crédito.

d) Risco de taxa de cdmbio

O MetroBarra podera sofrer variacdes decorrentes da volatilidade da taxa de cambio em funcao
dos compromissos que a mesma assumiu para aquisi¢ao sistemas operacionais, considerando-se
que parte destes itens serdo adquiridos no mercado externo.

e) Operacio de derivativos

O MetroBarra adota uma politica conservadora em relagdo a derivativos, fazendo uso desses
instrumentos somente quando hd necessidade de protecdo de passivos, sejam de natureza
operacional ou financeira, ou ainda, eventualmente, de algum ativo.



As operacOes com instrumentos financeiros derivativos, foram liquidadas respectivamente em
27 de janeiro de 2017 e 22 de fevereiro de 2017. Nao hé transa¢des em aberto em 30 de junho
de 2018.

Liquidados
ANO 2017
Data da Data do Valor base Preco de Ajuste /
Instrumento Banco
contratagio vencimento (em milhares) exercicio (R$) exercicio (R$)
NDF - Contrato de compra de moeda futura HSBC 14/07/2016 22/02/2017 USD 1.500 3,01 (635)
NDF - Contrato de compra de moeda futura HSBC 26/08/2016 27/01/2017 USD 3.000 3,18 (875)

Total W
f) Risco de liquidez
A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de

planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da Companhia € manter o saldo entre a
continuidade dos recursos e a flexibilidade através de empréstimos bancarios e debéntures.

Total
Até 1 ano De 1 a5 anos 30/06/2018
Ativos
Aplicacdes financeiras - 47.694 47.694
Passivos
Fornecedores 34.267 - 34.267
Debéntures 29.844 937.788 967.632
Total
Até 1 ano De 1 a 5 anos 31/12/2017
Ativos
Aplicagdes financeiras - 46.212 46.212
Passivos
Fornecedores 48.821 - 48.821
Debéntures 20.379 956.832 977.211

g) Andlise de sensibilidade de variagdes nas taxas de juros

No quadro abaixo, s@o considerados trés cendrios, sendo: (i) cendrio provdvel, o adotado pela
Companhia; e (ii) cendrios varidveis chaves, com os respectivos impactos nos resultados da
Companhia. Esses cendrios foram definidos com base na expectativa da Administracdo para as
flutuagdes das varidveis chaves nas datas de vencimento dos respectivos contratos sujeitos a
estes riscos. Além do cendrio provével, estdo sendo apresentados mais dois cendrios com
deterioragcao de 25% e 50% da variavel do risco considerado. As taxas foram:

RefereI}aa para ativos e passivos Cena’rlo Cenirio A Cenirio B
financeiros provavel

TR Ativo(% ao ano) 0,10% 0,08% 0,05%
TR Passivo(% ao ano) 0,10% 0,13% 0,15%
DI Ativo (% ao ano) 6,54% 4,91% 3,27%
DI Passivo (% ao ano) 6,54% 8,18% 9,81%
IPCA(% ao ano) 4,03% 3.02% 2.02%
SELIC(% ao ano) 6,54% 4,91% 3,27%

Taxa de cAmbio média (R$/USS$) R$ 3,70 R$ 2,78 R$ 5,55



A sensibilidade de cada instrumento financeiro, considerando a exposi¢do a variagdo de cada
um deles, é apresentada na tabela abaixo:

Cenario

Operacao Risco 30/06/2018 p Cenario A Cenario B
provavel
Ativos financeiros
Equivalente de caixa
Certificados de depésitos bancarios — CDB DI 47.694 3.119 2.342 1.560
Fundo cambial exclusivo
Letras financeiras do tesouro SELIC 35.363 2.313 1.736 1.156
Titulos publicos federais - Tesouro Nacional IPCA 3.569 144 108 72
Certificados de depdésitos bancarios — CDB DI 3.752 245 184 123
Passivos financeiros
Debéntures TR (998.363) (998) (1.298) (1.498)
Aplicac@o financeira vinculadas (*) DI 30.731 2.010 1.509 1.005

17.

18.

(*) Apresentada no passivo para refletir a intencdo da Companhia em liquidar seus passivos
financeiros.

TRANSACOES NAO CAIXA

A Companhia teve as seguintes transa¢des ndo caixa no periodo que foram excluidas do fluxo
de caixa:

30/06/2018 31/12/2017
Aquisicdo de imobilizado ainda ndo liquidada financeiramente 331 30251
(Fornecedores)
OUTROS ASSUNTOS

a) Contratacdo de Sistemas

No primeiro trimestre de 2014, a Companhia firmou junto a Alstom e a Siemens contratos para
a execug¢do, projeto e fornecimento de sistemas de sinalizacdo da via e piloto automatico,
respectivamente, para a operacionalizacio do sistema metroviario da Linha 4 da cidade do Rio
de Janeiro.

Os pagamentos sao devidos pela Companhia aos fornecedores com base na evolucdo fisica dos
projetos e as respectivas medi¢cdes dos marcos definidos nos contratos.



b) Adiantamento para aquisicao futura da Concessiondria Rio Barra (“CRB”)

Em 23 de novembro de 2012, a INVEPAR acionista controladora da Companhia, firmou um
contrato de compra e venda de ac¢des junto aos atuais acionistas da CRB.

A CRB foi constituida em 14 de dezembro de 1998 e tem por objeto social exclusivo realizar,
sob o regime de concessdo, a exploracdo, precedida de obras publicas dos servicos de
transporte metrovidrio de passageiros da Linha 4 do metrd do Rio de Janeiro extensdo de
Ipanema a Barra da Tijuca e tem prazo de concessado até 2036.

Para concluir a aquisi¢io da CRB, a INVEPAR assumiu o compromisso de adquirir trens e
sistemas de sinalizacdo, sistema de piloto automdtico e das intervencdes no centro de
manutencdo e no centro de operagdo hoje das Linhas 1 e 2 para que ocorra a operacdo da
Linha 4.

Em 11 de marco de 2013, a INVEPAR cedeu os direitos e deveres do contrato de compra e
venda da CRB para o MetroBarra, e com isso MetroBarra passa a ser a empresa responsavel
por essa aquisicao.

Em 15 de outubro de 2013, o MetroBarra pagou aos acionistas da CRB o valor de R$53.564 a
titulo de adiantamento para aquisi¢ao futura dessa empresa.

Ap6s a transferéncia efetiva do controle da CRB, serd realizado o pagamento do Preco das
Acdes, formado por a uma parte a vista, correspondente as despesas ordindrias conforme
definidas no contrato, limitadas a R$ 600 anuais, mais uma parte variavel a ser paga aos antigos
acionistas da CRB baseada no nimero de usudrios entrantes nas estacdes da linha 4 do Metrd
(chamado PVPA — Parcela Varidvel do Preco de Aquisi¢do).

Em julho de 2013, o MetroBarra assinou contratos complementares ao contrato de aquisi¢ao de
CRB:

e Contrato de operacdo e manuten¢do: Foi assinado entre MetroBarra, Metr6Rio, CRB e o
poder concedente (interveniente) o contrato de operacdo e manutengio, onde, o MetroRio,
fica incumbido de executar a operacdo e manuten¢do da Linha 4 apds o término das obras
civis, o termino das instalacdes dos sistemas de sinalizacdo e da aquisicao dos trens.

¢ Contrato de compartilhamento de receitas: Foi assinado entre MetroBarra, CRB e MetroRio,
operador da Linha 4, o contrato que determina o modelo de compartilhamento de receitas
entre as duas empresas.

¢ Contrato de locagao: Foi assinado entre MetroBarra e CRB, atual concessiondria da Linha 4,
contrato de locag@o de trens e sistemas operacionais.

Os contratos complementares visam garantir a opera¢do e manutencao da Linha 4.



19.

Relativamente ao “Contrato de Outorga de Opg¢des de Compra e de Venda de Acdes de
Emissao da Concessionaria Rio Barra S.A. — CRB e Outras Avencas”, celebrado em 23 de
novembro de 2012 pela Investimentos e Participacdes em Infraestrutura S.A. (INVEPAR) e
cedido a MetroBarra S.A. (METROBARRA), informamos que por ndo terem sido
implementadas as condi¢des precedentes previstas no referido instrumento, a METROBARRA
iniciou procedimento arbitral contra a CRB e seus atuais acionistas. A CRB também apresentou
contra pleitos e requereu indenizacdo pelas perdas e danos suportados pela concessiondria. Em
12/07/2017, foi deferida a liminar que mantém o efeito suspensivo do exercicio da opc¢do de
compra. O procedimento estd em fase probatoria e ainda ndo traz conclusdes acerca da questao,
de modo que a probabilidade de perda € classificada como possivel.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 12 de julho de 2018, foi aprovado um aumento do capital social da Companhia no valor de
R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais), mediante a subscri¢do de 20.849.706 (vinte milhdes,
oitocentos e quarenta e nove mil e setecentos e seis) novas a¢des ordindrias, sem valor nominal,
ao pre¢o unitdrio de emissdo de R$ 0,14388692, com base no valor do patrimonio liquido
apurado em 31/03/2018, todas subscritas pela acionista Investimentos e Participacdes em
Infraestrutura S.A. — INVEPAR.
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