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Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstrac¢des financeiras

Aos

Administradores da
Metro Barra S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstracdes financeiras da Metro Barra S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas
demonstragfes do resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais préaticas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragdo sobre as demonstragdes financeiras

A administracdo da Companhia € responséavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracgdes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de
demonstragdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstragdes financeiras estéo livres de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execuc¢do de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos
de distorcéo relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras da Companhia para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins
de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela administracdo, bem como a avaliagdo da
apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
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Responsabilidade dos auditores independentes--Continuagéo

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opiniéo

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Metro Barra S.A. em 31 de

dezembro de 2013, o desempenho de suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Rio de Janeiro, 20 de marco de 2014.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC - 2SP 015.199/0-6 - F - RJ




Metro Barra S.A.

Balancos patrimoniais
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 3)
Outros

N&o circulante
Impostos diferidos ativos (Nota 4)
Opcéo de compra da CRB (Nota 10.a)
Outros

Imobilizado (Nota 5)
Intangivel

Total do ativo

2013

2012

478.333
5.659

483.992

619
53.564
1.801

66.245
159

122.388

606.380

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras



Passivo e patrimonio liquido
Circulante
Fornecedores
Parte relacionada
Impostos a recolher

Nao circulante
Debéntures (Nota 6)

Total do passivo

Patriménio liquido
Capital social (Nota 8)
Prejuizo acumulado
Total do patrimdnio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

2013

2012

3.483
1.333
9

4.825

596.758

601.583

6.000
(1.203)

4.797

606.380

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras



Metro Barra S.A.

Demonstragdes dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

2013

2012

Despesas gerais e administrativas

(1.713)

Resultado antes das receitas e despesas financeiras

Despesas financeiras

(1.713)

(109)

Resultado antes dos impostos

Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos

(1.822)

619

Prejuizo do exercicio

(1.203)

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras



Metro Barra S.A.

Demonstragdes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013
(Em milhares de reais)

2012

2013
Prejuizo do exercicio (1.203)
Resultado abrangente no patrimdnio liquido -
Total do resultado abrangente liquido de impostos (1.203)

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras



Metro Barra S.A.

Demonstrag¢des das mutacdes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013
(Em milhares de reais)

Capital social Prejuizo
integralizado acumulado Total
Integralizacdo de capital (nota 8) 1 - 1
Em 31 de dezembro de 2012 1 - 1
Aumento de capital (nota 8) 5.999 5.999
Prejuizo do exercicio (1.203) (1.203)
Em 31 de dezembro de 2013 6.000 (1.203) 4.797

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras



Metro Barra S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de reais)

Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuicdo social

(Aumento) reducéo nos ativos operacionais
Impostos a recuperar
Outros

Aumento (redug&o) nos passivos operacionais
Fornecedores
Partes relacionadas
Impostos a recolher

Juros pagos no exercicio
Caixa consumido pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicdo de opcéo de compra da CRB
Aquisicao de imobilizado
Aquisicdo de intangivel

Caixa consumido pelas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Aporte dos acionistas
Captacao de debéntures
Pagamento de debéntures

Caixa gerado pelas atividades de financiamento

Aumento liquido no caixa e equivalente de caixa

Saldo de caixa e equivalente no inicio do exercicio
Saldo de caixa e equivalente no final do exercicio

Aumento liquido no caixa e equivalente de caixa

2013

2012

(1.822)

(471)
(64)

4
20
9

(2.324)
(6.747)

(9.071)

(53.564)
(59.744)
(159)

(113.467)

5.999
744.871
(150.000)

600.870

478.332

1
478.333

478.332

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.



Metro Barra S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2013
(Em milhares de, exceto quando indicado de outra forma)

1.

Informacdes gerais

A Metro Barra S.A. (a seguir denominada como “MetroBarra” ou “Companhia”), cuja sede esta
localizada na Avenida Almirante Barroso, 52 - 30° andar - parte, foi constituida sob a forma de
sociedade andnima de capital fechado em 20 de dezembro de 2012, e tem como objeto social
a locacao de bens préprios e participacdo em outras sociedades, na qualidade de acionistas,
cotista ou holding. A companhia encontra-se em atividade pré-operacional.

A Administracdo da Companhia autorizou a emissdo destas demonstragdes financeiras em
20 de marco de 2014.

Politicas contabeis

As demonstracdes financeiras da Companhia foram preparadas e estdo sendo apresentadas
de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposicdes
contidas na Lei das Sociedades por A¢Bes e normas e procedimentos contabeis emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com diversas bases de avaliagdo
utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacéo das
demonstragdes financeiras foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da administracéo para determinagdo do valor adequado a ser registrado nas
demonstragdes financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas
incluem a selecéo de vidas uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas
operacdes, avaliacdo dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor
presente, andlise do risco de crédito para determinagéo da provisdo para devedores
duvidosos, assim como da anélise dos demais riscos para determinac¢do de outras provisoes,
inclusive para contingéncias.

A liquidacéo das transagfes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
divergentes dos registrados nas demonstragdes financeiras devido ao tratamento
probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e
premissas pelo menos anualmente.

As demonstracdes financeiras foram preparadas utilizando o custo historico como base de
valor, exceto pela valorizacéo de certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, 0s
guais sdo mensurados pelo valor justo.



Metro Barra S.A.
Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo

31 de dezembro de 2013
(Em milhares de, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao

A Companhia adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretagdes emitidas pelo
CPC e 6rgéos reguladores que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2013.

As demonstracdes financeiras estdo sendo apresentadas em milhares de reais, exceto se
indicado de outra forma, inclusive nas notas explicativas.

2.1. Reconhecimento de receita
Uma receita é reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios econémicos
serdo gerados para a Companhia e quando a mesma possa ser mensurada de forma

confiavel:

Receita de juros

A receita de juros é reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa de
juros efetiva sobre o montante principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela
gue desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida
estimada do instrumento financeiro em relagdo ao valor contébil liquido inicial deste
ativo.

2.2. Converséao de saldos denominados em moeda estrangeira

TransacBes em moeda estrangeira, isto é, todas aquelas que nédo séo realizadas na
moeda funcional, séo convertidas pela taxa de cambio das datas de cada transacao.
Ativos e passivos monetérios em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda
funcional pela taxa de cambio da data do fechamento. Os ganhos e as perdas de
varia¢des nas taxas de cambio sobre os ativos e 0s passivos monetarios séo
reconhecidos na demonstracéo de resultados. Ativos e passivos ndo monetarios
adquiridos ou contratados em moeda estrangeira sdo convertidos com base nas taxas
de cambio das datas das transag¢fes ou nas datas de avaliagdo ao valor justo quando
este é utilizado.
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Metro Barra S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2013
(Em milhares de, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao

11

2.3.

2.4.

Caixa e equivalentes de caixa e aplicacGes financeiras

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, contas bancarias e investimentos de curto
prazo (trés meses ou menos a contar da data de contratagdo) com liquidez imediata, em
um montante conhecido de caixa e com baixo risco de variagédo no valor de mercado,
gue sdo mantidos com a finalidade de gerenciamento dos compromissos de curto prazo
da Companhia. Esses investimentos sdo avaliados ao custo, acrescidos de juros até a
data do balanco, e marcados a mercado sendo o ganho ou a perda registrado no
resultado do exercicio.

A Companhia tem politicas de investimentos financeiros que determinam que os
investimentos se concentrem em valores mobiliarios de baixo risco e aplicagdes em
instituicdes financeiras de primeira linha.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢cdo, formacédo ou construcdo, deduzido das respectivas
depreciacdes acumuladas calculadas pelo método linear a taxas que levam em
consideracgédo a vida util econémica desses bens.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda
resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenga entre o valor liquido da
venda e o valor contabil do ativo) sdo incluidos na demonstracéo do resultado, no
exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciagédo séo revistos no
encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectivas, quando for o caso.



Metro Barra S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2013
(Em milhares de, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao
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2.5.

2.6.

Provisdo parareducédo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros

A Administracdo revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas, operacionais ou
tecnoldgicas, que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel.
Sendo tais evidéncias identificadas, e o valor contabil liquido exceder o valor
recuperavel, é constituida provisao para desvaloriza¢éo, ajustando o valor contébil
liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa €
definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sao
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos
impostos, que reflita 0 custo médio ponderado de capital para a industria em que opera
a unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda é determinado, sempre que
possivel, com base em contrato de venda firme em uma transacao em bases
comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas
atribuiveis a venda do ativo, ou, quando ndo ha contrato de venda firme, com base no
preco de mercado de um mercado ativo, ou no pre¢o da transacdo mais recente com
ativos semelhantes.

Até 31 de dezembro de 2013 nao foram identificadas perdas por desvalorizagéo de
ativos ndo financeiros.

Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balan¢o quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder
ser mensurado com seguranga.

Um passivo é reconhecido no balan¢co quando a Companhia possui uma obrigacao
legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um
recurso econdmico seja requerido para liquida-lo, e demonstrados pelos valores
conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balango
patrimonial.



Metro Barra S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2013
(Em milhares de, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao
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2.7. Tributacéo

A tributagdo sobre o lucro do exercicio compreende o Imposto de Renda Pessoa
Juridica (“IRPJ”) e a Contribui¢do Social Sobre Lucro Liquido (“CSLL”"), compreendendo
0 imposto corrente e o diferido, que sé@o calculados com base nos resultados tributaveis
(lucro contabil ajustado), as aliquotas vigentes nas datas dos balangos, sendo elas:

(i) Imposto de renda -calculado a aliquota de 25% sobre o lucro contabil ajustado (15%
sobre o lucro tributavel, acrescido do adicional de 10% para os lucros que excederem
R$240 no periodo de 12 meses); e (ii) Contribuicdo social -calculada a aliquota de 9%
sobre o lucro contébil ajustado. As inclusdes ao lucro contabil de despesas
temporariamente ndo dedutiveis ou exclus@es de receitas temporariamente nao
tributveis, consideradas para apuracao do lucro tributvel corrente, geram créditos ou
débitos tributarios diferidos.

Os impostos diferidos ativos da Companhia sé&o decorrentes de prejuizos fiscais, base
negativa de apuracao e diferencas temporarias e foram constituidos em conformidade
com o Pronunciamento Técnico CPC 32 Tributos sobre o lucro (IAS 12), levando em
consideracdo a expectativa de geragéo de lucros tributdveis futuros, fundamentada em
estudo técnico de viabilidade, aprovado pela Administracao.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos €é revisado em cada data do balanco e
baixado na extensdo em que ndo é mais provavel que lucros tributaveis estaréo
disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributério diferido venha a ser
utilizado. Impostos diferidos ativos baixados sdo revisados a cada data do balanco e
sdo reconhecidos na extensdo em que se torna provavel que lucros tributarios futuros
permitirdo que os ativos tributérios diferidos sejam recuperados. Impostos diferidos
ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser aplicivel
Nno ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de
imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas até a data do balanco.

Impostos diferidos ativos e passivos serdo apresentados liquidos se existe um direito

legal ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos
diferidos sdo relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos @ mesma autoridade
tributaria.

As antecipacdes ou valores passiveis de compensacgédo sdo demonstrados no ativo
circulante ou néo circulante, de acordo com a previsdo de sua realizacao.



Metro Barra S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2013
(Em milhares de, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao
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2.8. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparacao das demonstracoes financeiras da Companhia requer que a
administracéo faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores
apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgagdes de
passivos contingentes, na data base das demonstracdes financeiras. Contudo, a
incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que
requeiram um ajuste ao valor contébil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

Estimativas e premissas

Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

Uma perda por reducao ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo
ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o
valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo menos
custos de vendas é baseado em informacdes disponiveis de transacdes de venda de
ativos similares ou precos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo.
O calculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os
fluxos de caixa derivam do orgamento para 0s proximos cinco anos e nao incluem
atividades de reorganizagdo com as quais a Companhia ainda ndo tenha se
comprometido ou investimentos futuros significativos que melhorardo a base de ativos
da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de
desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos
recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de
extrapolagao.

Impostos

Existem incertezas com relacéo a interpretacéo de regulamentos tributarios complexos
e ao valor e época de resultados tributaveis futuros. Dado o amplo aspecto de
relacionamentos de negdcios internacionais, bem como a natureza de longo prazo e a
complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferengas entre os resultados
reais e as premissas adotadas, ou futuras mudangas nessas premissas, poderiam exigir
ajustes futuros na receita e despesa de impostos ja registrada. A Companhia constitui
provisbes, com base em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de
auditorias por parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdicdes em que opera.



Metro Barra S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2013
(Em milhares de, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao
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2.8.

2.9.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--Continuagao

Estimativas e premissas--Continuagéo

Impostos--Continuagao

O valor dessas provisdes baseia-se em varios fatores, como experiéncia de auditorias
fiscais anteriores e interpretagfes divergentes dos regulamentos tributarios pela
entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsével. Essas diferencas de
interpretacdo podem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo das
condicdes vigentes no respectivo domicilio da companhia.

Julgamento significativo da administracéo € requerido para determinar o valor do
imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de
lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balanco
patrimonial ndo puder ser obtido de mercados ativos, é determinado utilizando técnicas
de avaliacao, incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses
métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo,
quando isso nao for vidvel, um determinado nivel de julgamento é requerido para
estabelecer o valor justo. O julgamento inclui consideracdes sobre os dados utilizados,
como por exemplo: risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudangas nas
premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos
instrumentos financeiros.

Fluxo de caixa
As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estéo

sendo apresentadas de acordo com o pronunciamento CPC 03(R2) - Demonstracédo dos
Fluxos de Caixa.



Metro Barra S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2013
(Em milhares de, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao
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2.10. Instrumentos financeiros -reconhecimento inicial e mensuragcdo subsequente

(i) Ativos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuragao

Ativos financeiros séo classificados como ativos financeiros a valor justo por meio
do resultado, empréstimos e recebiveis ou derivativos. A Companhia determina a
classificagdo dos seus ativos financeiros no momento do seu reconhecimento
inicial, quando ele se torna parte das disposi¢cfes contratuais do instrumento.

Ativos financeiros sédo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso
de investimentos ndo designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de
transacao que sejam diretamente atribuiveis a aquisicao do ativo financeiro.
Vendas e compras de ativos financeiros que requerem a entrega de bens dentro de
um cronograma estabelecido por regulamento ou convencdo no mercado (compras
regulares) sdo reconhecidas na data da operacéo, ou seja, a data em que a
Companhia se compromete a comprar ou vender o bem. Os ativos financeiros da
Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, instrumentos financeiros
derivativos e op¢éo de compra da Concessionéaria Rio-Barra - CRB (“CRB”).

Mensuracdo subsequente

A mensuracdo subsequente de ativos financeiros depende da sua classificacéo,
gue pode ser da seguinte forma:

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado sdo apresentados no balanco
patrimonial a valor justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidos
na demonstragéo do resultado.
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2. Politicas contabeis--Continuacao

2.10. Instrumentos financeiros -reconhecimento inicial e mensuragcdo subsequente
--Continuacéao

(i) Ativos financeiros --Continuacao

Mensuracdo subsequente--Continuagéo

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis séo ativos financeiros ndo derivativos, com pagamentos
fixos ou determindveis, ndo cotados em um mercado ativo. Apés a mensuracao
inicial, esses ativos financeiros sdo contabilizados ao custo amortizado, utilizando o
método de juros efetivos (taxa de juros efetiva), menos perda por reducéo ao valor
recuperavel. O custo amortizado é calculado levando em consideracao qualquer
desconto ou “prémio” na aquisi¢cao e taxas ou custos incorridos. A amortizacao do
método de juros efetivos € incluida na linha de receita financeira na demonstragéo
de resultado. As perdas por redugéo ao valor recuperavel sdo reconhecidas como
despesa financeira no resultado.

Desreconhecimento (baixa)

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou
parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:

e Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem.

e A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou
assumiu uma obrigacao de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos,
sem demora significativa, a um terceiro por forgca de um acordo de “repasse”; e
(a) a Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do
ativo, ou (b) a Companhia n&o transferiu nem reteve substancialmente todos os
riscos e beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.

Quando a Companhia tiver transferido seus direitos de receber fluxos de caixa de
um ativo ou tiver executado um acordo de repasse, e nao tiver transferido ou retido
substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, um ativo é
reconhecido na extens&do do envolvimento continuo da Companhiacom o ativo.
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2.10. Instrumentos financeiros -reconhecimento inicial e mensuragcdo subsequente

--Continuacéao

(i) Ativos financeiros --Continuacao

(ii)

Mensuracdo subsequente--Continuagéo

Desreconhecimento (baixa)--Continuagéo

Nesse caso, a Companhia também reconhece um passivo associado. O ativo
transferido e o passivo associado sdo mensurados com base nos direitos e
obrigacbes que a Companhia manteve.

O envolvimento continuo na forma de uma garantia sobre o ativo transferido é
mensurado pelo valor contébil original do ativo ou pela méxima contraprestacao
gue puder ser exigida da Companhia, dos dois 0 menor.

Reducao do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia nas datas do balancgo se ha alguma evidéncia objetiva que
determine se o ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, ndo é recuperavel.
Um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, € considerado como nao
recuperavel se, e somente se, houver evidéncia objetiva de auséncia de
recuperabilidade como resultado de um ou mais eventos que tenham acontecido
depois do reconhecimento inicial do ativo (“um evento de perda” incorrido) e este
evento de perda tenha impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo
financeiro, ou do grupo de ativos financeiros, que possa ser razoavelmente
estimado. Evidéncia de perda por redugéo ao valor recuperavel pode incluir
indicadores de que as partes tomadoras do empréstimo estdo passando por um
momento de dificuldade financeira relevante.
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2. Politicas contabeis--Continuacao

2.10. Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente
--Continuacéao

(i) Reducdo do valor recuperavel de ativos financeiros--Continuagéo

Ativos financeiros ao custo amortizado

Em relagdo aos ativos financeiros apresentados ao custo amortizado, a Companhia
inicialmente avalia individualmente se existe evidéncia clara de perda por reducéo
ao valor recuperavel de cada ativo financeiro que seja individualmente significativa,
ou em conjunto para ativos financeiros que nao sejam individualmente
significativos. Se a Companhia concluir que nédo existe evidéncia de perda por
reducédo ao valor recuperavel para um ativo financeiro individualmente avaliado,
quer significativo ou n&o, o ativo € incluido em um grupo de ativos financeiros com
caracteristicas de risco de crédito semelhantes e é avaliado em conjunto em
relacéo a perda por reducéo ao valor recuperavel. Ativos que sdo avaliados
individualmente para fins de perda por reducdo ao valor recuperavel e para 0s
quais uma perda por reducéo ao valor recuperavel seja ou continue a ser
reconhecida ndo sédo incluidos em uma avalia¢do conjunta de perda por redugéo ao
valor recuperavel.

Quando houver evidéncia clara da ocorréncia de reducgéo do valor recuperavel, o
valor da perda € mensurado como a diferenca entre o valor contébil do ativo e o
valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo perdas de crédito
futuras esperadas ainda nédo incorridas).

O valor contabil do ativo é reduzido por meio de uma proviséo, e o valor da perda é
reconhecido na demonstracdo do resultado. Receita de juros continua a ser
computada sobre o valor contabil reduzido com base na taxa de juros efetiva
original para o ativo. Os empréstimos, juntamente com a correspondente provisao,
sdo baixados quando ndo héa perspectiva realista de sua recuperacao futura e todas
as garantias tenham sido realizadas ou transferidas para a Companhia. Se, em um
exercicio subsequente, o valor da perda estimada de valor recuperavel aumentar
ou diminuir devido a um evento ocorrido apds o reconhecimento da perda por
reducédo ao valor recuperavel, a perda anteriormente reconhecida é aumentada ou
reduzida ajustando-se a provisdo. Em caso de eventual recuperacgéo futura de um
valor baixado, essa recuperacgéo é reconhecida na demonstracéo do resultado.
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2.10. Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente
--Continuacgao

(i) Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracéo

Passivos financeiros séo classificados como passivos financeiros a valor justo por
meio do resultado, empréstimos e financiamentos, ou como derivativos
classificados como instrumentos de hedge, conforme o caso. A Companhia
determina a classificagdo dos seus passivos financeiros no momento do seu
reconhecimento inicial.

Passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de
empréstimos e financiamentos, sdo acrescidos do custo da transacao diretamente
relacionado.

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores,
outras contas a pagar e debéntures.

A mensuracédo dos passivos financeiros depende da sua classificacdo, que pode
ser da seguinte forma:

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos
financeiros para negociacéo e passivos financeiros designados no reconhecimento
inicial a valor justo por meio do resultado.

Passivos financeiros séo classificados como mantidos para negociagédo quando
forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Esta categoria inclui
instrumentos financeiros derivativos contratados pela Companhia que ndo
satisfazem os critérios de contabilizagdo de hedge definidos pelo CPC 38 -
Derivativos, incluindo os derivativos embutidos que ndo séo intimamente
relacionados ao contrato principal e que devem ser separados, também s&o
classificados como mantidos para negociacdo, a menos que sejam designados
como instrumentos de hedge efetivos.

Ganhos e perdas de passivos para negociacédo sao reconhecidos na demonstragéo
do resultado.

A Companhia ndo apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio do
resultado.
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2.10. Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

--Continuacgao

(iii)

(iv)

Passivos financeiros--Continuacao

Reconhecimento inicial e mensuracdo--Continuacéo

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Empréstimos e financiamentos

Apbs reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sédo
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa
de juros efetivos. Ganhos e perdas séo reconhecidos na demonstragéo do
resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de
amortizacdo pelo método da taxa de juros efetivos.

Desreconhecimento (baixa)

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagdo for revogada, cancelada ou
expirar.

Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo
mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo
existente forem significativamente alterados, essa substituicdo ou alteragéo &
tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo,
sendo a diferenga nos correspondentes valores contabeis reconhecida na
demonstragéo do resultado.

Instrumentos financeiros -apresentacédo liquida

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balanco patrimonial se,
e somente se, houver um direito legal corrente e executavel de compensar os
montantes reconhecidos e se houver a intengcdo de compensacao, ou de realizar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
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Politicas contabeis--Continuacéo

2.10. Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente
--Continuacgao

(v) Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados
financeiros organizados é determinado com base nos precos de compra cotados no
mercado no fechamento dos negdcios na data do balanco, sem deduc¢éo dos
custos de transacéao.

O valor justo de instrumentos financeiros para os quais ndo haja mercado ativo é
determinado utilizando técnicas de avaliacdo. Essas técnicas podem incluir o uso
de transacgfes recentes de mercado (com isencao de interesses); referéncia ao
valor justo corrente de outro instrumento similar; andlise de fluxo de caixa
descontado ou outros modelos de avaliacéo.

2.11. Custos de empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com aquisi¢édo, constru¢cao ou
producdo de um ativo que requer um tempo significativo para ser concluido para fins de
uso sao capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos os demais
custos de empréstimos sao registrados em despesa no periodo em que s&o incorridos.
Custos de empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos por uma entidade
relativos ao empreéstimo.

Caixa e equivalentes de caixa

2013
Caixa e bancos 200
Certificados de Depdésito Bancario - CDB 404.852
Operagdes compromissadas 73.281
Caixa e equivalentes de caixa 478.333

O Excedente de caixa do MetroBarra esta basicamente aplicado em CDB e compromissadas
remunerados a partir de 100% do CDI.
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4. Imposto de renda e contribuicéo social

Imposto de  Contribuicdo

renda social
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigéo social (1.822) (1.822)
Aliquota vigente 25% 9%
Total dos impostos diferidos 455 164

Com base no estudo técnico das projecdes de resultados tributdveis computados de acordo
com o CPC 32, a Companhia estima recuperar o crédito tributario decorrente de prejuizos
acumulados a partir do exercicio de 2018.

5. Imobilizado

2012 Adicbes 2013
Equipamentos de informética - 1 1
Imobilizado em andamento - 66.244 66.244
Total - 66.245 66.245

6. Financiamentos
1° Emissao das debentures

Em 11 de julho de 2013 o Metro Barra emitiu 15.000 mil debentures ao valor unitario de R$10,
perfazendo o total de R$150.000.

Tais debéntures foram remuneradas a CDI + 0,9% ao ano, e tinham vencimento original em
365 dias estando garantidas por aval da acionista da Companhia.

Em 12 de dezembro de 2013 o Metro Barra resgatou as debéntures por um valor R$156.747.
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Financiamentos--Continuacao

2° Emissao das debentures

Objeto Indexador Juros Vencimento Principal Amortizagdo Juros Saldo
Debéntures - Série 2 CDI 2% a.a. 19/12/2015 600.000 - 1.887 601.887
(-) Custos de transagéo -
Debéntures (5.129)
Total 596.757

Em 12 de dezembro de 2013 a companhia realizou a segunda emisséo de debentures
publicas com esforgos restritos no valor de R$600.000.

Tais debentures néo conversiveis em ac¢des e ndo possuem clausula de repactuacdo. As
debéntures sdo remuneradas a CDI + 2,0% ao ano, e tem vencimento em 19 de dezembro de
2015 e séo garantidas por aval da Invepar. A Invepar tem como obrigacdo, sob pena de
vencimento antecipado desta debenture, aportar até 31 de marco de 2014 o valor de
R$54.000.

Seguros

Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia mantém seguros contra danos materiais e
responsabilidade civil conforme demonstrado a seguir:

Limite Maximo Vigéncia
Modalidade de Indenizacéo Inicio Fim Seguradora
Responsabilidade Civil 11.000 16/10/2013 31/12/2016 ITAU Seguros
Riscos de Engenharia 10.000 16/10/2013 31/12/2017 ITAU Seguros

Patrimdnio liquido

a) Capital social
Em 20 de dezembro de 2012 foi constituido o capital social da Companhia no valor de
R$1, representados por um mil agcdes ordinarias, nominativas cada uma, totalmente
subscritas.

Em 25 de fevereiro de 2013 foi integralizado o montante de R$1.
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8. Patriménio liquido--Continuagéo

a) Capital social--Continuacéo

Em 25 de fevereiro de 2013, foi aprovado o aumento do capital social da Companhia no
valor de R$59.999, mediante a emissao de 59.999.000 a¢des ordinarias sem valor

nominal.

Em 22 de abril foram integralizados R$5.999 referentes a subscri¢do do dia 25 de
fevereiro de 2013.

Em 31 de dezembro de 2013 o capital social da companhia apresentava a seguinte

COMpOosIi¢ao:
Capital Acdes
social ordinarias %
Investimentos e Participag6es em Infraestrutura S.A. -
INVEPAR 6.000 60.000.000 100
Total 6.000 60.000.000 100

9. Objetivos e politicas para gestao de risco financeiro

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram
determinados por meio de informagdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas
de avalia¢des. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretacdo dos dados
de mercado para produzir a estimativa do valor de realizacdo mais adequada. Como
consequéncia, as estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, 0s montantes que
poderéo ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de
mercado pode gerar alteragdes nos valores de realizacdo estimados.

A administracdo desses instrumentos € efetuada por meio de estratégias operacionais,
visando liquidez, seguranca e rentabilidade. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado, bem
como na avaliagdo da situagdo econdmico-financeira das instituicdes envolvidas. A
Companhia nao efetua aplicacdo de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros
ativos de risco.
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Objetivos e politicas para gestao de risco financeiro--Continuacéo

Valor Custo
Instrumentos financeiros justo amort. Total

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 478.333 - 478.333

Opcéao de compra da CRB 53.564 - 53.564

Contratos a termo 6.925 - 6.925
Passivos

Fornecedores 3.483 3.483

Debéntures 596.758 596.758

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar o valor justo dos instrumentos
financeiros:

Nivel 1: precos cotados nos mercados ativos para ativos ou passivos idénticos.

Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o
valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente.

Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor registrado que nédo
sejam baseados em dados observaveis no mercado.

O valor justo dos ativos financeiros da Companhia foi determinado com base no Nivel 2,
acima definido

As operac¢des da Companhia estao sujeitas aos fatores de riscos abaixo descritos:

a) Critérios, premissas e limitages utilizadas no célculo dos valores de mercado

Os valores de mercado informados néo refletem mudancas subsequentes na economia,
tais como taxas de juros e aliquotas de impostos e outras variaveis que possam ter efeito
sobre sua determinagdo. Os seguintes métodos e premissas foram adotados na
determinagéo do valor de mercado:

e Caixa e equivalentes de caixa e instrumentos derivativos

Os saldos em conta corrente mantidos em bancos tém seus valores de mercado
idénticos aos saldos contabeis. Para as aplica¢gdes financeiras os valores contabeis
informados no balanco patrimonial aproximam-se do valor de mercado em virtude do
curto prazo de vencimento desses instrumentos. Para os instrumentos financeiros
derivativos o valor justo foi determinado com base em técnicas de avaliagcdo para as
guais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor justo registrado
sdo observaveis, direta ou indiretamente
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Objetivos e politicas para gestao de risco financeiro--Continuacéo

b)

d)

Exposicdo a riscos de taxas de juros

Decorre da possibilidade da Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de
oscilagcfes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. A
Companhia possui aplicacdes financeiras expostas a taxas de juros flutuantes. As taxas
de juros no caixa e equivalentes de caixa sdo, em sua maioria, vinculadas a varia¢édo do
CDI. As taxas de juros das debéntures estdo vinculadas a variacao do CDI.

Concentracdo de risco de crédito

Instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a Companhia a concentragdes de
risco de crédito consistem, primariamente, de caixa e equivalentes de caixa. A
Companhia mantém contas correntes bancarias em diversas instituicdes financeiras, de
acordo com critérios objetivos para diversificacdo de riscos de crédito.

Risco de taxa de cambio

O MetroBarra podera sofrer variagdes decorrentes da volatilidade da taxa de cambio em
funcdo dos compromissos que a mesma assumiu para a aquisi¢éo de carros metro e
sistemas operacionais, considerando-se que parte destes itens serdo adquiridos no
mercado externo.

Operacao de derivativos

O MetroBarra adota uma politica conservadora em relacao a derivativos, fazendo uso
desses instrumentos somente quando h& necessidade de protecdo de passivos, sejam de
natureza operacional ou financeira, ou ainda, eventualmente, de algum ativo.
Adicionalmente, os valores destas operacgdes séo dimensionados e limitados. Em 31 de
dezembro de 2013, o MetroBarra possuia operagdes com instrumento financeiros com
caracteristicas de derivativos para protecao dos contratos ja firmados em moedas
estrangeiras conforme demostrado abaixo:
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9. Objetivos e politicas para gestado de risco financeiro--Continuacao

e) Operacdo de derivativos--Continuagéo

Em aberto
Data de Ajuste a Preco de
Tipo da operagao Banco Data de inicio vencimento mercado Valor Base exercicio
Votorantim 01/10/2013 27/10/2014 R$403 US$4.590 R$2,43
NDF - Contrato de compra de dolar futuro Votorantim 01/10/2013 05/03/2014 R$560 US$5.805 R$2,30
NDF - Contrato de compra de dolar futuro Votorantim 01/10/2013 17/11/2014 R$809 US$9.289 R$2,44
NDF - Contrato de compra de dolar futuro Votorantim 01/10/2013 22/12/2014 R$791 US$9.289 R$2,46
NDF - Contrato de compra de dolar futuro Votorantim 01/10/2013 29/09/2014 R$1.458 US$16.255 R$2,41
NDF - Contrato de compra de dolar futuro HSBC 01/10/2013 13/01/2014 R$1.103 US$11.611 R$2,27
NDF - Contrato de compra de dolar futuro HSBC 31/10/2013 12/01/2015 R$71 US$756 R$2,46
NDF - Contrato de compra de dolar futuro HSBC 31/10/2013 26/01/2015 R$867 US$9.289 R$2,47
NDF - Contrato de compra de dolar futuro HSBC 31/10/2013 02/03/2015 R$864 US$9.289 R$2,49
Opcéo Flexivel de Compra (Call) Citibank 02/12/2013 02/01/2014 - USD 18.960 R$ 2,49
Opgao Flexivel de Compra (Call) HSBC 02/12/2013 02/01/2014 - EUR 49.325 R$ 3,37
Liquidados
Data de Prémio Valor Preco
Tipo da operagao Banco Data de inicio Vencimento total base de exercicio
Opcao Flexivel de Compra (Call) Votorantim 15/08/2013 30/09/2013 R$3.685 US$ 175.373 R$2,45
Opcéo Flexivel de Compra (Call) HSBC 15/08/2013 30/09/2013 R$1.285 EUR 45.450 R$3,27
Opcao Flexivel de Compra (Call) Votorantim 01/10/2013 30/10/2013 R$620 US$ 56.673 R$2,34
Opcéo Flexivel de Compra (Call) Votorantim 01/10/2013 30/10/2013 R$745 EUR 45.450 R$3,16
Opgao Flexivel de Compra (Call) Citibank 31/10/2013 01/12/2013 R$117 US$ 18.960 R$2,34
Opgao Flexivel de Compra (Call) Santander 31/10/2013 01/12/2013 R$439 EUR 49.326 R$3,17

f) Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta
de planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da Companhia € manter o saldo entre
a continuidade dos recursos e a flexibilidade através de contas garantidas, empréstimos
bancérios, debéntures, a¢des preferenciais, arrendamento mercantil financeiro e
arrendamento mercantil operacional.

g) Andlise de sensibilidade de variacBes nas taxas de juros

A Companhia esta exposta a riscos de oscila¢des de taxas de juros em seu caixa e
equivalentes de caixa e em suas debéntures.

No quadro abaixo, séo considerados trés cenarios, sendo: (i) cenério provavel, o adotado
pela Companhia; e (ii) cenarios variaveis chaves, com 0s respectivos impactos nos
resultados da Companhia. Esses cenarios foram definidos com base na expectativa da
Administracdo para as flutuagdes das variaveis chaves nas datas de vencimento dos
respectivos contratos sujeitos a estes riscos. Além do cenério provavel, estdo sendo
apresentados mais dois cenarios com deterioragdo de 25% e 50% da variavel do risco
considerado.
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9. Objetivos e politicas para gestao de risco financeiro--Continuacéo

g) Andlise de sensibilidade de variacdes nas taxas de juros--Continuacéo

As taxas consideradas foram:

Cenario |
Indicador Provavel Cenério A Cenério B
DI passivo 9,77% 12,21% 14,66%
DI ativo 9,77% 12,21% 14,66%

A sensibilidade de cada instrumento financeiro, considerando a exposi¢éo a variagdo de
cada um deles, é apresentada na tabela abaixo:

Cenario
Operacgao Risco provavel Cenéario A Cenério B
Caixa e Equivalente Caixa DI 46.509 34.882 23.254
Empréstimos e financiamentos DI 58.804 73.505 88.206

10. Outras informacgodes

a) Contrato de fornecimento de material rodante

Em 31 de julho de 2013 a Companhia firmou junto a CNR Changhun Railway Vehicles Co
(“CNR"). Ltd, empresa com sede na Republica Popular da China, contrato para
fornecimento de trens metroviarios (material rodante) e outros servigos.

O contrato prevé a fabricacdo de 15 trens que chegardo durante o ano de 2015.

Os pagamentos serdo devidos pela Companhia a CNR com base na evolucéo fisica da
construcdo dos trens e respectiva medi¢do dos marcos definidos em contrato. Até 31 de
dezembro de 2013 a Companhia havia pago R$ 42.255 relacionado ao down payment
previsto no instrumento contratual. O pagamento efetuado esté classificado como
imobilizado em andamento.
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10. Outras informag6es--Continuagcao
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b) Opcéo de compra da Concessionaria Rio Barra S.A. (“CRB")

Em 23 de novembro de 2012 a Invepar acionista controladora da Companhia, firmou um
contrato de opcao de outorga de compra e venda junto aos atuais acionistas da CRB -
Concessionéria Rio Barra S.A.

A Concessionéria Rio Barra S.A. ("CRB"), foi constituida em 14 de dezembro de 1998 e tem
por objeto social exclusivo realizar, sob o regime de concesséo, a exploracdo, precedida de
obras publicas dos servigos de transporte metroviario de passageiros da linha 4 (quatro) do

metr6 do Rio de Janeiro extensdo de Ipanema a Barra da Tijuca e tem prazo de concessao

até 2036.

Em 11 de marco de 2013 a Invepar cedeu os direitos e deveres do contrato de opgéo de
compra da CRB para o MetroBarra.

Para exercer a opgéo a Invepar assumiu 0 compromisso de adquirir trens e sistemas para
operacéo da Linha 4.

Em 15 de outubro de 2013 o MetroBarra pagou aos acionistas da CRB o valor de R$53.564
a titulo de preco pela opcao de outorga de compra e venda. Este montante esta registrado no
ativo ndo circulante e esta avaliado a valor justo.



