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RECEITA LIQUIDA AJUSTADA DA INVEPAR CRESCE 13,4% NO SEGUNDO TRIMESTRE DE 2016

Resultados refletem a entrada em operagiio de empresas do grupo que estavam em estdgio pré operacional

A Invepardivulga hoje os resultados financeiros e operacionais do segundo trimestre de 2016, registrando
uma receita liquida ajustada de RS 839,8 milhdes no periodo, um crescimento de 13,4% em relacdo ao
mesmo periodo de 2015. Outros fatores relevantes no trimestre foram a entrada em operacao de
empresas do grupo que estavam em estagio pré-operacional - como VLT, ViaRio e Metr6Barra, além da
melhora do perfil da divida com a venda da Linea Amarilla S.A.C.(LAMSAC) e da Companhia PEX Peru
S.A.C.(“PEX Peru”).

As empresas Plenamente Operacionais apresentaram maturidade e resiliéncia operacional, sendo
demonstradas pelos resultados positivos. No segundo trimestre de 2016, o total do lucro liquido desse
grupo foi de RS 2,6 milhdes e o EBITDA ajustado de RS 201,1 milhdes. As companhias de Operacdo
Recente, que ainda passam por um periodo de elevado volume de investimentos, alcangaram, no
segundo trimestre desse ano, um EBITDA ajustado de RS 133,5 milhdes. Esse grupoteve um prejuizo de
RS 170,8 milhdes que deve-se, sobretudo, a contabilizagdo da outorga fixa do Aeroporto de Guarulhos. Os
resultados das empresas Pré-Operacionais e da Holding refletem a fase de investimentos e
desenvolvimento de novos negdcios. O EBITDA ajustado desse grupo, RS 24,1 milhdes, apresenta
resultado positivo devidoaoinicio de geracdo de receitadaVia040. O prejuizo liquido do periodo foi de
RS 131,3 milhdes, principalmente, em funcdo das eliminacdes e da equivaléncia patrimonial (operacdo
descontinuada da LAMSAC), além das despesas pré-operacionais e dos juros provenientes de
financiamentos para fazerface aos investimentos.

Ao todo, no semestre, foram investidos RS 373,9 milh&es. Este montante, referente ao segmento de
Rodovias, é decorrente da execucdo de obras de duplicacdo, ampliacdo e melhorias de infraestrutura
como pontes e viadutos, trabalhos de conserva especial e recuperagao de vicinais. Para o segmento de
Mobilidade Urbana, os principais investimentos foram a substituicdo dos componentesde vias (trilhos e
aparelhos de mudancade via) e as instalagGes paraacessibilidade e implanta¢do de sistema de pilotagem
automaticadigital. Em Aeroportos, destaque para a continuidade dareformae ampliacdo dos Terminais 1
e 2 e a construgao de bolsdes de estacionamentos com 2.027 novas vagas.

A Inveparretine um conjunto de empresas em estdgios de maturidade bem distintos. Durante o periodo
inicial de desembolsos, é esperado que as concessdes apresentem resultados negativos até qu e atinjam a
maturidade dos seus investimentos. Esse comportamento é tipico em projetos de infraestrutura: no
inicio, ha geragdo de caixanegativae, com a evolugdo das operacgdes, os resultados operacionais crescem,
com pouca volatilidade. Esta evolugdo é conhecida como curva J, grafico que indica que nos primeiros
anos de grandes investimentos sdo esperados resultados negativos, compensados por resultados
crescentesaolongo da concessao.
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Nota: (i) Exemplo grafico da curva ) e as empresas do grupo Invepar em seus estéagios de maturagdo.

(i) Resultados proporcionais das empresas e do Consolidado.
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(iii) No saldo da LAMSACs3o incorporados os montantes de LAMBRA Holding e PEX Peru.

Para os diferentes estagios de maturidade, destacam-se os seguintes grupos:

Plenamente Operacional

(37,5)
16
21,3
14,0
32
26

Resultado E.BITDA
ajustado

46,3
3,0
47,5
96,0
8.4

2011

No grupo de empresas Plenamente Operacionais o total do lucro liquido foi de RS 2,6 milhdes. Os

resultados positivos apresentam maturidade e resiliéncia operacional. O resultado da LAMSACfoi
impactando negativamente nadespesafinanceira pelavariagdo cambial da LAMBRA. A receitaliquida
ajustadafoide RS 397,7 milhdes, um crescimento de 16,7% em relacdo ao mesmo periodo do ano

passado.

Plenamente Operacional Receita Liquida Ajustada’

MM (R$) 2T15 2T16 A 2T15

EBITDA Ajustado’
2T16

A

2715

Lucro / Prejuizo Liquido
2716 A

64,4 80,1 24,3% 40,3 46,3|  14,9% 33,6 (37,5)| -211,4%
/1SN 8,8 9,9| 13,0% 1,5 3,0/ 105,3% (0,4) 1,6| -479,2%
N 68,1 669 -1,9% 49,6 475  -4.2% 27,1 21,3 -213%
189,2 2301 21,6% 86,1 96,0| 11,4% 13,8 140 1,6%
CRT/, 10,4 108 3,7% 6,1 84| 36,6% 2,1 32| 51,0%
Total 340,9 397,7| 16,7% 183,5 2011  9,6% 76,2 26| -96,6%

Nota: (i) Desconsidera os impactos do IFRS em relagdo a Receita e ao Custo de Construgdo, a Provisdo para Manutengdo.

(ii) No saldo da LAMSAC sdo incorporados os montantes de LAMBRA Holding e PEX Peru.

Operacao Recente

As empresas de Operagao Recente iniciaram recentemente as suas operagdes e ainda passam por um
periodo de desenvolvimento de suas atividades operacionais geradoras de receita. Estafase se iniciaapds
um periodo de elevado volume de investimentos. No segundo trimestre de 2016, o grupo alcangou um
EBITDA ajustado de RS 133,5 milhdes. Esse segmento de empresas teve um prejuizo de R$ 170,8 milhdes.

A receitaliquidaajustadatotalizou RS 247,9 milhdes.
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Operacdo Recente Receita Liquida Ajustada’ EBITDA Ajustado’ Lucro / Prejuizo Liquido
MM (R$) 2T15 2T16 A 2T15 2T16 A 2T15 2T16 A
EART 62,7 67,4 7,6% 31,1 34,6 11,2% (62,8) (44,3)| -29,5%
GRUAIRPORT 187,6 161,0| -14,2% 103,2 88,8| -13,9% (115,8) (124,0)| 7,0%
12,2 14,6 20,0% 5,7 86| 50,8% (2,5) 0,7 nm.
4,9 48| -2,5% 1,8 15| -16,6% (2,5) (3,2)] 26,8%
267,4 2479 -7,3% 141,8 1335| -59% (183,7) (170,8)| -7,0%

! Desconsidera os impactos do IFRS em relagdo a Receita e ao Custo de Construgdo, a Provisio para Manutengdo.

Pré-operacional

O resultado das empresas Pré-Operacionais e da Holding refletem a fase de investimentos e
desenvolvimento de novos negdcios do grupo. O EBITDA ajustado desse grupo apresenta resultado
positivo devido ao inicio de gerac3o de receita da Via 040. O prejuizo liquido do periodo foi de RS 131,3
milhGes, especialmente, em funcdo das eliminacdes e equivaléncia patrimonial (operagdo descontinuada
da LAMSAC) e também por despesas provenientes de financiamentos contratados pela Holding parafazer
face aos investimentos. Eimportante destacar que aVia 040 aindando completou um ciclo de atividades,
equivalenteaumano.

Pré-Operacional Receita Liquida Ajustada’ EBITDA Ajustado’ Lucro / Prejuizo Liquido
MM (RS) 2T15 2T16 A 2T15 2T16 A 2T15 2T16 A
E - 69,7 n.m. (35,9) 27,5 -176,5% (41,6) 81| -119,6%
MetrdBarra - 13,1 n.m. (1,6) 9,4| -683,6% (1,1) (41,6)| 3550,7%
VIARIO - - n.m. (1,2) (2,9)| 150,6% (0,9) (2,2)] 141,7%
VLT 2,7 70| nm 0,9 2,7 197,9% 0,7) 1,7| -343,0%
invepar’ 2,0 (12,9 nm. (10,4) (12,5)| 20,4% (60,0) (97,3)| 62,2%
Total 43 769 n.m. (48,2) 241 -150,0% (104,3) (131,3)| 25,9%

' Desconsidera os impactos do IFRS em relagdo a Receita e ao Custo de Construgdo, & Provisdo para Manuteng3o.
? Incorporadas as eliminagdes relacionadas a equivaléncia. Juntamente com a Holding, foi considerado o resultado da PEX S.A.

Resultado Consolidado Invepar (IFRS)

Em relagdo ao Consolidado da Invepar, o resultado liquido negativo de RS 299,5 milh&es reflete a soma
das partes em IFRS.

Consolidado Invepar Receita Liquida Ajustada’ EBITDA Ajustado’ Lucro / Prejuizo Liquido
MM (RS) 2T15 2T16 A 2T15 2T16 A 2T15 2T16 A
Pré-Operacional 43 769| nm. (48,2) 24,1| -150,0% (104,3) (131,3)] 25,9%
Operagdio Recente 267,4 247,9 -7,3% 141,8 133,5 -5,9% (183,7) (170,8)| -7,0%
Plenamente Operacional 340,9 397,7 16,7% 183,5 201,1 9,6% 76,2 2,6| -96,6%
Total Proporcional 613,0 722,5| 17,9% 277,1 358,6 29,4% (211,8) (299,4)| 41,4%
Ajustes consolidados 127,2 117,3 n.m. 96,5 25,4 n.m. (0,0) (0,0) n.m
Total IFRS 740,3 839,8| 13,4% 373,6 384,0 2,8% (211,8) (299,5)| 41,4%

! Desconsidera os impactos do IFRS em relagdo a Receita e ao Custo de Construgdo, a Provisdo para Manutengdo.

O resultado foi impactado pelo aumento das despesas devido a correcdo monetaria e amortizacdo da
outorgafixade GRU, assim como pelamaiordepreciacdo emfunc¢dodo Terminal 3em GRU Airport. Vale
destacar também as despesas provenientes de financiamentos contratados para fazer face aos
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investimentos que ampliardo a capacidade de rodovias e do sistema de mobilidade urbana do Rio de
Janeiro, trazendo ainda mais beneficios a populagdo. A geracdo de caixa consolidada, medida pelo EBITDA
ajustado, foi de RS 384,0 milhdes.

O resultado liquido negativo foi consequéncia de efeitos ndo operacionais, sendo alguns deles ndo caixa.
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CPC 31 - Ativo Nao Circulante Mantido para Venda e Operacao Descontinuada

Conforme o Fato Relevante publicado em 21 de janeiro de 2016, a INVEPAR contratou assessores para
avaliar alternativas da alienacdo de participacdes aciondrias, em especial, da Linea Amarilla S.A.C.
("LAMSAC“), com o objetivo de ampliar asua capacidade de investimento eminfraestrutura no Brasil.

Por este motivo, em 31 de margo de 2016, os nimeros da LAMSAC foram reclassificados para “ativos
mantidos para venda e operagdo descontinuada”, conforme CPC 31. A Administracdo espera que os
valores a serem obtidos com a venda excedem substancialmente o valor contabil dos respectivos ativos e,
consequentemente, ndo ha previsdo de se reconhecer perdas por redugdo ao valor recuperdvel na
reclassificacdo da LAMSAC para ativo mantido para venda. Todas as comparacoes realizadasconsideram
dados consolidados emrelagdo primeiro trimestre de 2015.

Indicadores Operacionais

Rodovias

No segundo trimestrede 2016, o trafego consolidado de Veiculos Equivalentes Pagantes (VEPs) cresceu
25,7% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. No 2T16 observou-se a operagdo integral de
arrecadacdo da Via 040, contribuindo com 4,9 milhGes de veiculos leves e 11,1 milhdes de pesados no
total do grupo. No acumulado do primeiro semestredo ano, o numero de VEPs totalizou 148,4 milhdes,

WWW. invepar.com.br



P

invepar i

um acréscimo de 26,2% em relagdo ao mesmo periodo doano passado. Para comparagao do segmento de
Rodovias, excluindo o efeito da Via 040, a variagdao do total de VEPs no 2T16, comparado ao mesmo
periodo do ano anterior, foi de -1,8%, impactado, sobretudo, pelaLei dos Caminhoneiros® e pelaretracdo
econdmica, reduzindo em -3,3% os veiculos pesados. No acumulado do primeiro semestre do ano, a
redugdo foi de -1,4% em relagdo aos 6M15, ocasionado, principalmente, pela variagao de -3,0% nos
veiculos pesados.

Mobilidade Urbana

O numero de passageiros transportados no MetroRio aumentou 10,3% no segundo semestrede 2016, em
relagdo ao mesmo periodo do ano passado. Os fatores que contribuiram positivamente foram: o maior
numero de dias Uteis equivalentes; o fechamento da Avenida Rio Branco, no centrodo Riode Janeiro; as
obras na Avenida Brasil com a construgdao do BRT TransBrasil; a racionalizacdo das linhas de 6nibus; e o
inicio da movimentagdo olimpica. No acumulado dos primeiros seis meses de 2016, o numero de
passageiros foi 7,4% superiorao mesmo periodo de 2015.

Aeroportos

O trafego de passageiros em GRU Airport apresentou uma reducdo de 7,0% no segundo trimestre de
2016, emrelacdoao segundo trimestre de 2015. A diminuicdo de passageiros domésticos e internacionais
é explicada, principalmente, pela retragdo econdbmica. A movimentagdo de cargas, no conjunto de
importagdo e exportagao, sofreu umaredugdode 5,3% noacumulado do ano influenciadapela variagao
cambial e quedano segmento farmacéutico.

Indicadores Operacionais 2T15 2T16 A m

Rodovias (MM)

\Eiculos Equivalentes Pagantes - VEPSs 583 733 | 257% 1176 1484 | 262%
Veiculos leves 334 /1| 142% 67,6 780 | 154%
Veiculos pesados 249 32| 416% 50,0 704 | 408%

\eiculos Equivalentes Pagantes - VEPs Comparaeis? 582 572 -1.8% 176 1160 -14%
Veiculos leves Comparaueis! 334 331 -0.7% 67 6 675 -01%
Veiculos pesados Comparaveis' 249 241 -3,3% 50,0 485 -30%

Mobilidade Urbana (MM)

Passageiros Transportados 569 62 8 10,3% 114 4 1229 4%

Passageiros Pagantes 514 562 94% 1037 1109 7.0%

Relagéo Pagantes / Transportados 09 08| 08% 0.9 09| -04%

Aeroportos

Passageiros T otal (MM) 9.2 85| -T0% 19.1 18.1 -50%

Mavimento total de Aeronaves (Mil) 70.8 642 | -93% 1452 1350 -70%

Carga T otal (Mil toneladas)? 688 65, -5,3% 1433 1215 -152%

! Lei dos Caminhoneiros - n® 13.103 - Art. 17. Os veiculos de transporte de cargas que circularem vazios ndo pagardo taxas de
pedégio sobre 0s eix0s que mantiverem suspensos.
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Venda LAMSAC e PEX Peru

No dia 08 de agosto de 2016 foi publicado fato relevante informando as assinaturas dos contratos de
compra e venda de acdes, para a alienacdo da totalidade das ag¢Ges de emissdo da Linea Amarilla
S.A.C.(“LAMSAC”), de titularidade subsidiariaintegral da Invepar, Linea Amarilla Brasil Participagdes S.A.
(“LAMBRA”), e, alienagdo datotalidade das participacGes societarias diretae indiretada Companhia PEX
PeruS.A.C.(“PEXPeru”), paraa Vinci HighwaysS.A.S., sociedade constituida e organizadade acordo com
as leisdaFranca.

O valor bruto global da transacdo estimado na data da assinatura do contrato é de RS 4.553.170.075,00
(quatro bilhdes, quinhentos e cinquenta e trés milhGes, cento e setentamil e setentae cincodereais). O
valor global da transacdo esta sujeito a regras de atualizacdo monetaria, ajustes diversos previstos nos
respectivos Contratos e o recebimento pela LAMBRA do pagamentointegral de dividas subordinadas com
a LAMSAC.

Desalavancagem

Como resultado desta venda, a previsdao é que o perfil de endividamento da Invepar altere
consideravelmente, saindo de umadivida brutatotal, incluindo o endividamento da LAMSAC e LAMBRA,
de RS 12,8 bilhdes em 30/06/2016 para uma posi¢do futurade RS 8,7 bilhdes, com aexclusdodasdividas
da LAMSAC e a quitagdo das debéntures da Invepar e dividas da LAMBRA. A seguir o demonstrativo do
endividamento do 1T16 e 2T16, demonstrando o efeito da consideracdo e desconsideracao das dividas da
LAMBRA, LAMSAC e debénturesdalnvepar:

1716 - IFRS 2716 - IFRS
Empresa Curto Prazo Longo Prazo Divif:t:ruta Empresa Curto Prazo Longo Prazo Divi:l:taBlruta
CART 868,2 896,6 17648 | |CART 193,2 15975 1.790,6
CIN 60 378 138 [cIN 53 353 406
HOLDING - 22075 22075 | [HOLDING - 23116 23116
LAMSA 508 4000 4597 | |LAMSA 618 3875 4493
METROBARRA 6019 - 6019 | [METROBARRA - 9514 9514
METRORIO 181,1 8028 9839 | [METRORIO 2135 7794 9929
Via 040 9535 94 9629 | [Via040 9671 9.1 9762
GRU 309 33839 34148 | [GRU 9,5 34109 35074
|Total Geral IFRS | 27014 77379 104393 | |Total Geral IFRS | 15374 94825 110199
LAMBRA 196 - 196 | [LAMBRA 4533 - 4533
LAMSAC 2434 12138 14571 | |LAMSAC 2466 10822 13288
|Total ativo mantido para venda | 2630 | 12138 | 14768 | |Totalativo mantido paravenda | 6999 | 10822 17821

Total IFRS + Ativo mantido para 29643 8.951,7 119161 Total IFRS + Ativo mantido para 22373 10.564,7 12.802,0
venda venda

Desconsiderando divida Holding e dividas LAMBRA e LAMSAC Desconsiderando divida Holding e dividas LAMBRA e LAMSAC

Total IFRS + Ativo mantido para 29643 8.9517 11.916,1 Total IFRS + Ativo mantido para 22373 105647 12.802,0

venda venda
HOLDING - 22075 |  22075]| |HOLDING - 23116 | 23116
LAMBRA 196 - 196 | [ LAVBRA 4533 - 4533
LAMSAC 2434 12138 1457,1 | | LAMSAC 2466 10822 13288
|Total Divida | 27014| 553%04|  82318| |TotalDivida | 1574 7709 87083

O grafico a seguir demonstra a evolucdo da divida do grupo ao longo dos ultimos cinco trimestres, e
destacaa expectativade impacto no nivel de endividamento em funcdo davendada LAMSACe PEX Peru:
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Simulagao saldo de divida—Sem |
debéntures da holding, e dividas |
da LAMSAC e LAMBRA |

2T15 3T15 4715 1T16 2116 | 2116 -

LSim ulacdo ]
m LAMBRA e LAMSAC " longo Prazo M Curto Prazo
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